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AYGAZ
Sektor LPG temini, dolumu ve dagitimi
Fiyat (Son Kapanis) 201,90
Son 1 Yil En Yuksek 202,70
Son 1 Yil En Dasik 119,90
Piyasa Degeri mn TL 44.378
Fiili Dolasim % 24,17

Yilbasina

Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL 8,1% 25,1% 23,3% 43,7%
usb 6,9% 20,9% 3,4% 17,2%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 7,0% 23,7% 10,5% 12,9%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
AYGAZ 14,27 0,69 16,48 0,60
XKMYA 379,31 1,27 15,88 1,18
XU100 15,24 1,27 9,33 0,90

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3C24 Fark 3C25 2C25
Net satislar 21.234  26.823 -21% 21.234 21.465 -1%
SMM 18.703 24.119 -22% 18.703 19.293  -3%
Briit satig kari 2.530 2.704  -6%  2.530 2172 17%
Faaliyet giderleri  1.866  1.905 -2%  1.866  1.857 0%
'(Eé‘ﬁli)faa“yet e 765 748 2% 765 462 66%
FAVOK 1.002  1.106  -9%  1.002 655 53%
;g‘lf‘r’/‘;f‘c', o 201 185 8% 201 94 113%
g:;g%f‘sgzam -144  -158  ad.  -144 90  ad.
ppa ortakitk net 1.700  1.394 22%  1.700  1.035 64%
Fark Fark
Oranlar 3C25 3C24 (Puan) 3C25 2C25 (Puan)
Briit kar marji 11,9% 10,1% 1,8 11,9% 10,1% 1,8
EFK marji 3,6% 2,8% 0,8  3,6%  22% 1,5
FAVOK marii 47% 41% 0,6  47%  3,1% 1,7
Net kar mariji 8,0% 5,2% 2,8 8,0% 4,8% 3,2
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3G25 FINANSAL ANALiz

2025 Eylil sonu itibariyla 1.980 tiupligaz bayi ve 1.907 otogaz
istasyonu ile musterilerine hizmet veren Sirket, 3C25’te 1,70mIr TL
ile piyasa beklentisinin Gizerinde dénem net kari elde etmistir. Net
kar bir onceki ceyrede gore %64, gegen yilin ayni déneminde gore
%22 artti. Hasilat da geyreklik %1 ve yillik %21 azalmasina karsin
piyasa beklentisinin asarak 21,23mlir TL olmustur.

Satislardaki daralmaya karsin finansal performans korundu

Pazar liderligini koruyan Sirket'in ocak-eylul dénemindeki toplam
LPG satislari 1,78 milyon tona (2024/09: 1,76 milyon ton) ulasti.
Pazar gériniminin de etkisiyle ton bazinda satislarda bir dnceki
yilin ayni dénemine gére sinirli bir daralma oldugu goértlmektedir.

Doékmegaz dahil yurt ici perakende LPG satiglari 781 bin ton
(2024/09: 795 bin ton) olup bunun 171 bin tonu tipliigaz ve 577
bin tonu otogazdan olusmustur. Sirket’in tlplligaz pazar payi %41,7,
otogaz pazar payi ise %23,2 olarak gergeklesirken toplam LPG pazar
payl %26,2 seviyesinde gergeklesti.

Sirketin yurtdigi satis gelirlerinin énemli kismini teskil eden yurtdisi
LPG satiglari ise 2025’in ilk dokuz ayinda yillik %33,8 artisla 661 bin
ton seviyesinde gergeklesti.

EPDK'nin en son agustos ayinda yayimlanan sektor raporuna gére
2025 yili ocak-agustos déneminde Tlrkiye'deki toplam LPG satiglari
gegen yiin ayni dénemine kiyasla %5,8 azalis goOstererek 2,64
milyon ton olarak gergeklesti.

3C25’te maliyetlerin oransal olarak héasilata kiyasla daha fazla
dismesi karlihda olumlu yansimistir. Sirket 3G25'te yillik yaklasik
%2, ceyreklik %65,8 artisla 765,4mn TL esas faaliyet kari (EFK)
kaydetti. Ayni dénemde FAVOK de piyasa beklentisinin (izerinde
ceyreklik %52,9 artisla 1,00mlr TL seviyesine ylkselmistir.

Karhhiga Tiipras katkisi...

Beklentilerin Uzerinde gelen finansallarda Sirket’in dolayli istiraki
olan Tipras'in glgli 3C25 finansallarinin etkisi de bulunmaktadir.
Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlardan kaynakh 1.05mir TL
karin neredeyse tamami Tlpras’in karindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’'in 2025 yilinda tupligaz tarafinda 220-230 bin ton, otogaz
tarafinda 755-785 bin ton satis beklentisi ve pazar paylarinda da
sirasiyla %41,0-%43,0 ve %22,0-%23,0 beklentisi bulunmaktadir.

Satis daralmasina karsin karhihk korundu...

Sirket'in 3G25 kar marjlari gérece disik seyretmekle birlikte gegen
yihin ayni dénemine goére pazarin daralmasina karsin hafifge
artmigtir. Net geyreklik net kar marji Tupras'in karinin da katkisiyla
%8,0 olurken FAVOK marji %4,7, EFK marji %3,6 oldu.

Sirket’in 3C25 finansallarini sinirh pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

AYGAZ H 201,10 191,74 178,97 144,07 H 205,31 220,30 H 369,24

Hissede yukar yonli hareketlerde ilk etapta yatay trend direnci olan 205,31 seviyesi takip edilebilir. Direncin
asilmasi durumunda kisa vadeli ylkselen kanalin direnci olan 220,30 seviyesi izlenebilir. Kisa vadeli yikselen
kanal direncinin Gzerinde kalici olunmasi durumunda ise uzun vadeli ylkselen kanal direnci olan 369,24 seviyesi
hedeflenebilir. Asadi yonll hareketlerde ilk etapta yatay destek olan 191,74 seviyesi takip edilebilir. Yatay
desteginin asilmasi durumunda kisa vadeli ylkselen kanalin alt bandi olan 178,97 seviyesi ikinci destek olarak
izlenebilir. Asadi yonll hareketlerin devaminda ise uzun vadeli ylkselen kanalin alt bandi olan 144,07 seviyesi
hedeflenebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk
AO AO AO AO

AYGAZ 193,23 175,73 158,07 133,14 69,84 124,58 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GiUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Emirhan Demirci
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953268
emirhan.demirci@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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