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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah pozitif bir seyir izlemektedir. ABD’li teknoloji
sirketi AMD'nin gugli bilango agiklamasinin ardindan yapay zeka ve teknoloji hisseleri bir miktar destek buldu.
Japonya’da 6nci veriyi asan hizmet PMI'nin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,28 ve Topix Endeksi %1,32 yikseldi.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,86, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,57 artti. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,71 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,65 ylkselirken Kosdaq Bilesik Endeksi %0,33 geriledi. Tayvan
Taiex Endeksi %0,66, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,30 artis kaydetti.

Japonya hizmet PMI (Ekim-nihai)

Diin dinya genelinde hizmet PMI verilerinin agiklanmasinin ardindan bu sabah Japonya’nin verisi agiklandi. Ekim
verisi 52,4'ten 53,1'e revize edildi. Eylllde 53,3 degerini almisti.
Euro Béblgesi perakende satislar (Eyliil

Euro Bolgesi'nde bugiin perakende satis hacmi takip edilecek. Perakende satiglar agustosta aylik %0,1, yillik
%1,0 ile beklentiye paralel artmisti. Eylilde, aylik %0,2, yilhk %1,0 artis beklenmektedir.

BoOE faiz karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi toplantisini gerceklestirecek. BoE'nin politika faizini %4,00
seviyesinde Mart 2023'ten beri en disik oranda sabit birakmasi beklenmektedir.

Faiz indirimlerine Agustos 2024 toplantisinda baslayan BoE, iki toplantida bir 25bp indirimle %5,25 seviyesinden,
en son Agustos 2025 toplantisinda indirime giderek %4,00’e gekti. Banka, 18 Aralik’ta yilin son para politikasi
toplantisini gergeklestirecek.

Piyasalar, artan belirsizlik ve enflasyonist baski dolayisiyla BoE'den yavas ve temkinli bir faiz indirimi patikasi
beklemektedir.

Swap piyasasl 2026 sonuna kadar toplam 85-90bp indirim fiyatlamaktadir. Baskan Andrew Bailey, 2026 igin dort
indirim bekledigini ima etmisti.

ingiltere’de, eyliilde, TUFE aylik bazda dedismezken bir énceki yilin ayni ayina gére %3,8 artarken cekirdek TUFE
de aylik bazda degismezken yillik %3,5 artti.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi %2,50, Gliney Kore Kospi Endeksi %2,85, Hang Seng Endeksi %0,07 diserken Cin CSI300 Endeksi
%0,19 ylkseldi. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %0,42, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,23, Fransa CAC40
Endeksi %0,08, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,64 yiikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,37, Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,65, Dow Jones Endeksi %0,48 deder kazandi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi glinii %0,52 yiikselisle 10.970 puandan kapadi. BIST
100’de islem hacmi 159,40mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,40 yikselerek 11.877 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,07, BIST Sinai Endeksi %0,32 yukseldi.

Diinya genelinde hizmet PMI verileri (Ekim-nihai)
Diinya genelinde ekim ayi nihai hizmet PMI verileri agiklandi.

< Cin’de hizmet PMI beklentinin tzerinde 52,6 seviyesinde gergeklesti. Eylil’de 52,9 idi.

< Almanya’da hizmet PMI beklentinin Gzerinde 54,6 seviyesinde gergeklesti. Eylil'de 51,5 idi.

< Euro Bdlgesi’nde hizmet PMI beklentinin tzerinde 53,0 seviyesinde gergeklesti. Eylul'de 51,3 idi.
< ingiltere hizmet PMI beklentinin (zerinde 52,3 seviyesinde gergeklesti. Eyliil'de 50,8 idi.

< ABD’de (S&P) hizmet PMI beklentinin altinda 54,8 seviyesinde gergeklesti. Eylul’de 54,2 idi.

< ABD’de (ISM) hizmet PMI beklentinin Gzerinde 52,4 seviyesinde gergeklesti. Eylil’de 50,0 idi.

ABD ADP istihdam raporu (Ekim)

ADP verisine gbre 6zel sektor istihdami ekimde beklentinin (izerinde 42 bin kisi artti. istihdam adustos (Revize)
ve eylll aylarinda ise azalmisti. Ekim ayinda bir toparlanma yasandi lakin bu toparlanmanin isgiicii piyasasinda
o6nemli bir degisime isaret ettigi séylenemez; zira profesyonel is hizmetleri gibi bazi sektérlerde tglincii ay Ust
Uste isten gikarmalar yasandi.

Euro Bélgesi UFE (Eyliil)

Euro Bblgesi'nde UFE eyliilde beklentinin altinda aylik %0,1 gerilerken yillik bazda beklentiye paralel %0,2
geriledi.

Beklenti

Almanya 10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Eyl %2,8 -%4,3
Almanya 10:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Eyl -%4,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylk) Eyl %0,2 %0,1
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillk) Eyl %1 %1
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Kas %4 %4
ABD 15:30  Issizlik Basvurulari Haftahk 223K 218K
Turkiye MGROS 3G25 1,91MIr 281Mn
Turkiye KCHOL 3G25 8,72MIr 7,73MIr
Turkiye DOHOL 3G25 75Mn
Tirkiye TCELL 3G25 5,06Mir 4,20MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes (AEFES,Sinirh Pozitif): Anadolu Efes, 3GC25 doneminde, 4,8mir TL piyasa beklentisinin Gzerinde
5,3mlir TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin net satiglar yillik %17, ceyreklik %0,5 azalmasina karsin 68,9mir
TL ile piyasa beklentilerini (69,4mlIr TL) karsiladi. Sirket bu dénemde yine piyasa beklentisinin (15mlr TL) Uzerinde
15,2mlir TL FAVOK iretmistir. 4,8mir TL finansman ve 2,4mlr TL vergi gideri net kari baskilamistir.

Ford Otomotiv (FROTO,Sinirh Pozitif): Ford Otomotiv, 3C25 déneminde, 7,66mlir TL piyasa beklentisinin
Uzerinde 8,4mlir TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin net satislari da 189,6mlr TL ile beklentileri (185,1mlr
TL) asti. Ilgili ddnemde operasyonel marjlarda sinirli gerilemeler gergeklesmis, finansman giderlerinin net kar
Uzerindeki baskisi ise azalmistir.

Medicalpark (MPARK,Pozitif): Medicalpark, 3C25 déneminde, 1,57mlr TL piyasa beklentisinin tzerinde 1,62mlr
TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin net satislari da yillik %0,2, geyreklik %2,4 artisla 13,1mlr TL'ye ulasarak
beklentileri asti. Operasyonel tarafta giiclii performansini siirdiiren sirket, 3C25 déneminde 3,99mlir TL FAVOK
Ureterek 3,64mlr TL olan FAVOK beklentisinin %10 lizerinde bir performans gdstermistir.

Odine Solutions (ODINE,Pozitif): (KAP) Sirket, T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi UDHAM destekli "5. Nesil
Mobil Haberlesme Altyapisini Gelistirme Projesi” kapsaminda, Turkcell Grup sirketleriyle yuratttgu is birligi
dogrultusunda gelistirdigi 5G Cekirdek Sebeke Orkestrasyon ve Otomasyon iriini igin Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S. ve Superonline Iletisim Hizmetleri A.S. ile 5 yili kapsayan bir sézlesme imzalamistir. Ilgili sdzlesme
gercevesinde, urln gelistirmesinin birinci fazi tamamlanmis olup, ticari kullanima hazir hale getirilmistir. Bu
kapsamda, projeye iliskin olarak 1,06mn USD tutarinda ilk siparis alinmistir.

Sok Market (SOKM,Sinirli Negatif): Sok Marketler, 3C25 déneminde, 393mn TL piyasa beklentisinin altinda
264mn TL ana ortakhk net kari acikladi. Sirketin net satiglan yillik %5, ceyreklik %8 artisla 70,9mlr TL'ye ulasarak
beklentileri karsiladi. Sok Marketler, bu donemde de operasyonel zarar yazmaya devam ediyor. (1mir TL esas
faaliyet zarari 231mn TL net faaliyet zarar) Net kari baskilayan bir diger unsur ise donem itibari ile 2,1mlir olarak
gergeklesen finansman gideri.

Ekonomi Haberleri

ABD'de hizmet aktivitesi 8 ayin en biiylik artisini kaydetti. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) hizmet
sektéri Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), ekimde 52,4'e cikarak beklentilerin (zerinde gergeklesti.
(Bloomberg HT)

ABD'de ozel sektor istihdami Ekim'de beklentiyi asti. ADP 4zel sektdr istihdami Ekim'de 42 bin artisla
piyasanin 30 binlik beklentisini geride birakti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde bilesik PMI 2,5 yilin zirvesinde. Nihai verilere gore Euro Bdlgesi'nde bilesik PMI Ekim ayinda
52,5 puana ylkselerek Mayis 2023'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Euro Bolgesi hizmet PMI ise 53 puana
yukselerek son 17 aydaki en ylksek seviyeyi gérdi. (Bloomberg HT)

Euro Bélgesi iiretici fiyatlarinda diisiis. Euro Bolgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Eyliil ayinda bir énceki
aya kiyasla ylzde 0,1 geriledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

6 Kasim Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektoértd PMI(Final) Eki 52,4 53,3
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Eki 50,9 51,3
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Eyl %?2,8 -%4,3
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eyl -%4,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Eyl %0,2 %0,1
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %1 %1
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Kas %4 %4
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 223K 218K
Tarkiye MGROS 3G25 1,91Mir 281Mn
Tarkiye KCHOL 3G25 8,72MIr 7,73MIr
Turkiye DOHOL 3C25 75Mn
Turkiye TCELL 3C25 5,06Mir 4,20MIr

7 Kasim Cuma

Beklenti Onceki

Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Eki 100Mir 90,45MIr
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Eyl 17Mir 17,2MIr
Gin 12:00 Cari islemler Dengesi(Oncii-$) 3GC25 128,7Mir
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Ayhk) Eki %0,3 %0,3
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Eki %3,7 %3,7
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Eki 50K 22K
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Kas 54 53,6
Tirkiye 18:00 ISKUR Agik is Eki

Tarkiye BRSAN 3G25 882Mn
Tarkiye PGSUS 3G25 9,45MIr 5,13Mir

10 Kasim Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 Boj Gériis Ozeti
Tirkiye 10:00 1ISO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Eki 51,7
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Eyl %0,4
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eyl %7,1
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirimcl Given Endeksi Kas -5,4
Turkiye GRSEL 3G25 438Mn
Tirkiye KONTR 3G25 79Mn
Tarkiye DOAS 3G25 1,50Mr 347Mn
11 Kasim Sali

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Eyl 3,77MIr
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Eyl %0,9
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Eyl %12,2
ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Eyl %5
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Eyl %4,8
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Kas 39,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




12 Kasim Carsamba

Donem Beklenti

Onceki

Tirkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Eyl

Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Eki %0,3
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillk) Eki %2,3
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Eyl

5,4MIr
%0,2
%?2,4

8,3MIr
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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