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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 03 Kasim 2025 Pazartesi Tirkiye; TUIK TUFE/UFE (Ekim), ISO imalat PMI (Ekim) Dinya Geneli; Imalat PMI Verileri
(Ekim-Nihai)

e 04 Kasim 2025 Sali Tirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri (Ekim-Oncii), Mevsimsellikten Arindirilmis TUFE (Ekim) Japonya;
imalat PMI (Ekim-Nihai) ABD; JOLTs Acik Is Sayisi (Eylil)

e 05 Kasim 2025 Carsamba Diinya Geneli; Hizmet ve imalat Disi PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Eylil) ABD; ADP
istihdam Raporu (Ekim)

e 06 Kasim 2025 Persembe Japonya; Hizmet PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; Perakende Satislar (Eylil) ingiltere; BoE Faiz
Karari

e 07 Kasim 2025 Cuma Turkiye; Enflasyon Raporu, Hazine Nakit Dengesi (Ekim) ABD; Michigan Tiketici Giveni (Kasim-
Oncu)

- Majoér ekonomilerin merkez bankasi para politikasi toplantilari, biyime ve enflasyon verileri ve biuylk teknoloji sirketlerinin
bilangolarinin izlendigi yogun veri akisinin ardindan kiresel piyasalari daha sakin bir hafta bekliyor.

ABD ADP istihdam raporu (Ekim)

ABD’de resmi istihdam raporu igin 6ncli gosterge olarak izlenen ADP Enstitlistnin istihdam raporu garsamba gini yayimlanacak.
ADP verisine gore 6zel sektér istihdami ajustos (Revize) ve eylll aylarinda azalmisti. Pandemi sonrasi toparlanmanin ardindan is
glict piyasasi kademeli bir sekilde yavaglarken 6zel sektor istihdami haziranda pandemi déneminden beri ilk kez dlslis gosterdi.

ABD Calisma Bakanhidi’'nin normal sartlarda bu hafta cuma gini agiklayacadi resmi istihdam raporunun hikimet kapanmasi
nedeniyle agiklanmasi beklenmemektedir.

ABD JOLTs acik is sayisi (Eyliil)

Bu hafta ABD is glcl piyasasina iliskin takip edilecek diger bir 6nemli veri Calisma Bakanhgi’nin aciklayacadi JOLT anketinin
sonuglari olacak. Agik is sayisi temmuzda 7,21 milyon iken agustosta 7,23 milyona sinirli bir yikselis olmustu. Acik is sayisi,
2022'nin ilk geyredinde yaklasik 12 milyonla ulastigi zirvenin ardindan sliregelen gevseme edilimini korumaktadir.

Michigan tiiketici giiveni (Kasim-Oncii)

ABD’de haftanin son islem giini Michigan Universitesinin kasim ay! Tiketici Giiven Endeksi aciklanacak. ABD hane halkinin
mevcut ve gelecek ekonomik kosullara iliskin iyimserlik seviyesini dlgen endeks, ekimde 55,1’den 53,6’ya yukselmisti.

Euro Bélgesi UFE (Eyliil), perakende satislar verileri (Eyliil)

Euro Bolgesi'nde carsamba giinii eyliil UFE, persembe giinii perakende satis hacmi verileri takip edilecek. UFE agustosta aylik
%0,3 azalirken yillik bazda %0,6 ile beklenenden daha fazla geriledi. Perakende satislar agustosta aylik %0,1, yillik %1,0 ile
beklentiye paralel artmisti.

BoE faiz karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) persembe giinii para politikasi toplantisini gerceklestirecek. BoE’nin politika faizini %4,00
seviyesinde Mart 2023’ten beri en dlslik oranda sabit birakmasi beklenmektedir.

Faiz indirimlerine Adustos 2024 toplantisinda baslayan BoE, iki toplantida bir 25bp indirimle %5,25 seviyesinden, en son Agustos
2025 toplantisinda indirime giderek %4,00’e cekti. Banka, 18 Aralik’ta yilin son para politikasi toplantisini gergeklestirecek.

Piyasalar, artan belirsizlik ve enflasyonist baski dolayisiyla BoE'den yavas ve temkinli bir faiz indirimi patikasi beklemektedir.
Swap piyasasi 2026 sonuna kadar toplam 85-90bp indirim fiyatlamaktadir. Baskan Andrew Bailey, 2026 igin dort indirim
bekledigini ima etmisti.

ingiltere’de, eyliilde, TUFE aylik bazda dedismezken bir énceki yilin ayni ayina gére %3,8 artarken cekirdek TUFE de aylik bazda
degismezken yillik %3,5 artti.

Kiiresel PMI verileri (Ekim-nihai)

Hafta boyunca diinya genelinde ekim ayinin nihai PMI verileri agiklanacak. Pazartesi giini imalat PMI, carsamba ise hizmet ve
imalat digi PMI verileri takip edilecek. Japonya’nin imalat ve hizmet PMI verileri sirasiyla sali ve persembe ginleri agiklanacak.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Imalat PMI verileri:

RS

Cin Caixin PMI eyliilde 50,5'ten 51,2"ye ylikseldi; ekimde 50,9'a gerilemesi beklenmektedir.
Almanya PMI 6ncl veriye gére ekimde 49,5'ten 49,6'ya sinirh bir ylkselis kaydetti.
Euro Bolgesi PMI 6nci veriye gore ekimde 49,8'den 50,0'ye yikseldi.
Ingiltere PMI 8ncii veriye gére ekimde 46,2'den 49,6ya glicli yiikseldi.
% ABD S&P Global imalat PMI 6ncu veriye gore ekimde 52,0’den 52,2'ye yukseldi.
% ABD ISM imalat PMI eylilde 48,7'den 49,1'ye yukselmisti.
Japonya PMI 6ncl veriye gore ekimde 48,5'ten 48,3’e geriledi.
Hizmet/imalat disi PMI verileri:

RS
X3
K3
"

°,
"o

K3
"

°,
"o

RS
"

*,
o

RS
"

RS
"

RS
"

*,
o

X3

’0

Cin Caixin PMI eyliilde hafifge gerileyerek 53,0'ten 52,9'a indi.

Almanya PMI 6ncl veriye gore ekimde 51,5’ten 54,5’e ylkseldi.

Euro Bdlgesi PMI 6ncl veriye gore ekimde 51,3'ten 52,6'ya yukseldi.

Ingiltere PMI 8ncii veriye gére ekimde 50,8'den 51,1’e yiikseldi.

ABD S&P Global hizmet PMI 6ncu veriye gore ekimde 54,2'den 55,2'ye yukseldi.
ABD ISM imalat digi PMI eylllde 52,0’den 50,0’ye geriledi.

Japonya PMI 6ncl veriye gore ekimde 53,3'ten 52,4’e geriledi.
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- Yurt iginde bayram tatili dolayisiyla kisa olmasina karsin veri akisi nedeniyle yogun gegen haftanin ardindan veri akisi yavaslyor.
Bu hafta enflasyon verileri ve TCMB Enflasyon Raporu 6ne gikiyor. Enflasyon Raporu’ndaki olasi degisiklikler risk istahi acisindan
kritik 6nemde olabilir.

Enflasyon Raporu 2025 - IV

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bu hafta cuma gini 2025 yilinin dérdiinci ve son Enflasyon Raporunu yayimlayacak.
Enflasyon tahminlerindeki olasi dedisiklikler piyasa tarafindan yakindan izlenecek.

14 Adustos’ta yayimlanan yilin Gglncl Enflasyon Raporu’nda TCMB, enflasyonun %70 olasilikla, 2025 sonunda %25 ile %29
aralifinda, 2026 yil sonunda ise %13 ile %19 araliginda gergeklesecedi tahmin etmekteydi. Ayrica, ilk kez Uglinci enflasyon
raporunda, enflasyon tahminlerinin yaninda yil sonu enflasyon oranlari igin ara hedefler agiklanmaya baslanmis ve ara hedefler
2025, 2026 ve 2027 igin sirasiyla %24, %16 ve %9 olarak belirlenmisti. TCMB, Enflasyon Raporu donemlerinde gergeklesme ve
varsayimlardaki dedisiklikleri dikkate alarak tahminlerinde glincellemeye gidebilecedini, ancak taahhlt ve gipa islevi géren ara
hedeflerin varsayim setinde olaganusti bir glincelleme olmadigi stirece dedistiriimeyecedini ve politika faizine iliskin patikanin
icsel olarak belirlenmesinde referans olarak alinacagini ifade etmisti.

Yihn Gglncu Enflasyon Raporu’nun yayimlanmasindan once en son temmuz ayina iliskin enflasyon verisi mevcuttu. Sonrasinda
aciklanan aylik agustos ve eylil TUFE rakamlar sirasiyla %2,04 ve %3,23 seviyesinde gergekleserek beklentileri asti. Eylil
itibariyla %25,43’e yukselen birikimli enflasyon, yil bitimine Ug ay kala TCMB’nin 2025 sonu igin tahmin araliginin Gst bandi olan
%29 seviyesine yaklasmis oldu. Bu baglamda ekim enflasyonu da kritik 6nem teskil etmektedir.

TUIK TUFE/UFE (Ekim), iSO imalat PMI (Ekim)

Yurt iginde veri takviminde pazartesi giinii enflasyon ve PMI rakamlariyla dne cikiyor. TUIK'in yayimlayacag TUFE/UFE rakamlari
ve Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI® imalat Sanayi Raporu takip edilecek.

TUIK verilerine gére TUFE eyliilde bir dnceki aya gére %3,23, aralik ayina gére %25,43, bir énceki yilin ayni ayina gére %33,29
artti. C Grubu cekirdek TUFE aylik %3,22, aralik ayina gére %25,67 ve bir énceki yilin ayni ayina gére %32,54 artti. Yurt igi
Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) eyliilde aylik %2,52, aralik ayina gére %23,66, yillik bazda ise %26,59 artti. Bloomberg HT'nin
anketine gbre piyasa TUFE'de aylik %2,71, yillik %33,10 artis bekliyor. Ankete gére 2025 sonunda %32,00, 2026 sonunda ise
%23,00 TUFE artisi beklenmektedir.

Sali giinii mevsimsellikten arindiriimis TUFE verileri aciklanacak.

ISO imalat PMI eyliilde 47,3'ten 46,7'ye gerileyerek imalat sektdriindeki yavaslamanin devam ettigini ve faaliyet kosullarindaki
bozulmanin bir bucuk yila ulastiini gésterdi. Eylll raporuna goére yeni siparisler durgun talep kosullari nedeniyle yavaslarken
istihdam ve satin alma faaliyetleri dlists gOsterdi. Satis fiyatlarinda son bes ayin en hizl artisi kaydedildi.

Dis ticaret istatistikleri (Ekim-Oncti)

Ticaret Bakanlidi sali giinii ekim ayinin éncii dis ticaret istatistiklerini yayimlayacak. TUIK'in hafta yayimladigi nihai verilere gére
eylulde, ihracat yillik %2,8 artigla 22,58mlr USD, ithalat %8,7 artisla 29,48mir USD oldu. Dis ticaret agigi %33,8 artisla 6,90mir
USD seviyesinde gergeklesti.

Ocak-eyllul déoneminde, ihracat yillik %4,1 artisla 200,58mlr USD, ithalat %5,9 artisla 267,64mlir USD, dis ticaret acigi %11,8
artisla 67,06mir USD oldu.

Hazine nakit dengesi (Ekim)

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) haftanin son iglem guni ekim ayinin hazine nakit gerceklesmelerini yayimlayacak. HMB
verilerine gbre eyllilde Hazine nakit dengesi 359,89mir TL, faiz disi denge 133,13mlir TL agik verdi. Ocak-eylil déneminde
kimdlatif olarak Hazine nakit dengesi 1,64trIn TL, faiz disi denge ise 100,26mlIr TL agik verdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da Tayvan Taiex Endeksi %?2,55, Japonya Nikkei225 Endeksi
%86,31, Glney Kore Kospi Endeksi %4,21 yikselirken Cin CSI300 Endeksi %0,43, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,97,
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,52 yiikseldi. Avrupa’da Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,74 yiikselirken Almanya DAX Endeksi
%1,16, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,67, Fransa CAC40 Endeksi %1,27 ylkseldi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,75, S&P500
Endeksi %0,71, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,24 deder kazandi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,79 deder kazanarak 99,716 puandan kapandi. EURUSD paritesi %2,71 deder kaybederek 1,15349 oldu.
USDJPY paritesi %0,74 ylkselerek haftayl 154,004 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,580, on yilliklarinin faizi %4,081 olarak gergeklesti. Ons altin %3,29 deder kaybederek haftayi
4.002USD’den kapatti. Brent petrol vadelileri %1,69 dlserek 64,57 USD, WTI petrol vadelileri %0,91 diserek 60,87 USD
seviyesinden haftayl tamamladi.

Fed faiz karan

Fed politika faizini 25 baz puan indirerek %3,75-%4,00 aralifina cekti. Ust Uste ikinci faiz indirimine giden Fed, 1 Aralik itibariyle
bilango kiglltmeyi durduracadini acikladi.

Karar metninde, yil basindan bu yana yukselen enflasyonun bir miktar ylksek seyretmeye devam ettigi belirtilirken son aylarda
istihdama yonelik risklerin arttigi ve ise alimlarin yavasladigina dikkat cekildi. Ekonomik gériinime iligskin belirsizliklerin stirdugu
vurgulandi. Hukimetin kapanmasi nedeniyle bazi kritik verilerin agiklanamadigi ortamda alinan karar piyasada belirsizlik
yaratirken, son enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi Fed’in ilerleyen dénemde faiz indirimine gidebilecedi beklentilerini
guglendirdi.

Karar sonrasi konusan Fed Baskani Jerome Powell, aralik ayinda faiz indiriminin kesin olmadigini ve Komite iginde bu konuda ciddi
gorls ayriliklari bulundugunu ifade etti. Powell, enflasyonda risklerin yukari, istihdamda ise asadi yonli oldugunu belirtirken,
ekonomik blytmenin beklenenden glcli seyrettigini sdyledi. Powel, hikimetin kapanmasinin ekonomik faaliyetleri gegici olarak
olumsuz etkiledigini belirtti. Powell’in agiklamalarinin ardindan aralik ayina iliksin faiz indirimi beklentileri azaldi.

ABD GSYIH (3C25-Oncii)

ABD hiikiimetinin kapanmasi nedeniyle Gigiincii ceyrek GSYIH rakamlari aciklanmadi.

ABD PCE Fiyat Endeksi (Eyliil)

ABD hiikiimetinin kapanmasi nedeniyle eylil ay1 PCE Fiyat Endeksi agiklanmadi.

ABD CB tiiketici giiven endeksi (Ekim)

ABD’de ekim ayinin Consumer Board Tlketici Gliven Endeksi agiklandi. Endeks ekimde beklentinin Uzerinde 95,6'dan 94,6'ya
geriledi.

Richmond Fed Imalat Endeksi (Agustos)

Endeks ekimde -17 seviyesinden -4 seviyesine ylikseldi. Richmond Fed imalat endeksi diger bélgesel imalat endekslerine paralel
bir sekilde 2022'nin ikinci yarisindan beri sektériin genellikle her ay bir 6nceki aya gére daraldigini isaret etmeye devam ediyor.

AMB Faiz Karari
Avrupa’da, Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) (st Uste Gglincl toplantisinda faiz oranini %2,15'te sabit tuttu.

Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yapilan agiklamada, “enflasyonun %2,00'lik orta vadeli hedefe yakin seyrettigini ve Yonetim
Kurulu’nun enflasyon gértinimiune iliskin degerlendirmesinin genel olarak degismedigini” belirtildi. Agiklamada “Ekonomi, zorlu
kuresel ortama ragmen blylmeye devam etti. Gulgli isglcl piyasasi, saglam 6zel sektér bilangolari ve Y6énetim Kurulu'nun
gegmisteki faiz indirimleri dnemli direng kaynaklari olmaya devam ediyor” denildi. Ancak,” 6zellikle devam eden kiiresel ticaret
anlasmazliklari ve jeopolitik gerginlikler nedeniyle gériinimun hala belirsiz oldugu” uyarisinda bulunuldu.

Almanya ve Euro Bélgesi TUFE verisi (Ekim-Oncii)

Almanya’da TUFE ekimde beklentinin tizerinde aylik %0,3 artarken yillik bazda beklentiye paralel %2,3 artti.

Euro Bélgesi'nde TUFE ekimde aylk %0,2, yillik %2,1 artti. Cekirdek TUFE tarafinda ise eyliilde aylk %0,3, yillik %?2,4 artis
kaydedildi.

Euro Bélgesi ve Almanya biiyiime verileri (3C25-Oncii)

Euro Bolgesi ekonomisi Uglncl ceyrekte beklentilerin tizerinde ceyreklik %0,2, yillik bazda ise %1,3 biyudi. Yilin ilk ceyredinde
ceyreklik %0,6, yillik %1,5, ikinci ceyredinde ise geyreklik %0,1, yillik %1,5 bliylime kaydetmisti.

Almanya ekonomisi ise lglincl ceyrekte beklentilere paralel ceyreklik bazda dedisim gostermezken vyillik %0,3 bluyudd. Yihn ilk
ceyreginde ceyreklik %0,4 biyiirken ikinci geyrekte sabit kalmisti. ikinci ceyrekte ise ceyreklik bazda %0,3 kiiglilen Almanya
ekonomisi yillik %0,2 bluyuda.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin PMI Verileri (Ekim)

Bu sabah erken saatlerde Cin’in ekim ayi resmi PMI verileri takip edildi. Eylilde, imalat PMI 49,4'ten 49,8’e yukselirken imalat
disi PMI 50,3'ten 50,0'ye gerilemisti. Ekimde, imalat PMI beklenenden de zayif gelerek 49,0’a geriledi. Imalat disi PMI ise 50,1'e
sinirh bir yukselisle beklentiyi karsiladi. Cin‘de resmi imalat PMI nisandan beri blylime ve daralma arasindaki esik deger 50,0
seviyesinin altinda seyretmektedir.

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %0,27 deder kazanarak 10.971 puandan, BIST30 Endeksi %0,27 disisle
11.940 puandan haftayi kapatti. Banka Endeksi %0,33, Sinai Endeks %1,53 arti. USDTRY kuru 42,01, EURTRY kuru 48,44
seviyesinden haftaylr tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayr %36,68'dan, on yilliklarin faizi %?29,68'den
kapatti.

TCMB PPK Toplanti Ozeti

TCMB'nin ekim ayi Para Politikasi Kurulu 6zetinde, klresel belirsizliklerin sirmesine karsin 2025 yili biytdme tahminlerinde sinirli
iyilesme oldugu, ancak korumacilik ediliminin ve jeopolitik risklerin kiiresel biylme gorinimi Gzerindeki asadi yonlu riskleri
artirdigi belirtildi. Ham petrol fiyatlarinin gerilemesi enerji enflasyonunu sinirlarken enerji digi emtia fiyatlarindaki ytkselisin
stirdagu ifade edildi.

Yurt iginde talep kosullarinin dezenflasyonist dlizeyde oldugu, sanayi Uretiminde yatay seyrin korundudgu ve istihdamda kismi
iyilesme goruldigu vurgulandi. Hizmet enflasyonundaki katilik slrerken kira artis hizinda yavaslama sinyalleri izlenildigi belirtildi
ve enflasyon beklentilerinde yukari yonli gtincellemelere dikkat gekildi.

Kurul, dezenflasyon sirecindeki yavaslamaya ragmen politika faizini 100 baz puan indirerek ylzde 39,5’e gekerken fiyat istikrari
sadlanana kadar siki para politikasinin stirdlrilecedini, olasi sapmalar halinde ise durusun yeniden sikilastirilabilecedini belirtti.
Ayrica, parasal aktarim mekanizmasinin gerektiginde makroihtiyati adimlarla desteklenecegi ve kararlarin veri odakli, seffaf bir
sekilde alinmaya devam edecedi ifade edildi.

Yurt icinde sektérel gliven endeksleri ve reel kesim gliven endeksi (Ekim)

TUIK'in yayimladidi verilere gére ekim ayinda mevsim etkilerinden arindirilarak élcilen hizmet sektérii giiven endeksi %0,3
gerileyerek 110,7, insaat sektdri gliven endeksi %5,3 gerileyerek 83,7 olurken perakende ticaret sektéri gliven endeksi %3,7
yukselerek 113,2 seviyesinde gergeklesti.

Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Given Endeksi (RKGE-MA) ise bir énceki aya gére 1,2 puan artarak 102,0 seviyesinde
gergeklesti.

Dis Ticaret Dengesi (Eyliil-Nihai), Hizmet UFE (Eyliil), Turizm Istatistikleri (Eyliil)

Ticaret Bakanlidi'nin verilerine gore eylulde, ihracat yillik %2,8 artisla 22,57mlr USD, ithalat %8,7 artisla 29,49mlIr USD, dis
ticaret acidi yilhk %33,8 artisla 6,90mlIr TL oldu. Ocak-eylil déneminde ihracat yillik %4,1 artisla 200,57mlr USD, ithalat %5,9
artisla 267,63mlr USD, dis ticaret agidi %11,8 artisla 67,06mlr USD oldu.

TUIK verilerine gére H-UFE, eylilde aylik %0,21, aralik ayina goére %34,76, yillik %34,91 artis gésterdi.

Kiltir ve Turizm Bakanhdi'min (KTB) verilerine gére; Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi eyliilde yillik %2,62 artisla 7,05 milyon
kisi, ocak-eylil déneminde yillik %1,6 yukselisle 49,99 milyon kisi oldu.

Ekonomik Giiven Endeksi (Ekim), Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu

Ekonomik gliven endeksi ekimde %0,3 yukselisle 98,2 seviyesinde gergeklesti. Ekimde, tliketici glveni aylik %0,3 azalarak 83,6,
RKGE %1,2 artisla 102,0, hizmet sektéri given endeksi %0,3 azalisla 110,7, perakende ticaret sektorl gliveni %3,7 artisla
113,2 ve ingaat sektoru gliveni %5,3 azaligla 83,7 dederini ald.

Ayrica, TCMB ekim ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri raporunu yayimladi. EkKimde, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir
Onceki aya gore, piyasa katilimcilar igin 1,01 puan artarak %?23,26 seviyesinde, reel sektor icin 0,50 puan azalarak %36,30
seviyesinde ve hanehalki igin 1,40 puan artarak %54,39 seviyesinde gergeklesti.

Is Giicii Istatistikleri (Eyliil)

Eylilde mevsim etkisinden arindiriimis (Ma) issizlik orani degisim gostermeyerek %8,6 seviyesinde gergeklesti. Geng niifusta Ma
issizlik orani 0,9 puan azalarak %14,9 oldu. Ma atil isglici orani ise 1,2 puan azalarak %?28,6 oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayi %0,27 yukselis ile 10.971 puandan kapatti. Gectigimiz haftayr 10.816-10.994 puan aralidinda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay trend direnci olan 11.275 seviyesi hedeflenebilir. Direncin yukari
yonla kirilmasi durumunda ise yikselen kanal direnci olan 12.000 seviyesi izlenebilir. Asadi yonla hareketlerde ilk etapta yatay
trend destegi olan 10.295 seviyesi takip edilebilir. Destedin asadi y6nlu kirilmasi durumunda yatay trend destedi olan 9.650
seviyesi hedeflenebilir. Destedin asadi yonlu kiriimasi durumunda ise ylkselen kanal destedi olan 9.610 seviyesi izlenebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegtigimiz hafta endeks %0,27 sinirli ylkselirken, XFINK endeksi %11,22 yikselis ile en gok ylikselen sektér endeksi oldu.
XTCRT endeksi ise %4,21 diserek en gok gerileyen sektor endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi 1,22%
BIST Elektrik Endeksi 5,47%
BIST Madencilik Endeksi 4,72%
BIST Sigorta Endeksi I 3,12%
BIST Bilisim Endeksi I 2,99%
BIST Holding ve Yatirim Endeksi I 2,89%
BIST GYO Endeksi I 2,36%
BIST Insaat Endeksi I 2,29%
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi I 1,74%
BIST Metal Ana Endeksi I 1,73%
BIST Gida igecek Endeksi E— 1,57%
BIST Sinai Endeksi I 1,53%
BIST Tekstil Deri I 1,49%
BIST Tas Toprak I 1,40%
BIST Ulusal Tiim Endeksi — 1,12%
BIST Teknoloji Endeksi N 0,87%
BIST Metal Esya Makina Endeksi Il 0,59%
BIST Banka Endeksi M 0,33%
BIST 100 Endeksi B 0,27%
BIST Turizm Endeksi -0,11% 1
BIST 30 Endeksi -0,27% W
BIST Orman Kadit Basim Endeksi -0,37% W
BIST Ulastirma Endeksi -1,32% I
BIST Iletisim Endeksi -1,52% IE—
BIST Ticaret Endeksi -4,21% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 TEHOL 41,2 2.770.234.000 -2.183.384.000 586.850.000
2 PEKGY 12,00 1.389.378.000 -1.082.040.000 307.338.000
3 AKBNK 60,8 1.792.766.000 -1.509.803.000 282.963.000
4 TUPRS 197,6 1.432.039.000 -1.215.693.000 216.346.000
5 EREGL 27,48 2.894.142.000 -2.707.704.000 186.438.000
6 TERA 216,5 1.426.879.000 -1.292.682.000 134.197.000
7 SISE 36,78 491.868.700 -370.196.400 121.672.300
8 IEYHO 34,14 1.185.738.000 -1.074.118.000 111.620.000
9 HEDEF 84,00 504.422.600 -400.241.400 104.181.200
10 TAVHL 265,00 515.880.600 -432.190.100 83.690.500
11 HALKB 26,66 315.675.900 -240.912.800 74.763.100
12 TRHOL 397,5 555.019.500 -485.592.000 69.427.500
13 BTCIM 4,39 311.869.300 -243.470.500 68.398.800
14 YKBNK 33,6 1.862.210.000 -1.809.065.000 53.145.000
15 ENKAI 77,7 400.528.600 -350.404.500 50.124.100
16 CANTE 2,42 398.228.200 -351.728.000 46.500.200
17 BORLS 30,28 174.139.900 -132.823.300 41.316.600
18 CVKMD 21,4 455.122.600 -414.035.400 41.087.200
19 CCOLA 51,4 228.971.700 -192.016.100 36.955.600

20 TCELL 99,7 1.235.852.000 -1.204.098.000 31.754.000
21 LYDHO 194,3 338.530.900 -307.845.400 30.685.500
22 ADESE 3,65 534.972.300 -504.489.200 30.483.100
23 FROTO 99,25 684.261.400 -659.968.600 24.292.800
24 GLRMK 195,4 178.608.000 -154.560.700 24.047.300
25 BURCE 40,38 138.719.500 -115.841.100 22.878.400
26 RTALB 4,37 139.194.000 -117.247.300 21.946.700
27 LYDYE 20.250,00 135.478.600 -116.893.400 18.585.200
28 KONTR 31,5 188.770.900 -170.381.500 18.389.400
29 RALYH 198,2 102.547.500 -84.209.840 18.337.660
30 ANSGR 23,18 131.470.900 -113.553.700 17.917.200
31 HEKTS 3,57 119.065.200 -101.367.900 17.697.300
32 DOHOL 17,1 206.011.400 -188.481.200 17.530.200
33 FORMT 4,11 72.747.730 -55.914.820 16.832.910
34 MAVI 40,3 148.034.100 -132.038.400 15.995.700
35 ONCSM 215,9 157.682.100 -141.727.300 15.954.800
36 ULKER 108,1 135.847.700 -119.979.100 15.868.600
37 KBORU 15,4 72.388.240 -57.130.540 15.257.700
38 LMKDC 28,08 411.115.800 -395.890.300 15.225.500
39 CEMZY 54,45 112.936.300 -98.034.660 14.901.640
40 LILAK 30,6 98.289.100 -83.535.000 14.754.100

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIKISI OLAN HISSELER-ilk 5 Kurum (TL) 27-31 Ekim 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 BIMAS 539,00 2.394.394.000 -3.285.753.000 -891.359.000
2 ISCTR 12,65 2.045.812.000 -2.405.340.000 -359.528.000
3 THYAO 291,5 2.798.051.000 -3.114.620.000 -316.569.000
4 PSGYO 3,04 371.803.500 -524.702.400 -152.898.900
5 ESEN 7,81 645.508.400 -778.393.600 -132.885.200
6 TURSG 12,35 478.779.500 -585.383.400 -106.603.900
7 LINK 314,00 487.547.500 -591.838.100 -104.290.600
8 ASELS 203,6 1.245.908.000 -1.345.187.000 -99.279.000
9 TTKOM 51,00 639.403.200 -726.950.700 -87.547.500
10 SASA 3,07 440.416.100 -526.146.300 -85.730.200
11 SAHOL 81,55 960.535.300 -1.029.700.000 -69.164.700
12 SMRVA 319,00 690.330.000 -758.674.400 -68.344.400
13 TSPOR 1,27 258.932.900 -324.123.500 -65.190.600
14 KRDMD 27,42 226.900.200 -285.350.400 -58.450.200
15 PETKM 17,17 261.523.700 -317.341.900 -55.818.200
16 ALVES 28,52 192.956.000 -242.642.400 -49.686.400
17 KCHOL 171,6 1.440.947.000 -1.483.265.000 -42.318.000
18 SNICA 5,16 89.604.200 -123.495.400 -33.891.200
19 GARAN 134,6 2.394.466.000 -2.427.839.000 -33.373.000
20 AEFES 14,53 351.259.000 -381.087.600 -29.828.600
21 BVSAN 129,7 164.260.200 -192.910.200 -28.650.000
22 BLUME 55,05 117.919.200 -145.567.400 -27.648.200
23 TUKAS 2,86 110.299.000 -136.824.000 -26.525.000
24 QUAGR 8,74 95.998.190 -121.461.000 -25.462.810
25 BULGS 50,00 410.546.400 -434.285.700 -23.739.300
26 A1CAP 13,26 195.860.500 -218.756.400 -22.895.900
27 CEMAS 5,57 121.953.900 -144.421.500 -22.467.600
28 ALKA 11,3 67.407.720 -89.223.070 -21.815.350
29 PASEU 133,00 197.912.600 -219.193.500 -21.280.900
30 ALTNY 67,25 66.759.500 -86.343.660 -19.584.160
31 EUREN 8,85 740.639.000 -759.733.800 -19.094.800
32 MERCN 25,44 101.424.800 -119.768.600 -18.343.800
33 PAPIL 16,16 56.443.940 -73.803.110 -17.359.170
34 ECILC 90,55 136.503.900 -152.206.800 -15.702.900
35 SUNTK 40,04 77.830.290 -93.139.860 -15.309.570
36 BINHO 11,76 103.311.100 -118.351.400 -15.040.300
37 EKGYO 20,22 517.805.500 -532.194.600 -14.389.100
38 IHLAS 3,19 51.356.160 -65.705.100 -14.348.940
39 ARDYZ 29,1 40.521.600 -54.190.680 -13.669.080
40 GUNDG 93,9 47.806.210 -60.813.080 -13.006.870

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




3 Kasim Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tum Gin  Tatil

Cin 04:45 Caixin Imalat Sektérii PMI Eki 50,9 51,2
Turkiye 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Eki %?2,83 %3,23
Tirkiye 10:00  Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %33,2 %33,29
Turkiye 10:00  Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Eki %3,2
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Eki %32,5
Turkiye 10:00 Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %2,52
Tirkiye 10:00 Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %26,59
Turkiye 10:00 iSO imalat Sektériu PMI Eki 46,7
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Eki %73,8
Almanya 11:55 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) Eki 49,6 49,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektdrii PMI(Final) Eki 50 49,8
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eki 49,6 46,2
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Final) Eyl 52,2 52
ABD 18:00 ISM imalat Sektérii PMI Eki 49,2 49,1
Turkiye TOASO 3G25 1,61Mir 1,75Mir
Turkiye OTKAR 3G25 -396Mn 412Mn
4 Kasim Sali

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Final) Eki 48,3 48,5
Tiarkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Eki -6,9Mr
Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE C Endeksi Eki

ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Eyl -60,4MIr -78,3Mir
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Eyl %1,4 %-1,3
ABD 18:00 JOLTS Acllan is Eyl 7,23M
Turkiye CCOLA 3G25 6,96MIr 5,05MIr
Turkiye SAHOL 3C25 750Mn 1,75MIr
Turkiye ASELS 3G25 3,07Mir 3,99Mir
Turkiye TTKOM 3C25 5,97Mir 4,87MIr

5 Kasim Carsamba

Donem Beklenti

Cin 04:45 Caixin Bilesik Sektéri PMI Eki 52,5
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektort PMI Eki 52,6 52,9
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Eyl %1,1 %-0,8
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Eyl

Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektortu PMI(Final) Eki 54,5 51,5
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Eki 53,8 52

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektért PMI(Final) Eki 54,5 51,5

Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Eki 52,2 51,2
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektdéri PMI(Final) Eki 51,1 50,1
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Eki 51,1 50,8
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl -%0,1 -%0,3
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl -%0,6
ABD 16:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Eki 25K -32K
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektérid PMI(Final) Eki 55,2 54,2
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Eki 54,8 53,9
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektértu PMI Eki 51 50
Tarkiye FROTO 3G25 7,65MIr 6,11MIr

6 Kasim Persembe

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Final) Eki 52,4 53,3
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Eki 50,9 51,3
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Eyl %?2,8 -%4,3
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eyl -%4,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Eyl %0,2 %0,1
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %1 %1
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Kas %4 %4
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftahk 223K 218K
Turkiye MGROS 3G25 1,91Mir 281Mn
Turkiye KCHOL 3G25 8,72MIr 7,73MIr
Turkiye DOHOL 3G25 75Mn
Turkiye TCELL 3C25 5,06MIr 4,20MIr

7 Kasim Cuma

Donem Beklenti  Onceki
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Eki 100MIr 90,45MIr
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Eyl 17Mir 17,2Mir
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Oncii-$) 3G¢25 128,7MIr
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Ayhk) Eki %0,3 %0,3
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Eki %3,7 %3,7
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Eki 50K 22K
ABD 18:00 Michigan Tiketici Given Endeksi(Oncii) Kas 54 53,6
Tirkiye 18:00 ISKUR Acik Is Eki
Tarkiye BRSAN 3G25 882Mn
Turkiye PGSUS 3C25 9,45MIr 5,13MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Emirhan Demirci
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953268
emirhan.demirci@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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