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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in para politikasi toplantisinin ve ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasindaki
gorismenin ardindan bu sabah kiiresel piyasalarda karisik bir seyir izlenmektedir. Asya’da, Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) para
politikasi toplantisinin ardindan Nikkei225 Endeksi fazla dedismezken Topix Endeksi %0,68 yiikseldi. Bo) beklentilere paralel olarak
politika faizini %0,50 seviyesinde sabit birakti. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,60, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,97 geriledi. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,57 dusus kaydetti. Giney Kore Kospi Endeksi yatay seyrederken Kosdaq Bilesik Endeksi %1,15 azaldi.
Tayvan Taiex Endeksi fazla degismezken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,46 deder kaybetti. Avrupa piyasalari karigik bir agilisa
hazirlaniyor. ABD endeks vadeileri yatay bir fiyatlamayi isaret etmektedir. Bugiin oldukga yogun bir veri akigi takip edilecek.

ABD GSYIH (3¢25-Oncii)

ABD’de bugiin tglincii geyrek 6ncii bilytime rakamlari yayimlanacak. ABD ekonomisinin tiglincii geyrekte yilliklandirilmis olarak bir 6nceki
ceyrede gore %3,0 biyiume kaydetmesi beklenmektedir. Bu yilin ilk geyredinde %0,5 kigtilen ABD ekonomisi ikinci ceyrekte %3,8
blyumiusti.

AMB Faiz Karari

Avrupa’da, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikasi toplantisi takip edilecek. Banka’nin politika faizini sabit birakmasi
beklenmektedir. Mevcut durumda mevduat faizi %2,00, ana refinansman faizi %2,15 ve marjinal borg verme faizi %2,40 seviyesinde

bulunuyor. Banka, en son haziran toplantisinda 25er bp faiz indirimine gitti.

Euro Bélgesi ve Almanya biiyiime ve enflasyon verileri

Euro Bolgesi’'nde bugiin GSYiH, yarin ise enflasyon verileri agiklanacak. Euro Bélgesi ekonomisinin tiglincli ceyrekte ceyreklik %0,1, yillik
bazda %1,2 biyimesi beklenmektedir. Yilin ilk geyredinde geyreklik %0,6, yillik %1,5, ikinci geyregdinde ise geyreklik %0,1, yillik %1,5
biylme kaydedilmisti.

Enflasyon tarafinda, Euro Bélgesi’nde TUFE eyliilde aylik %0,1, yillik %2,2 artmisti; ekimde yillik %2,1 artis bekleniyor. Cekirdek TUFE
ise eylilde aylk %0,1, yillik %2,4 artmisti; ekimde yillik %2,3 artis beklenmektedir.

Almanya’da ise bugiin biyime ve enflasyon verileri takip edilecek. Almanya ekonomisinin tglincli geyrekte bir énceki geyrege gore
degismemesi beklenmektedir. Yilin ilk ceyreginde geyreklik %0,4 biiyiirken ikinci geyrekte sabit kalmisti. ikinci ceyrekte ise ceyreklik
bazda %0,3 kigllen Almanya ekonomisi yillik %0,2 blyidi.

Almanya‘da TUFE eyliilde aylik %0,2, yillik %2,4 artmisti; ekimde aylik %0,2, yillik %2,3 artis beklenmektedir.

Ekonomik Given Endeksi (Ekim), Sektdrel Enflasyon Beklentileri Raporu

XAUUSD 3.956 0,10
BRENT 64,3 0,75
-
BURVA 10,00 -9,92
CRDFA 9,99 -8,82
DOGUB 9,99 -6,67
MMCAS 9,99 -6,50
MAGEN 9,96 -5,44
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EREGL 27,58 6.502,32
ISCTR 12,41 3.204,29
EKGYO 19,77 3.194,84
THYAO 292,00 3.019,76
AKBNK 58,55 2.910,31

Yurt iginde TUIK, ekim ayinin ekonomik giiven endeksini yayimlayacak. Ekonomik giiven endeksi agustosta 97,9 iken eylilde %0,1
artigla 98,0 degerini almisti. Eyliilde, tiiketici giiveni aylik %0,4 azalarak 83,9, RKGE %0,2 artigla 100,8, hizmet sektdri giiven endeksi
%0,1 azaligla 111,0, perakende ticaret sektorii gliveni %0,4 artigla 109,2 ve ingaat sektdrii giiveni %3,6 artisla 88,3 degerini almisti.

Ayrica, bugiin TCMB'nin yayimlayacagi ekim Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu yurt iginde haftanin en énemli giindem maddeleri
arasinda bulunuyor. Eyliilde, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katiimailari igin 0,59 puan azalarak
%22,25 seviyesine, reel sektor igin 0,90 puan azalarak %36,80 seviyesine ve hanehalki igin 1,08 puan azalarak %52,99 seviyesine
gerilemisti.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Sah Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Hang Seng Endeksi'nin kapali oldugu
glinde Japonya Nikkei225 Endeksi %2,17, Giney Kore Kospi Endeksi %1,76, Cin CSI300 Endeksi %1,19 ylkseldi. Avrupa tarafinda
Stoxx Europe 600 Endeksi'nin yatay seyrettigi glinde Almanya DAX Endeksi %0,64, Fransa CAC40 Endeksi %0,19 diiserken ingiltere
FTSE100 Endeksi %0,61 yikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi yatay seyrederken Dow Jones Endeksi %0,16 disti. Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,55 yiikseldi. Borsa istanbul resmi tatil nedeniyle kapali idi.

Fed faiz karari

Fed politika faizini 25 baz puan indirerek %3,75-%4,00 araligina gekti. Ust ste ikinci faiz indirimine giden Fed, 1 Aralik itibariyle bilango
kugultmeyi durduracagini agikladi.

Karar metninde, yiIl bagindan bu yana ylkselen enflasyonun bir miktar yiiksek seyretmeye devam ettidi belirtilirken son aylarda
istihdama yénelik risklerin arttii ve ise alimlarin yavasladigina dikkat gekildi. Ekonomik gériinime iliskin belirsizliklerin strdagi
vurgulandi. Hikiimetin kapanmasi nedeniyle bazi kritik verilerin agiklanamadigi ortamda alinan karar piyasada belirsizlik yaratirken, son
enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi Fed'in ilerleyen dénemde faiz indirimine gidebilecegi beklentilerini gliglendirdi.

Karar sonrasi konusan Fed Bagkani Jerome Powell, aralik ayinda faiz indiriminin kesin olmadigini ve Komite iginde bu konuda ciddi gériis
ayriliklar bulundugunu ifade etti. Powell, enflasyonda risklerin yukari, istihdamda ise asagi yonli oldugunu belirtirken, ekonomik
buytmenin beklenenden gugli seyrettigini sdyledi. Powel, hikimetin kapanmasinin ekonomik faaliyetleri gegici olarak olumsuz
etkiledigini belirtti. Powell'in agiklamalarinin ardindan aralik ayina iliksin faiz indirimi beklentileri azaldi.

ABD CB tiiketici giiven endeksi (Ekim)

ABD’de ekim ayinin Consumer Board Tulketici Glven Endeksi agiklandi. Endeks ekimde beklentinin Gzerinde 95,6’dan 94,6'ya geriledi.

Richmond Fed Imalat Endeksi (Adustos)

Endeks ekimde -17 seviyesinden -4 seviyesine yikseldi. Richmond Fed imalat endeksi diger bdlgesel imalat endekslerine paralel bir
sekilde 2022'nin ikinci yarisindan beri sektériin genellikle her ay bir 6nceki aya gore daraldigini isaret etmeye devam ediyor.

1 Beklenti

Turkiye 10:00  Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eki 53,0
Tirkiye 10:00  Reel Sektor 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eki 36,8
Tarkiye 10:00  Ekonomik Giiven Endeksi Eki 98,0
Tarkiye 10:00  Sektdrel Enflasyon Beklentileri Eki
Almanya 12:00  GSYH(Oncii-Dénemsel) 3625 %0 -%0,3
Almanya 12:00  GSYH(Onci-Yillik) 3625 %0,2
Euro Bolgesi 13:00  GSYH(Oncii-Donemsel) 3625 %0, %0,1
Euro Bolgesi 13:00  GSYH(Onci-Yillik) 325 %1,2 %1,5
Euro Bolgesi 13:00  Tiketici Giiven Endeksi(Final) Eki 95,7 95,5
Euro Bolgesi 13:00  Issizlik Orani Eyl %6,3 %6,3

15:30  Issizlik Basvurulan Haftalik 223K 218K
ABD 15:30  GSYH(Oncil) 3625 %3 %3,8
ABD 15:30  PCE 3625 %2,1
ABD 15:30  Gekirdek PCE 3625 %2,6
Almanya 16:00  Tketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eki %0,2 %0,2
Almanya 16:00  Tilketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Eki %2,2 %2,4
Euro Bolgesi 16:15  ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Eki %2,15 %2,15
Tarkiye TKNSA 3625 541Mn
Tarkiye BRISA 3625 306Mn -579Mn
Tirkiye TABGD 3G25 874Mn 1,13Mr
Trkiye ATAKP 3G25 9,47Mn
Tarkiye ADEL 3625 48,16Mn
Tirkiye BIGCH 3G25 9Mn 70,29Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) 0Dagltn;a
rani (%)
DESA 30.10.2025 0,48 0,0720 41.176 13
OYAKC 30.10.2025 4,59 1,0000 4.861.656 68

Ekonomi Haberleri

> BOJ, Takaichi donemindeki ilk toplantisinda faizleri sabit tuttu. Japonya Merkez Bankasi (BOJ),
Persembe gunl yaptidi toplantida politika faizini ylizde 0,5 seviyesinde sabit tuttu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM
30 Ekim Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Eki %0,50 %0,50
Tarkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eki 53,0
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eki 36,8
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Eki 98,0
Tarkiye 10:00 Sektodrel Enflasyon Beklentileri Eki

Almanya 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 3G25 %0 -%0,3
Almanya 12:00 GSYH(Onci-Yillik) 3G25 %0,2
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 3G25 %0,1 %0,1
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Onci-Yillik) 3C25 %1,2 %1,5
Euro Bolgesi 13:00 Tulketici Guven Endeksi(Final) Eki 95,7 95,5
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Eyl %6,3 %6,3
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 223K 218K
ABD 15:30 GSYH(Onci) 3G25 %3 %3,8
ABD 15:30 PCE 3G25 %2,1
ABD 15:30 Cekirdek PCE 3G25 %?2,6
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eki %0,2 %0,2
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Eki %?2,2 %2,4
Euro Bolgesi 16:15 ECB Refinansman Operasyon Gdésterge Faiz Orani Eki %2,15 %2,15
Tarkiye TKNSA 3G25 -541Mn
Tarkiye BRISA 3G25 306Mn -579Mn
Tarkiye TABGD 3G25 874Mn 1,13Mr
Tarkiye ATAKP 3G25 9,47Mn
Tarkiye ADEL 3G25 48,16Mn
Tarkiye BIGCH 3G25 9Mn 70,29Mn

31 Ekim Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %2,5
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Aylik) Eki %0,2
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Eki %?2,6 %2,5
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Haric TUFE(Aylk) Eki %0,3
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Haric TUFE(Yillik) Eki %?2,5
Japonya 02:30  Issizlik Orani Eyl %2,5 %2,6
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Eyl %1,5 -%1,5
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Eyl -%1,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Eyl -%1,1
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %0,7 -%1,1
Cin 04:30 NBS Imalat Sektdrii PMI Eki 49,6 49,8
Cin 04:30 NBS Genel PMI Eki 50,6
Cin 04:30 NBS Imalat Digi PMI Eki 50,0 50,0
Tarkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Eki 48,7
Tirkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Eki 49,7
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Eki 51,2
Tirkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Eyl -4,2Mr
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %2,47

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %36,16

Almanya 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Eyl %0,3 -%0,2
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %1,8
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Eyl 6,97Mn
Euro Bolgesi 12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eki %0,1
Euro Bolgesi 12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Eki %2,1 %2,2
Euro Bélgesi 12:00  Gekirdek TUFE (Oncii-Aylik) Eki %0,1
Euro Bolgesi 12:00  Cekirdek TUFE (Oncii-Yillik) Eki %2,3 %2,4
ABD 15:30 PCE(Aylik) Eyl %0,3
ABD 15:30 PCE(Y1lhk) Eyl %?2,7
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylk) Eyl %0,2 %0,2
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yilhk) Eyl %2,9
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Eyl %0,4 %0,4
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Eyl %0,4 %0,6
ABD 16:45 Chicago PMI Eki 42 40,6
Tirkiye TUPRS 3G25 10,93Mr  8,94Mr
Turkiye AYGAZ 3C25 1,46Mr 963Mn
Tarkiye YKBNK 3G25 13,26Mr  11,33Mr
Tirkiye CIMSA 3G25 976Mn 1,44Mr
Tarkiye ISCTR 3G25 14,01Mr  17,37Mr

3 Kasim Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Cin 04:45  Caixin Imalat Sektéri PMI Eki 51,2
Turkiye 10:00 Arindirilmig Kapasite Kullanim Orani Eki %73,8
Tirkiye 10:00 iSO imalat Sektéri PMI Eki 46,7
Tarkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %3,23
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Eki %33,29
Tirkiye 10:00  Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Aylik) Eki 3,2%
Tirkiye 10:00  Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Yillik) Eki %32,5
Tirkiye 10:00  Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %2,52
Tirkiye 10:00  Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %26,59
Almanya 11:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Eki 49,6 49,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Eki 50 49,5
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eki 49,6 46,2
Tirkiye 12:30  Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Eki

ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eyl 52,2 52
ABD 18:00  ISM imalat Sektérii PMI Eki 49,1
Tiirkiye TOASO 3G¢25 1,61MIr  1,75MIr
Turkiye OTKAR 3C25 -396Mn  412Mn

4 Kasim Sal

Beklenti

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektéri PMI(Final) Eki 48,3 48,5
Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE C Endeksi Eki

ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Eyl -60,4MIr  -78,3Mir
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Eyl %1,4 %-1,3
ABD 18:00  JOLTS Acilan is Eyl 7,23M
Tarkiye CCOLA 3G25 6,96MIr  5,05Mir
Tarkiye SAHOL 3G25 750Mn 1,75MIr
Tarkiye ASELS 3G25 3,07MIr  3,99Mir
Turkiye TTKOM 3G25 5,97MIr  4,87MIr

5 Kasim Carsamba

Donem Beklenti

Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektéri PMI Eki 52,9
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Eyl %-0,8
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Eyl

Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Eki 54,5 51,5
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Eki 53,8 52
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektord PMI(Final) Eki 54,5 51,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Eki 52,2 51,2
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final) Eki 51,1 50,1
Ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) EKi 51,1 50,8
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Eyl -%0,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl -%0,6
ABD 16:15  ADP Ozel Sektér istihndami Eki -32K
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektértd PMI(Final) Eki 55,2 54,2
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Eki 53,9
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektéri PMI Eki 50
Turkiye FROTO 3C25 7,65MIr 6,11MIr
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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