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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

Sektér Demir Celik Uretimi
Fiyat (Son Kapanis) 37,08
Son 1 Yil En Yuksek 44,35
Son 1 Yil En Dlslk 33,03
Piyasa Degeri mn TL 107.532
Fiili Dolasim % 5,06
Yilbasina
Performans 1 Aylik 3 Ayhk Gore Son 1Yl
TL -4,0% -2,0% -7,9% 6,3%
usb -5,5% -5,7% -22,6% -13,2%
Hisse Perf. (XU100'e gore) 4,4% -1,4%  -14,2%  -10,9%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ISDMR 10,01 0,76 9,23 0,85
Demir Celik Sektéru* 22,02 0,70 13,09 0,96
XMANA 44,69 0,87 15,53 0,99
XU100 15,97 1,27 9,24 0,87

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

3G25

Net satislar 33.499 26.147 28% 33.499 28.746 17%
SMM 30.985 24.464 27% 30.985 26.017 19%
Briit satis kari 2.514 1.683 49% 2.514 2.729  -8%
Faaliyet giderleri 904 743 22% 904 893 1%
e iEaillyEr 1.732  1.082 60% 1.732  2.063 -16%
(EFK)
FAVOK 3.088 1.947 59% 3.088 3.042 1%
Finansal
o oter -344  -375  a.d. -344  -289  ad.
Net parasal _ _ _ _
pozisyon kazanci a.d. a.d.
ppa ortakitk net 1.590 1.028 55% 1.500 2.014 -21%
Fark Fark
Oranlar 3C25 3C24 (Puan) 3C25 2C25 (Puan)
Brit kar marji 7,5%  6,4% 1,1 7,5%  9,5% 2
EFK marji 52%  4,1% 1 52%  7,2% 2
FAVOK marji 9,2%  7,4% 1,8  92% 10,6%  -1,4
Net kar mariji 4,7% 3,9% 0,8 4,7% 7,0% -2,3
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3G25 FINANSAL ANALiz

Tirkiye'nin tek entegre uzun ve yassi gelik Ureticisi olan Sirket, 3C25 dénem net
karini 1,58mlr TL ile gegen yilin ayni déneminde goére %55 artirmistir. Buna karsin
ceyreklik bazda %21 gerileme gorilmustir. Sirket'in 3G25 hasilati ceyreklik %17
ve yillik %28 artisla 33.49mlr TL olmustur.

Ayni donemde Sirket'in ana ortagi Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.’nin
(EREGL) hasilati 52,96mir TL ile piyasa beklentisini agarken FAVOK (4,74mlr TL) ve
ana ortaklik net kar (651,16mir TL) ise beklentinin hafifge altinda kaldi.

Dokuz aylik satis miktari gecen yila gore artis gosterdi

60 milyon tonluk kapasitenin yalnizca %62,7’sinin kullanildigi Turk gelik sektoérine
kiyasla 2023 yilindaki %75 kapasite kullanim oranindan glinimuzde %94 kapasite
kullanim oranina ulasan Sirket’in 2025 yili ilk dokuz ayhk toplam satis miktari 4,0
milyon tona ulasmistir. Toplam satislarin 3,4 milyon tonu yassi mamul, 0,6 milyon
tonu uzun mamul olarak gergeklesmistir. Satislar gegtigimiz yilin ayni déneminde
3,1 milyon ton yassi mamul, 0,7 milyon ton uzun mamul olmak tzere 3,9 milyon
ton seviyesindeydi.

Dunyanin yedinci blylk ham gelik Ureticisi Turkiye, bu yilin ilk sekiz ayinda yilhk
%0,2 artisla 24,9 milyon ton gelik Uretti. Agustosta ise yillik %7,8 artisla 3,4 milyon
ton oldu. Turkiye'nin ilk sekiz aylk tGretiminin %15'i Sirket tarafindan yapildi. Sirket,
ilk 9 ayinda toplam 4,1 milyon ton ham celik tretimi gergeklestirmigtir.

Sektordeki kiiresel goriiniim...

Adustos verilerine gore diinya ham gelik tretimi yillik %0,3 artisla 145,3 milyon ton
olurken Ocak-Agustos doneminde ise gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %1,7
azaligla 1,2 milyar ton seviyesinde gergeklesti. Dinya Celik Birligi'ne goére, 2025
yilinda kiresel gelik talebinin 2024 yilina kiyasla yatay kalmasi, 2026 yilinda ise
%1,3'ltk 1limh toparlanma ile 1 milyar 772 milyon ton olmasi bekleniyor.

3C25'te maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin oransal olarak yillik bazda hasilata
kiyasla daha az artmasi karliliga olumlu yansimistir. Sirket 2C25'te gectigimiz yila
kiyasla %?71,3 yukselisle 1,61mlr TL'lik net faaliyet kari acgiklamistir. Esas faaliyet
karinin yillik %60,1 yikselisle 1,73mIr TL olarak gerceklestigi dénemde FAVOK de
yillik %58,6 artigla 3,08mlr TL seviyesine ylkselmistir.

Kéar marjlarinda yillik bazda sinirl bir yiikselis hakim

Sirket'in kar marjlari incelendiginde, net kar marjinin 3G25'te yillik 0,8 puan artisla
%4,7'ye ylkseldigi gérilmektedir. EFK ve FAVOK marjlari da yillik bazda sirasiyla
1,0 ve 1, 7 puan artigla %5,2 ve %9,2 olmustur. Bir dnceki ceyrede gore gerilemeler
mevcuttur.

Sirket, 3C25 déneminde zay!f fiyatlara karsin toparlanan ig talebin destegiyle gegen
yila gére gorece glgliu performans kaydetmistir. Sirket’in 3C25 finansallarini sinirh
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Gegtigimiz ay Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan genelge ile birlikte Turkiye'de
faaliyet gosteren firmalarin gimrik vergisi ve KDV édemeden hammadde, yari
mamul veya yardimci madde ithal etmelerine olanak taniyan bir ihracat tegvik
sistemi olan “Dahilde Isleme Rejimi (DIR)” kaynakli dengesizlikleri azaltmak
amaciyla bazi Urlinlerde ihracatin %25’inin yurtiginden tedarik edilmesinin zorunlu
kilinmasi sarti ile beraber Dahilde Isleme izin Belgesi (DIiB) siireleri de kisaltilmisti.
Turkiye'nin artan Gretim kapasitesi ve gesitlenen gelik kaliteleri dikkate alindiginda
bu yeni dizenlemenin yerli Gretime olan talebi artmasi ve yerli gelige olan talebi
destekleyici nitelikte olmasi beklenmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

ISDMR H 37,38 36,69 33,38 - H 40,33 62,83 H 108,15

Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta algalan trend direnci olan 40,33 seviyesi takip edilebilir. Direncin
asilmasi durumunda uzun vadeli ylkselen kanalin orta bandi 62,83 seviyesi direng olarak izlenebilir. Kanal orta
bandinin yukari yonli asilmasi durumunda ise kanalin ist bandi olan 108,15 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonl
hareketlerde ilk etapta ylkselen kanalin alt bandi 36,69 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Destedin asadi
yonlu gecilmesi durumunda ise yatay trend (Kirmizi) destegi 33,38 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER

5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk
AO AO AO AO

ISDMR 37,12 37,62 37,06 35,86 50,27 93,07 H + +

Hisse RSI Momentum “ Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GiUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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Arastirma Miidiiri
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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