AT

www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

20.10.2025 Pazartesi

GUNLUK STRATEJi

[ 8157 Endeksier | Kapans |

Bugiin Ne Bekliyoruz? Hisse senedi piyasalari haftaya pozitif bir baslangig yapti. Asya’da Japonya‘da koalisyon saglanarak

BIST 100 10.208,76 -1,56 siyasi belirsizligin asiimasinin ardindan Nikkei225 Endeksi %3,06, Topix Endeksi %2,23 yukseldi. Cin‘de bilylime, sanayi
Uretimi ve perakende satiglar verilerinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,41, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,51 artis
BIST 30 11_062[96 -1,8]_ kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,04 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi %1,53, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,74
deger kazandi. Tayvan Taiex Endeksi %1,41, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,41 artti. Avrupa ve ABD piyasalari da
BIST BANKA 13.193,90 -1,35 haftaya pozitif baglamaya hazirlaniyor.
BIST SINAI 13.354,32 -1 Cin GSYIH (3C25), sanayi iiretimi ve perakende satislar (Eyliil) verileri
BIST TUM 13.062,91 -1,31 Bu sabah Cin'de, ayrica, lciincii geyrek bilylime rakamlari agiklandi. Cin ekonomisinin bir énceki geyrege gére %0,8, bir
onceki yilin ayni donemine goére %4,7 biyume kaydetmesi beklenmektedir. Cin ekonomisi 3C25'te glgli sanayi Uretiminin
BIST TUM-100 53.095,39 -0,73 etkisiyle bir énceki ceyrede gére %1,1, yilliklandirlmis olarak %4,8 biiyliyerek beklentileri asti. Cin ekonomisi 2G25'te
- ceyreklik %1,1 buyimeyle piyasa beklentisini asarken yillik bazda %5,2 buyumustu.
BIST TUM Hacim (mn TL) 190.733 -2,81
. Ayrica, diinyanin en blytk ikinci ekonomisinde gegen ayin sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri takip edildi. Buna
VIOP30 Yakin Vade 11.182,00 -1,87 gore Cin’de sanayi Uretimi eylilde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %6,5, perakende satislar %2,9 biylyerek beklentileri
asti.
—_
. o in PBoC LPR Faiz Karari
| Parite Kapanl; Deg% ¢
USDTRY 41,90 014 Haftanin ilk islem giiniinde Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) Kredi Ana Faiz Orani (LPR) karari takip edildi. PBoC, beklentiye
! ! paralel olarak gosterge faiz oranlarini sabit tuttu. Ticari ve tiketici kredisi faizleri igin gosterge niteligindeki 1 yillik LPR
%3,00, mortgage faizleri igin gosterge niteligindeki 5 yillik LPR %3,50 seviyesinde bulunmaktadir. PBoC, en son bu yilin
EURTRY 48,82 -0,17 mayis ayinda 10’ar bp indirime gitmisti.
EURUSD 1,17 -0,32

Almanya UFE verisi (Eylil)

- . Almanya’da gegen ayin UFE rakamlari agiklandi. Avrupa’nin lokomotif ekonomisinde UFE'nin eyliilde aylik bazda %0,1

Kapanis | Dego/o artmasi beklenirken %0,1 azaldi; yillik bazda ise %1,7 geriledi. Agustosta aylik %0,5, yillik %2,2 ile beklenenden fazla

R gerilemisti.

XAUUSD 4.250 -1,76
BRENT 61,2 0,63

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Eyliil), YD-UFE (Eyliil), Tarim-GFE (Adustos)

Haftaya baslarken yurt iginde yogun beri veri akisi olacak. Pazartesi giinii Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) eylil ay1 Merkezi
Yénetim Borg Stoku istatistiklerini yayimlayacak. Merkezi yénetim borg stoku adustos sonu itibariyla 12,48trin TL olarak

gergeklesmisti. Borg stokunun 5,85trin TL kismi Turk Lirasi, 6,63trln TL kismi déviz cinsi borglardan olusmaktadir.
En Cok Artan Ded% | En Cok Dusen Ded%

Pazartesi gini, ayrica, TUIK'in agiklayacad eylil ayi Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ve agustos ay Tarimsal girdi

PASEU 10,00 || CRDFA -10,00 fiyat endeksi (Tarim-GFE) verileri takip edilecek. YD-UFE agustosta aylik %1,32, aralik ayina gére %25,03 ve yillik %28,01
artmisti. Tarim-GFE ise temmuzda aylik %3,68, aralik ayina gore %22,22 ve yillik %34,22 artmisti.
LUKSK 9,98 || PNSUT -9,98
Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
BURVA 9,98 || ECILC -9,98
Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin CSI300 Endeksi
DOBUR 9,98 || CEOEM -9,97 %2,26, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,44, Hang Seng Endeksi %2,48 diiserken Giiney Kore Kospi Endeksi yatay seyretti.
Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %1,82, Fransa CAC40 Endeksi %0,18, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,86, Stoxx
BAYRK 9,97 || ECZYT -9,97 Europe 600 Endeksi %0,95 diistii. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,53, Dow Jones Endeksi %0,52, Nasdaq Bilesik Endeksi
%0,52 ylkseldi.
| is| H . Y"k Kl |1 Borsa Istanbul’'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giini %1,56 dislisle 10.208 puandan kapadi. BIST 100'de
S (ke MEEE G | Qi | islem hacmi 129,30mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,81 dlserek 11.062 puandan seansi tamamladi. BIST
THYAO 292.00 16.813.76 Banka Endeksi %1,35, BIST Sinai Endeksi %1,00 distu.
r . ’
PETKM 1713 6.605.84 Euro Bélgesi TUFE verileri (Eyliil-nihai)
A . A
AKBNK 54 85 5.659 02 Euro Bélgesi'nde TUFE beklentilere paralel aylik %0,1, yillik %2,2 yikselirken gekirdek TUFE tarafinda aylik beklentiye
L = L paralel %0,1 artisa karsin yillik beklentinin tGzerinde %2,4 oraninda artis kaydedildi. Enflasyon, Avrupa Merkez Bankasi'nin
PEKGY 10.69 5.617.09 (AMB) yillik enflasyon hedefi olan %2,0 seviyesinin lzerinde seyretmektedir.
A . A
ISCTR 11,28 5.613 .40 TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi
I . I

TCMB'nin reel sektor ve finansal sektor te_msilcilerinden olugan katiimcilarla diizenledigi piyasa katilimcilari __anketine gore
ekim ayinda katiimcilarin cari yil sonu TUFE beklentisi %29,86'dan %31,77'ye yukseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
%22,25'ten %23,26'ya yiikseldi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %16,78'ten %17,36'ya yiikseldi.

Déviz kuru beklentileri tarafinda, katiimcilarin USDTRY kuru igin cari yil sonu beklentisi 43,85ten 43,56'ya geriledi. 12 ay
sonrasi igin beklenti ise 48,96'dan 49,75e yukseldi.

Standard & Poor's (S&P) Kredi Notu Glincellemesi

S&P, Tiirkiye'nin uzun vadeli kredi notunu “BB-", not gériinimiini ise “duragan” olarak teyit etti. Kurum, bu kararin yiiksek
enflasyonu disirmeye ve dolarizasyonu azaltmaya yénelik politikalarin strdirildigine dair beklentilerini yansittigini
belirtti. Duragan gérinimin, mevcut ekonomi ekibinin siki para politikasini koruyarak ig ve dis riskleri dengeleyecegi
6ngorisine dayandidi ifade edildi. Rapor yayimlanmadi.

Aciklamada, son donemde reel efektif déviz kurundaki degerlenmenin ihracat ve istihdam tzerinde baski yaratabilecegini,
bu nedenle 2025 igin %?2,7’lik biiyiime tahmininin risk altinda oldugunu vurguladi. Notun, anti-enflasyonist politikalarin
gevsemesi veya rezerv kayiplarinin hizlanmasi halinde diigebilecedi; enflasyonun tek haneye yaklagsmasi ve TL'ye giivenin
artmasi durumunda ise yukselebilecegi belirtildi.

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1 -%0,5
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl -%2,2
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %1,32
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %28,01
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Adu %3,68
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Agu %34,22
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Agu 22,5Mir 27,7MIr
ingiltere 11:30 S&P Global Tiketici Given Endeksi Eki 47,8

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47810
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Sirket Haberleri

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan gelistirilen projelerde, 1 Ocak-30 Eylil 2025 tarihleri
itibariyla, toplam 57,04mlr TL (KDV Harig), briit 586.051m?2 satis alanina sahip, 4.832 adet bagimsiz bélimin 6n
satisi tamamlanmistir; bu satislardan 46 adedi (KDV Harig 765,68mn TL dederinde) yabanci llke vatandaslarina
yapilmistir. Bu sonuglar, sirketin 2025 yili yillik satis hedefinin %74'line tekabll etmektedir.

Gillermak Agir Sanayi (GLRMK,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 bagh ortakligi Gllermak Renewables Ltd.
Yénetim Kurulu'nun 16.10.2025 tarihli karar gergevesinde; Corshellach Energy Storage Ltd. sirketinin paylarinin
%100'Uniin RES UK & Ireland Limited'ten 3,49mn GBP karsiliginda satin alinmasina dair pay alim sozlesmesi
imzalanmistir. Paylar satin alinan Corshellach Energy Storage Ltd. sirketinin 49,9MW glicliinde elektrik depolama
tesisi kurmak igin planlama izni bulunmaktadir.

Ekonomi Haberleri
Cin ekonomisi beklentilere paralel biiyiidii. Cin ekonomisi, emlak sektérindeki stiregelen durgunluga ragmen
ekonomistlerin tahminleriyle uyumlu sekilde tiglnci geyrekte yillik bazda ylzde 4,8 oraninda blyidi. (Bloomberg

HT)

Japonya'da koalisyon saglandi. Japonya'nin iktidar partisi Liberal Demokratik Parti (LDP), pazartesi guni
Japonya Inovasyon Partisi (JIP) ile koalisyon anlasmasi imzalayacak. (Bloomberg HT)

Cin gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi, piyasa beklentilerine paralel sekilde
gobsterge faiz oranlarini besinci ay st Uste sabit birakti. (Bloomberg HT)

TCMB Baskani Karahan: Siki para politikamizi koruyacagiz. Washington'da diizenlenen Atlantik Konseyi
Panelinde konusan Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan enflasyon ylzde 5'lik
hedefe ulasana kadar siki para politikasini koruyacaklarini belirtti. (Bloomberg HT)

S&P Tiirkiye ile ilgili giincelleme yapmadi. S&P Global, Tirkiye igin yari yil gézden gegirmesini tamamladigini,
ancak bir rapor yayinlamadigini duyurdu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

20 Ekim Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Eki %3,00 %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Eki %3,50 %3,50
Cin 05:00 GSYH(Ddnemsel) 3G25 %0,8 %1,1
Cin 05:00 GSYH(Yillik) 3G25 %4,8 %5,2
Gin 05:00 issizlik Orani Eyl %5,3 %5,3
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eyl %0,4
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eyl %5 %5,2
Cin 05:00 Perakende Satislar(Ayhk) Eyl %0,2
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %2,9 %3,4
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1 -%0,5
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl -%2,2
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %1,32

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %?28,01

Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Agu %3,68
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Agu %34,22
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Agu 22,5MIr 27,7MIr
ingiltere 11:30 S&P Global Tlketici Guven Endeksi Eki 47,8

22 Ekim Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Eyl -242,5Mn
ingiltere 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Eyl %0,3
ingiltere 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %4 %3,8
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Aylk) Eyl %0,3
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Eyl %3,7 %3,6
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

23 Ekim Persembe

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Eki 83,9
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo GOsterge Faiz Orani Eki %39 %40,50
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 223K 218K
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eyl -0,12
Euro Bolgesi 17:00 Tuketici Gliven Endeksi(Onci) Eki -15 -14,9
ABD 17:00 ikinci El Konut Satislari Eyl 4,1Mn 4,0Mn
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Eki 4
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Uretim Endeksi Eki 4
Tirkiye TAVHL 3G25 -191,6Mn
Turkiye AKBNK 3C25 11,12Mr
Tirkiye TATGD 3C25 -8,9Mn

24 Ekim Cuma

Donem Beklenti

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %?2,7
Japonya 02:30 Gida Hari¢ TUFE(Aylik) Eyl %0,0
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Eyl %2,9 %?2,7
Japonya 02:30 Gida-Enerji Haric TUFE(Aylk) Eyl %0,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Eyl %3,3
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Eki 48,6 48,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Eki 51,3
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Eki 53,3
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Eyl %-0,2 %0,5
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Eyl %0,7
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Eki 49,6 49,5
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Eki 51 51,5
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Eki 52

Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Eki 49,5 49,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) EKi 51,4 51,3
Euro Bélgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) EKi 51,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Eki 46,2

Ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektéri(Oncii) Eki 50,8
Ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Eki 50,1
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Eyl 1.33Mn
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Eyl %3,1 %0,4
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %3,1 %?2,9
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylk) Eyl %0,3 %0,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Eyl %3,1 %3,1
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Eki 51,9 52
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Eki 53,5 54,2
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eki 53,9
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi(Final) Eki 55 55,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Eyl 800K
ABD 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eki AA/Negatif
Turkiye 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eki BB-/Duragan
Tirkiye ARCLK 3G25 -2,33Mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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