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BIST 100 10.814,11 0,74
BIST 30 11.892,93 0,58
BIST BANKA 14.559,34 0,6
BIST SINAI 14.020,58 0,51
BIST TUM 13.613,04 0,84
BIST TUM-100 53.202,48 1,11
BIST TUM Hacim (mn TL) 172.282 -2,62
VIOP30 Yakin Vade 12.163,00 0,72

lporice |

| apans| ey

USDTRY 41,70 0,02
EURTRY 48,63 -0,42
EURUSD 1,17 -0,52

[emia [ epans] pes]

XAUUSD 3.982 0,54
BRENT 65,5 0,29
CRFSA 10,00 || EMKEL -9,98
BRKO 10,00 || KAPLM -9,96
KLGYO 10,00 | AVGYO -9,95
ONCSM 10,00 | AVTUR -9,20
BAGFS 9,99 || MEPET -8,74
i e vaseer— | apans |}
THYAO 313,75 10.024,62
ASELS 209,50 6.792,12
YKBNK 31,46 5.058,48
ISCTR 12,89 4.957,46
SASA 3,22 4.862,83

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah saticili bir seyir izlemektedir.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,23 gerilerken Topix Endeksi %0,34 ylkseldi. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,68 disls kaydetti. Cin ve Gliney Kore piyasalari bayram tatili
nedeniyle bugiin de kapali. Tayvan Taiex Endeksi %0,54, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%0,10 distil. Fransa’da yasanan siyasi kargasanin etkisiyle bu hafta yon bulmakta zorlanan
Avrupa piyasalari cansiz bir agilisa hazirlanmaktadir.

FOMC toplanti tutanaklari

Fed, 16-17 Eyliul para politikasi toplantisinin ardindan politika faizini beklentilere paralel
olarak 25bp indirimle %4,00-%4,25 araligina gekmisti. ABD Baskani Donald Trump’in
atadigi yeni Gye Stephen Miran, 11-1 oyla alinan karara muhalefet ederek 50bp indirim
yéniinde oy kullanmisti. Bugilin toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Karar metninde ekonomik blyUmenin yavasladidi, istihdam artiglarinin zayifladigi ve
igsizlikte sinirl artis olsa da seviyenin duslik kaldigi vurgulandi. Fed, faiz adimlarinda
verilerin belirleyici olacagini yineledi ve piyasanin fiyatladigindan daha temkinli bir indirim
patikasini isaret etti.

Eylul toplantisinin ardindan, ABD’li politika yapicilarin i¢ ayda bir gincellenen makro
ekonomik projeksiyonlari da yayimlandi. Buna gére Fed’in favori enflasyon godstergesi
cekirdek PCE Fiyat Endeksi tahmini bu yil igin %3,1 ile dedgismezken 2026 tahmini %2,4'ten
%?2,6'ya ylkseldi ve 2027 tahmini %2,1'de sabit kaldi. PCE Fiyat Endeksi tahmini 2025 igin
%3,0 seviyesinde sabit kalirken 2026 tahmini %2,4'ten %2,6'ya yukseldi ve 2027 tahmini
%2,1'de sabit kaldi.

Federal fonlama faizi projeksiyonlari tarafinda, politika yapicilarin 2025 sonu medyan
tahmini %3,9’dan %3,6'ya gerileyerek bu yilin kalaninda iki kez daha 25’er bp faiz indirimi
beklediklerini ima ederken 2026 tahmini %3,6'dan %3,4'e geriledi, 2027 tahmini %3,4'ten
%3,1'e geriledi. Uzun dénem faiz tahmini %3,0 seviyesinde sabit kaldi.

GSYiH tarafinda, yetkililerin 2025 icin bilyiime tahmini %1,6’ya, 2026 igin ise %1,8’e yukari
yénde revize edildi. issizlik orani tahmini ise 2025 icin %4,5'te sabit kalirken degismezken
2026 ve 2027 yillari igin sirasiyla %4,4 ve %4,3 ile asadi revize edilerek uzun vadeli tahmin
olan %4,2'nin lzerinde seyredecegi 6ngorildi.

ISO Tiirkiye Ihracat fklimi Endeksi (Eylil)
Yurt iginde Istanbul Sanayi Odasi'nin (ISO) Tirkiye ihracat iklimi endeksi takip edilecek.
Adustosta, ihracat iklimi endeksi 51,3'ten 51,9'a ylkselerek Mayis 2024'ten bu yana 15

ayin en ylksek seviyesi goruldd.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da,
Cin CSI300 Endeksi, Giiney Kore Kospi Endeksi ve Hang Seng Endeksi tatil nedeniyle kapali
iken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,31 dustd. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi,
Fransa CAC40 Endeksi ve ingiltere FTSE100 Endeksi yatay seyrederken Stoxx Europe 600
Endeksi %0,17 geriledi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,38, Dow Jones Endeksi %0,20,
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,67 dustu.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,74 yiikselisle 10.814
puandan kapadi. BIST 100’de islem hacmi 117,15mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %0,58 ylikselerek 11.892 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,60,
BIST Sinai Endeksi %0,51 ylkseldi.

Hazine nakit dengesi (Eyliil)

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) eylul ayina iligkin Hazine Nakit Gergeklesmelerini
yayimladi. Adustosta, faiz disi denge 133,13mlr TL, nakit dengesi 359,88mlr TL agik verdi.
Ocak-eylil déneminde faiz disi denge 100,25mlr TL, nakit dengesi 1,63trIn TL agik verdi.

Donem  Beklenti  Onceki
Cin Tam GUn  Tatil
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Agu 3,54T 2,68T
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Agu -%1 %1,3
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %1,5
Tirkiye 10:00 1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Eyl 51,9
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47783

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

ENKAI 8.10.2025 1,20 0,8333 5.000.000 32

Sirket Haberleri

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-30.09.2025 dénemine ait prim tGretimi;
toplam 17,44mlir TL olarak gerceklesmis olup, gegen yilin ayni ayina gére prim Uretimi %70 oraninda artis
gostermigstir.

Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-30.09.2025 dénemi badimsiz denetimden
gegmemis brit prim tretimi 67,92mlr TL tutarina ulasarak bir dnceki yilin ayni dénemine gore %45,9 oraninda
artis géstermistir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir misterisi arasinda, arazi tipi glines
enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Hari¢g 1,59mn USD tutarinda sézlesme imzalanmistir.
S6z konusu projenin, 2026 yilinin dérdinci ceyredinin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK,Pozitif): (KAP) Eylil 2025'te Tlrkiye'de ebebek madazalari ve e-ticaret
kanalindan satilan toplam Urlin adedi 9,69mn olarak gerceklesmisken, bu say! Eylul 2024'te 7,76mn'dur. EylUl
2025'te sona eren 9 aylik dénemde Tlrkiye'de ebebek madazalar ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Urln
adedi 77,56mn olarak gergeklesmisken, bu sayi 2024'lin ayni déneminde 67,52mn'dur.

Safkar Ege (SAFKR,Pozitif): (KAP) Baykar Makina San. ve Tic. A.S.'den ~1,4mn USD+KDV'lik savunma
sanayiine yonelik klima ve aksamlari siparisi alinmistir. Teslimatlarin, 2026 yili ilk geyredinde gergeklestiriimesi
planlanmaktadir.

Turk ilag (TRILC,Pozitif): (KAP) Devlet Malzeme Ofisi Genel MUdU_rI[J(_jU E I no’lu Thale Sube Miidiirli§i 4 no’lu
Satinalma Daire Baskanhdi tarafindan acgilan “Saglik Market Alim Ihalesi” “Turkfleks” markasiile 438,83mn
TL+KDV tutarla ortaklik uhdesinde kalmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin'in doviz rezervleri 2015'ten beri en yiiksek seviyede. Cin'in doviz rezervi, eylll ayinda 3 trilyon 338
milyar dolara ulasti. Rezervler béylece, Temmuz 2015'ten beri en ylksek seviyeye ciktl. (Bloomberg HT)

Trump'in atadigr yeni Fed liyesi Miran'dan hizli indirim cgagrisi. ABD Baskani Donald Trump tarafindan
atanan yeni Fed guvernorli Stephen Miran, Sali glini yaptidi aciklamada, faiz oranlarini merkez bankasindaki
meslektaslarina kiyasla ¢cok daha hizli bir sekilde sézde "nétr seviyeye" getirmek istedigini yineledi. (Bloomberg
HT)

ABD tiiketici kredileri beklentilerin altinda kaldi. ABD'de tiketici kredileri, Ajustos'ta yaklasik 400 milyon
dolarla beklentilerin altinda artis kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD'de tiiketicinin enflasyon beklentisi yiikseldi. ABD'de tulketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi Eyll
ayinda yuzde 3,4'e gikti. Maliyetlere yonelik artis beklentisi, gida igin ylzde 5,8'e gikarak Mart 2023'ten bu yana
en yuksek seviyesini gordi. (Bloomberg HT)

AB'den celik sektoriinii koruma plani. Avrupa Birligi (AB), lGye Ulkelerdeki gelik sektoriini korumak igin bu
Urtne yonelik ithalat kotalarini azaltmayi ve gumrik vergilerini yikseltmeyi igeren énlemler almaya hazirlaniyor.
(Bloomberg HT)

Almanya fabrika siparislerinde diisiis 4. ayda da siirdii. Aimanya'da fabrika siparisleri tarifelerin yurt disi
talebe sekte vurmasiyla sirpriz sekilde dérdiinct ayda da distu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Hazine nakit dengesi Eyliil'de 359,9 milyar lira acik Verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 56 milyar 649
milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 417 milyar 101 milyon lira oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKViIM

8 Ekim Carsamba

Onceki

Cin Tam Gln
Japonya 02:50
Almanya 09:00
Almanya 09:00
Tirkiye 10:00
ABD 15:30

9 Ekim Persembe

Beklenti
Tatil
Cari islemler Dengesi(Yen) Agu 3,54T
Sanayi Uretimi(Aylik) Adu -%1
Sanayi Uretimi(Yillik) Adu
IS0 Tirkiye Thracat iklimi Endeksi Eyl
Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

2,68T
%1,3
%1,5

51,9

Onceki

Almanya 09:00
Turkiye 10:00
Tirkiye 10:00
ABD 15:30

10 Ekim Cuma

Beklenti
Dig Ticaret Dengesi(Euro) Agu
Sanayi Uretimi(Aylik) Adu
Sanayi Uretimi(Yillik) Adu
issizlik Basvurulari Haftalik 223K

14,7Mlir
-%1,8
%5,0

218K

Onceki

Japonya 02:50
Japonya 02:50
Turkiye 10:00
Tirkiye 10:00
ABD 17:00
ABD 21:00
ingiltere 23:30

13 Ekim Pazartesi

Beklenti

Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1
Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %?2,5
Perakende Satis Hacmi(Aylik) Agu

Perakende Satis Hacmi(Yillik) Agu

Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Eki 55
Hazine Biitce Dengesi($) Eyl

S&P Global Kredi Notu Eki

-%0,2
%2,7
-%0,2
%13,0
55,1
-345Mir

AA/Duragan

Japonya Tum Gln
Cin 06:00
Tirkiye 10:00
Almanya 15:45
14 Ekim Sah

Beklenti
Tatil
Dig Ticaret Dengesi($) Eyl
Cari Islemler Dengesi($) Adu
Cari islemler Dengesi(Euro) Agu

Beklenti

102,3MIr
1,77MIr

14,8Mir

Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 09:00  Ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Adu %4,7

Ingiltere 09:00  Issizlik Orani Adu %4,7
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Eyl %0,2 %0,1
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Eyl %2,4 %2,1
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Eyl -%3,45
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Eyl %41,55
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eki 37,3

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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Balikesir irtibat Biirosu
Altieyldl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
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Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Midiirii
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Emirhan Demirci
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953268
emirhan.demirci@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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