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MENKUL KIYMETLER A.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Gilindemi ve Beklentiler

e 29 Eyliil 2025 Pazartesi Tirkiye; Ekonomik Glven Endeksi (Eylul) Euro Bolgesi; Ekonomik Giiven Endeksi (Eylll-Nihai)
ABD; Dallas Fed Imalat Endeksi (Eylil)

e 30 Eyliil 2025 Sali Tirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri (Agustos-Nihai), Is Giici Istatistikleri (Agustos) Cin; PMI Verileri (Eylil)
ingiltere; GSYIH (2C25-Nihai) Almanya; TUFE (Eylil-Oncii) ABD; CB Tiiketici Giiven Endeksi (Eylil), JOLTs Agik is Sayisi
(Adustos)

e« 01 Ekim 2025 GCarsamba Tirkiye; ISO Tirkiye imalat PMI (Eylil), iTO istanbul TUFE (Eylil) Dinya Geneli; imalat PMI
(Eylil-Nihai) Euro Bélgesi; TUFE (Eylil-Oncii) ABD; ADP istihdam Raporu (Eylil)

e 02 Ekim 2025 Persembe ABD; Fabrika Siparisleri (Agustos)

e 03 Ekim 2025 Cuma Tirkiye; TUIK TUFE/UFE (Eylil) Dinya Geneli; Hizmet PMI (Eylil-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Adustos)
ABD; Resmi Istihdam Raporu (Eyliil)

- ABD PCE enflasyon verilerinin ardindan bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde ABD is gicl piyasasina iliskin veriler, Euro
Bolgesi‘nde enflasyon verileri ve diinya genelinde PMI verileri takip edilecek. ABD ve Euro Bdlgesi'nde gliven endeksleri izlenebilir.

ABD is glicl piyasasi verileri

ABD’de sali giinti JOLT anketinden gikacak agustos ayi acik is sayisi verisi takip edilecek. Agik is sayisi temmuzda 7,35 milyondan
7,18 milyona gerileyerek beklentinin altinda kalmisti. ABD’de 2022'nin ikinci geyredinden bu yana azalma edilimindeki acik is
saylsl, pandemi 6ncesinde 2019’un ilk ceyredinde gorilen seviyelerde seyretmektedir.

Haftanin son islem glininde ABD Calisma Bakanhgi’'nin eylal ayi resmi istihdam raporu yayimlanacak. Tarim digi istihdam artisi 79
binden adustosta 22 bin ile 75 binlik beklentinin oldukca altinda bir seviyede gergeklesti; eylilde 39 bine ylkselmesi
beklenmektedir. Issizlik orani ajustosta %4,2'den %4,3’e yiikselmisti; eylilde de %4,3 olmasi beklenmektedir. Ortalama saatlik
kazanglar agustosta aylik %0,3, yillik %3,7 artisla beklentiyi karsilamisti; eylll ayinda da aylik %0,3 artis beklenmektedir.

ABD is glcu piyasasindaki gevseme egiliminin seyri Fed'in faiz patikasi ve buna iliskin piyasa beklentileri igin 6nem arz
etmektedir. Zayif istihdam artiglan faiz indirimi beklentilerini gliglendirirken gligli veriler indirim beklentilerini zayiflatmaktadir.

Eylilde glincellenen FOMC projeksiyonlarinin ardindan vadeli kontratlara gore mevcut durumda piyasa Fed'den ekimde yaklasik
%388 ihtimalle 25bp, yil sonuna kadar ise %64 ihtimalle toplam 50bp indirim beklemektedir. 2026 sonuna kadar ise %29 ihtimalle
(En ylksek ihtimal) toplam 100bp, %25 ihtimalle 75bp, %20 ihtimalle %125bp indirim beklenmektedir.

Resmi veri 6ncesinde garsamba glinli ADP Enstitlisti’'nlin gosterge niteligindeki istihdam raporu yayimlanacak. ADP Enstitlisti’nin
verilerine gore 6zel sektor istihdam artisi agustosta 54 bin ile 73 binlik beklentinin altinda kaldi.

Kiiresel PMI verileri (Eyliil-nihai)

Carsamba ginl dinya genelinde eylil ayinin nihai imalat PMI verileri, cuma ise hizmet PMI verileri agiklanacak. Gegen hafta
aciklanan 6ncl verilere gore eyliilde imalat PMI'lar:
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Japonya 49,7'den 48,4'e geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride degisiklik beklenmiyor.

Euro Bolgesi 50,7'den 49,5’e geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride degisiklik beklenmiyor.
Almanya 49,8'den 48,5’e geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride dedisiklik beklenmiyor.

ingiltere 47,0'den 46,2'ye geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride degisiklik beklenmiyor.

ABD (S&P Global) 53,0’ten 52,0’ye geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride degisiklik beklenmiyor.
ABD (ISM) agustosta 48,0’den 48,7’ye yikselmisti. Eylllde 49,2’ye ylkselmesi beklenmektedir.
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Oncii verilere gére eyliilde hizmet PMI'lar:
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Japonya 53,1’den 53,0’e geriledi. Nihai veride dedisiklik beklenmiyor.

Euro Bolgesi 50,5'ten 51,4’e yiikseldi; beklentiyi asti. Nihai veride dedisiklik beklenmiyor.

Almanya 49,3'ten 52,5’e ylikseldi; beklentiyi asti. Nihai veride degisiklik beklenmiyor.

ingiltere 54,2'den 51,9'a geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride degisiklik beklenmiyor.

ABD (S&P Global) 54,5’den 53,9’a geriledi; beklentinin altinda kaldi. Nihai veride dedisiklik beklenmiyor.
ABD (ISM imalat disl) agustosta 51,1'den 52,0'ye ylkselmisti. Eylilde de 52,0 olmasi beklenmektedir.

O o
DR

R
<

R
<

K3
<

Almanya ve Euro Bélgesi’nin enflasyon verileri

Sali glinii Almanya’nin, carsamba Euro Bélgesi‘nin eyliil ayr éncii TUFE rakamlari, cuma giini ise Euro Bélgesi’'nin agustos UFE
verileri agiklanacak.

Almanya’da TUFE adustosta aylik %0,1, yillik %2,2 artisla beklentiyi karsilamisti.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Bolgesi'nde agustos ayi nihai TUFE verileri aylik %0,1, yillik %2,0 ile hafifce asadi revize edilmisti. Eylilde yillik %2,3'e
yiikselmesi beklenmektedir. Cekirdek TUFE agustosta aylik %0,3, yillik %2,3 artmisti.

Euro Bélgesi’nde UFE temmuzda aylik %0,4, yillik %0,2 ile beklenti tizerinde artis kaydetmisti.
Glven endeksleri

Pazartesi glini Euro Bdlgesi'nin eyllil ayi nihai Ekonomik Glven Endeksi acgiklanacak. Gegen hafta agiklanan 6nci veriye gore
endeks eylilde -15,5'ten -14,9’a yukselerek Euro Bolgesi ekonomisine iliskin kétiimserligin sinirli bir 6lglide azaldigini isaret
etmisti. Nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Sali glini ABD’de eylll ayinin Consumer Board Tuketici Gliven Endeksi agiklanacak. Endeks agustosta 98,7’den 97,4'e geriledi.
Eylilde 96,0'ya gerilemesi beklenmektedir.

Ingiltere GSYIH verisi (2C25-Nihai)

Piyasalarda sali giini takip edilecek veriler arasinda Ingiltere’nin ikinci ceyrek nihai GSYIH rakamlari da bulunuyor. Agustos
ortasinda aciklanan éncii verilere gdére Ingiltere ekonomisi ikinci geyrekte bir dnceki ceyrede goére %0,3, bir dnceki yilin ayni
dénemine gdére %1,2 biyiyerek beklentileri asti. Nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir. Ingiltere ekonomisi yilin ilk
ceyregdinde geyreklik %0,7, yillik %1,3 blylime kaydetmisti.

- Yurt iginde bu hafta dikkatler enflasyon, ekonomik gliven ve imalat PMI verileri (izerinde olacak. Ayrica, dis ticaret ve issizlik
verileri agiklanacak.

Enflasyon verileri (Eyliil)

TUIK haftanin son islem giiniinde eylil ayinin TUFE/UFE verilerini agiklayacak. ForInvest Haber’in anketine gére ekonomistlerin
eylil icin aylik TUFE medyan tahmini %2,50, ortalama tahmin ise %2,48 oldu. Yillik TUFE icin medyan tahmin %32,38, ortalama
tahmin %32,32 oldu. C Grubu cekirdek TUFE icin aylik %2,79, %32,05 artis tahmin edilmektedir.

TUIK verilerine gére agustosta, TUFE aylik %2,04 artisla piyasa tahminini asarken yillik bazda %32,95 artmisti. Aralik ayina gére
‘?_/032,95 artis oldu. C G_ru__bu cekirdek TUFE ise aylik %1,69, yillik %33,00, aralik ayina gére %21,75 artti. Ayni désnemde Yurt Igi
Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) aylik %2,48, yillik %25,16 artti.

ForInvest Haber’in anketine gére katihmcilar 2025 sonunda %30,00, 12 ay sonrasi icin %23,10, 2026 sonunda %21,70 TUFE
beklemektedir. C Grubu gekirdek TUFE icin 2025 sonunda %30,00 artis beklenmektedir.

IS0 Tiirkiye Imalat PMI (Eyliil)

Yurt iginde garsamba giinii Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye PMI® imalat Sanayi Raporu ve Istanbul Ticaret Odasi'nin (iTO)
Istanbul Tiiketici Fiyat indeksi takip edilecek.

ISO imalat PMI agdustosta 50,0 esik dederin altinda kalmayi siirdirmekle beraber temmuzdaki 45,9 seviyesinden 47,3'e yikseldi.
Rapora gore:
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Turk imalatgilart agustos ayinda da zorlu piyasa kosullari ile karsi karsiya kalmaya devam etti.
Faaliyet kosullarindaki bozulma belirgin olsa da nisandan beri en imli seviyede gergeklesti.
Uretim ve yeni siparislerde disis yavasladi.

Istihdamda Nisan 2020’den beri en sert daralma gerceklesti.

Nihai Grin fiyatlari enflasyonu son sekiz ayin en distlik seviyesine geriledi.

>

RS
o2

*
o

RS
o2

RS
o2

ITO'nun son verilerine gére, resmi TUFE rakamlari icin 6ncii gdsterge niteligindeki Istanbul Tiiketici Fiyat indeksi ajustosta aylik
%1,84, yillik %40,83, aralik ayina gore %26,07 artis kaydetti. Aylik bazda en ylksek grup artisi Egitim Harcamalari grubunda, en
ylksek azalis ise Giyim ve Ayakkabi harcama grubunda izlenmistir.

Bir 6nceki aya gore:
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Egitim harcamalari grubunda %14,71 artis,

Alkollii igecekler ve Titiin harcama grubunda %4,77 artis,
Konut harcamalari grubunda %?2,48 artis,

Gida ve Alkolsiiz icecekler harcama grubunda %2,28 artis,
Edlence ve Kultir harcamalar grubunda % 2,04 artis,

Giyim ve Ayakkabi Harcamalari grubunda ise %2,95 azalis oldu.
Saglik Harcamalari grubunda fiyat degisimi izlenmemistir.

Bir dnceki yilin ayni ayina gore:
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Egitim harcamalari grubunda %92,83 artis,

Konut harcamalari grubunda %68,89 artis,

Giyim ve Ayakkabi Harcamalari grubunda %41,08 artis,
Haberlesme grubunda %21,55 artis,

Ulastirma grubunda %?24,47 artis oldu.

Ekonomik Given Endeksi (Eyliil)
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Alt endekslerin gecen hafta tamamlanmasinin ardindan TUIK, haftanin ilk islem giiniinde eylil ayinin Ekonomik Gliven Endeksi'ni

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




aciklayacak. Ekonomik given endeksi temmuzda 96,3 iken agustosta %1,7 artisla 97,9 dederini almisti.

Alt endeksler tarafinda; tliketici gliven endeksi eyliilde %0,4 azaldi. Given endeksi hizmet sektoriinde %0,1 azaldi, perakende
ticaret sektoriinde %0,4 artti, insaat sektoriinde %3,6 artti. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA)
0,2 puan artti.

Ekonomik Gliven Endeksi'nin hesaplanmasinda RKGE %40, hizmet sektéri glveni %30, tiketici gliveni %20, perakende ticaret
ve ingaat sektorleri gliven endeksleri %5’er agirliga sahiptir.

Dis Ticaret Istatistikleri, Is Giicii Istatistikleri (Agustos)
Yurt icinde sali giinii TUIK'in agiklayacadi ajustos ayinin nihai dis ticaret istatistikleri ve is giici istatistikleri takip edilebilir.
Ticaret Bakanldi'nin 6ncl verilerine gére:

< Adustosta, ihracat yillik bazda %0,9 azalarak 21,80mlr USD, ithalat %3,9 azalarak 25,96mlr USD oldu. Dis ticaret acigi yillik
%16,7 azalisla 4,17mlir USD oldu.

< Ocak-Adustos déneminde ihracat %4,3 artisla 178,11mlir USD, ithalat %5,6 artisla 238,18mlir USD olarak gergeklesti. Dis
ticaret agigi %9,6 artisla 60,07mir USD oldu.

< Yilliklandirnilmis olarak, ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %2,8 artisla 269,19mIr USD, ithalat %4,8 artisla
356,68mlr USD oldu. Dis ticaret acigi %11,3 artigla 87,49mlr USD oldu.

TUIK'in son is glicl istatistiklerine gére temmuzda mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani bir énceki aya gére 0,4 puan
azalarak %8,0 seviyesinde gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde %6,5 iken kadinlarda %10,9 olarak tahmin edildi. Geng niifusta
mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani 0,9 puan azalarak %15,0 oldu. Mevsim etkisinden arindirilmis atil isgici orani 3,1
puan azalarak %?29,6 oldu.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da Cin CSI300 Endeksi %1,07, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%0,16, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,69 ylikselirken Gliney Kore Kospi Endeksi %1,72, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,57
dustl. Tayvan Taiex Endeksi yatay seyretti. Avrupa’da Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,74, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,07,
Almanya DAX Endeksi %0,42, Fransa CAC40 Endeksi %0,22 yikseldi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,15, S&P500 Endeksi
%0,31, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,65 dustu.

Dolar Endeksi (DXY) %0,55 yukselisle 98,182 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,39 deder kaybederek 1,16979 oldu.
USDJPY paritesi %1,02 yikselerek haftayl 149,472 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,643, on yilliklarinin faizi %4,174 olarak gergeklesti. Ons altin %2,03 ylkselerek haftayr 3.759USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %3,24 diserek 68,81USD, WTI petrol vadelileri %4,54 ylikselerek 65,18USD seviyesinden haftayi

tamamladi.

Diinya genelinde PMI verileri (Eyliil-Oncii)

Dinya genelinde eylil ayinin éncli PMI verileri agiklandi.
Imalat tarafinda;

Japonya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,4 seviyesine geriledi. Ajustosta 49,7 idi.

< Almanya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,5 seviyesine geriledi. Agustosta 49,8 idi.

% Euro Bolgesi'nde imalat PMI beklentinin altinda 49,5 seviyesine geriledi. Agustosta 50,7 idi.
% Ingiltere’de imalat PMI beklentinin altinda 46,2 seviyesine geriledi. Austosta 47,0 idi.

% ABD (S&P Global) imalat PMI beklentinin altinda 52,0 seviyesine geriledi. Ajustosta 53,0 idi.

Hizmet tarafinda;

#Japonya’da hizmet PMI 53,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 53,1 idi.

< Almanya’da hizmet PMI beklentinin Gizerinde 52,5 seviyesine ylkseldi. Agustosta 49,3 idi.

< Euro Bolgesi'nde hizmet PMI beklentinin lizerinde 51,4 seviyesine ylikseldi. Agustosta 50,5 idi.
% Ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 51,9 seviyesine geriledi. Ajustosta 54,2 idi.

< ABD (S&P Global) hizmet PMI beklentinin altinda 53,9 seviyesine geriledi. Agustosta 54,5 idi.

ABD GSYIH verisi (2C25-Nihai)

ABD ekonomisi, tiiketici harcamalarina iliskin rakamlarin sert bir sekilde yukari yonli revize edilmesinin ardindan ikinci ceyrekte
daha 6nce tahmin edilenden de daha glicli bir sekilde buyudd.

Ulke ekonomisi yilin ikinci geyredinde bir dnceki ceyrege goére %3,8 biyliyerek, %3,3’lik 6n tahmini asti.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD PCE Fiyat Endeksi (Adustos)

Adustosta, PCE Fiyat Endeksi aylik %0,3, yillik %2,7 artisla cekirdek PCE Fiyat Endeksi aylik %0,2, yillik %2,9 artisla beklentileri
karsiladi. Aylik bazda kisisel gelirler %0,4, kisisel harcamalar %0,6 artisla beklentinin (zerinde seyretti.

Diger 6nemli ABD enflasyon géstergesi TUFE tarafinda; manset endeks agustosta aylik %0,4 artarak beklentiyi asarken yillik artis
%2,7'den %?2,9'a ylkselmisti. Cekirdek endeks aylik %0,3, yilik bazda %3,1 artisla beklentiyi karsiladi.

Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil-nihai)

Endeks iki hafta 6nce agiklanan 55,4 seviyesindeki oncl verinin hafif altinda kalarak gectigimiz ayki 58,2 seviyesinden 55,1
seviyesine geriledi.

Euro Béblgesi Tiiketici Gliven Endeksi (Eyliil-Oncii)

Euro Bolgesi’'nde tiketici gliveni -15,0 beklentisinin Uzerinde -14,9 seviyesinde gergeklesti. Gectigimiz ay ise -15,5 seviyesinde
idi. Bu gugla veri, son aylarda disen borglanma maliyetleri ve dlisen enflasyonun destedini yansitiyor. Yine de, Avrupa
genelindeki mali politikalar konusundaki belirsizlik ve ticaret tarifelerinin olasi etkisi, gériinimu olumsuz etkileyebilir.

- Yurt iginde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %1,27 deder kaybederek 11,151 puandan, BIST30 Endeksi %1,86
distsle 12,261 puandan haftay! kapatti. Banka Endeksi %5,12, Sinai Endeks %1,45 disti. USDTRY kuru 41,53, EURTRY kuru
48,61 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayl %36,51'den, on yilliklarin faizi %29,51'den
kapatti.

TUIK tiiketici giiven endeksi (Eyl(il)

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), eylil ayina iliskin tiiketici gliven endeksi verilerini acikladi. Tiketici giiven endeksi eyliilde bir
Onceki aya gore %0,4 azalisla 83,9 oldu.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu (Eyliil)

Eylilde, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore piyasa katiimcilari igin 0,59 puan azalarak %22,25, reel
sektor igin 0,90 puan azalarak %36,80, hanehalki igin 1,08 puan azalarak %52,99 seviyesine geriledi.

Eylil ayi Piyasa Katihmcilan Anketi‘ne gére katiimcilarin yil sonu TUFE beklentisi hafifce yiikselirken 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi %22,84'ten %22,25’e, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %16,92’den %16,78’e gerilemisti.

Reel kesim gliveni, sektérel gliven endeksleri (Eylil)
Adustosta bir 6nceki aya gére; mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Guiven Endeksi (RKGE-MA) 0,2 puan artisla 100,8 oldu,
mevsim etkilerinden arindirilmis gliven endeksi hizmet sektériinde %0,1 azalisla 111,0, perakende ticaret sektériinde %0,4

artisla 109,2 ve insaat sektoriinde %3,6 artisla 88,3 dederini aldi.

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK), pazartesi giinii agikladig: tiiketici giiven endeksi eyliilde bir énceki aya gére %0,4 azalisla
83,9 olmustu.

Yabanci Turist Sayisi, Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku (AJustos)

Emniyet Genel Mudurligi’nden alinan gegici verilere gore agustosta Ulkemizi ziyaret eden yabanci turist sayisi yillik %?2,05
artarak yaklasik 6,96 milyon kisi oldu. Ocak-agustos déneminde yillik %0,90 azalisla toplam 35,48 milyon kisi oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin verilerine gére merkezi yénetim borg stoku 12,47trin TL olurken borg stokunun 5,85trin TL kismi
Turk Lirasi, 6,62trIn TL kismi ddviz cinsi borglardan olustu.

YD-UFE (Agustos), Tarim-GFE (Temmuz)

YD-UFE agustosta aylik %1,32, aralik ayina gére %25,03, yillik %28,01 ve on iki aylik ortalamalara gére %25,47 artti. Tarim-
GFE, temmuzda aylk %3,68, aralik ayina gore %?22,22, yillik %34,22 ve on iki aylik ortalamalara gore %?31,83 artti.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %1,27 disUs ile 11.151 puandan kapatti. Gectigimiz haftayr 11.133-11.540 puan aralidinda
seyrederek kapatti. Yukar ydnli hareketlerde ilk etapta 11.275 seviyesi hedeflenebilir. Direncin ylikselen kanal direnci olan
11.825 seviyesi izlenebilir. Asagi yonli hareketlerde yatay trend destedi olan 10.295 seviyesi izlenebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %1,27 gerilerken, XFINK endeksi %15,35 ile en ¢ok ylkselen sektor endeksi oldu. XINSA endeksi %5,66
gerileyerek gectigimiz hafta negatif ayristi.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi 15,35%

BIST Madencilik Endeksi 5,60%
BIST Teknoloji Endeksi I 2,68%
BIST Orman Kadgit Basim Endeksi N 1,65%
BIST Sigorta Endeksi N 1,30%
BIST Metal Ana Endeksi N 1,23%
BIST GYO Endeksi Il 0,93%

BIST Elektrik Endeksi -0,13% |
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -0,47% H
BIST Ticaret Endeksi -0,90% HN
BIST iletisim Endeksi -0,96% N
BIST Ulastirma Endeksi -1,18% =
BIST 100 Endeksi -1,27% N
BIST Ulusal Tiim Endeksi -1,37% N
BIST Sinai Endeksi -1,45%
BIST Tekstil Deri -1,53% N
BIST 30 Endeksi -1,86% I
BIST Holding ve Yatirim Endeksi -2,54% IS
BIST Turizm Endeksi -2,55% I
BIST Tas Toprak -3,29% I
BIST Gida Igecek Endeksi -3,81% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -4,03% I
BIST Bilisim Endeksi -4,91% I
BIST Banka Endeksi -5,12% I
BIST ingaat Endeksi -5,66% I

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi

1 THYAO 319,75 3.385.264.000 -2.176.977.000 1.208.287.000
2 TEHOL 39,00 2.211.249.000 -1.497.215.000 714.034.000
3 TCELL 96,9 1.895.929.000 -1.186.994.000 708.935.000
4 TERA 659,00 2.573.125.000 -1.867.102.000 706.023.000
5 DSTKF 823,00 1.192.541.000 -688.066.500 504.474.500
6 IEYHO 28,58 895.167.500 -540.052.700 355.114.800
7 EREGL 30,32 1.621.714.000 -1.308.710.000 313.004.000
8 YKBNK 34,16 2.708.771.000 -2.420.373.000 288.398.000
9 DAPGM 14,9 948.685.700 -671.526.500 277.159.200
10 PETKM 19,00 672.578.200 -455.143.600 217.434.600
11 SMRVA 299,75 482.993.000 -267.010.100 215.982.900
12 MAVI 38,1 377.135.800 -208.301.000 168.834.800
13 BIMAS 526,00 1.267.499.000 -1.139.283.000 128.216.000
14 KOZAA 90,75 396.583.900 -271.881.200 124.702.700
15 MIATK 44,72 325.258.600 -216.488.000 108.770.600
16 EUREN 9,81 997.642.700 -889.461.300 108.181.400
17 ENERY 10,43 245.245.300 -167.379.500 77.865.800
18 HEDEF 49,94 219.134.700 -144.530.600 74.604.100
19 ECILC 83,15 594.935.400 -523.351.400 71.584.000
20 TRGYO 75,15 222.221.200 -151.611.800 70.609.400
21 ISDMR 38,8 144.069.300 -78.003.900 66.065.400
22 IPEKE 76,6 209.335.200 -147.119.100 62.216.100
23 KOZAL 25,84 661.502.300 -601.229.000 60.273.300
24 DOFRB 115,1 394.851.000 -337.761.200 57.089.800
25 TSPOR 1,25 363.389.500 -316.065.100 47.324.400
26 CVKMD 15,45 143.830.000 -96.899.180 46.930.820
27 TATEN 72,00 539.972.100 -494.341.100 45.631.000
28 MARMR 3,47 232.258.100 -189.885.300 42.372.800
29 KUYAS 51,9 247.374.300 -205.646.000 41.728.300
30 EFORC 130,5 93.228.020 -51.755.930 41.472.090
31 AKCNS 141,4 108.964.900 -67.690.010 41.274.890
32 IZENR 10,3 232.356.200 -192.502.200 39.854.000
33 EMKEL 118,7 137.386.000 -97.999.550 39.386.450
34 GWIND 25,54 210.571.700 -173.890.900 36.680.800
35 ESCAR 19,98 149.970.400 -113.553.600 36.416.800
36 GUBRF 311,00 277.478.900 -241.086.600 36.392.300
37 OBAMS 46,08 129.205.600 -92.843.450 36.362.150
38 KZBGY 16,86 178.046.200 -142.567.800 35.478.400
39 ENJSA 77,6 143.342.600 -108.076.100 35.266.500
40 GRSEL 346,75 240.021.900 -204.917.200 35.104.700

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HISSELER-ilk 5 Kurum (TL) 22 Eyliil - 26 Eyliil 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 AKBNK 61,8 2.567.549.000 -3.919.525.000 -1.351.976.000
2 KCHOL 172,4 1.440.521.000 -2.455.010.000 -1.014.489.000
3 ISCTR 14,15 1.123.279.000 -1.838.830.000 -715.551.000
4 EKGYO 18,98 585.884.800 -1.069.531.000 -483.646.200
5 PGSUS 219,00 849.922.400 -1.321.643.000 -471.720.600
6 VAKBN 26,16 828.848.200 -1.280.894.000 -452.045.800
7 VSNMD 186,2 552.120.100 -889.926.300 -337.806.200
8 ASTOR 102,00 594.898.600 -920.313.000 -325.414.400
9 PEKGY 8,32 923.460.200 -1.231.411.000 -307.950.800
10 ADESE 15,91 423.684.800 -724.267.800 -300.583.000
11 TUKAS 2,92 566.766.800 -827.276.500 -260.509.700
12 FROTO 100,7 496.346.300 -728.039.400 -231.693.100
13 QUAGR 10,2 345.390.200 -573.060.200 -227.670.000
14 AEFES 14,02 573.658.800 -798.234.200 -224.575.400
15 SISE 38,14 729.189.000 -947.247.600 -218.058.600
16 BIENY 40,02 228.891.000 -434.796.700 -205.905.700
17 TAVHL 239,6 377.426.500 -581.158.900 -203.732.400
18 SAHOL 88,05 1.370.215.000 -1.564.128.000 -193.913.000
19 GARAN 139,8 1.201.550.000 -1.375.372.000 -173.822.000
20 KRDMD 28,78 537.950.100 -699.873.400 -161.923.300
21 TTKOM 50,95 336.152.900 -491.694.100 -155.541.200
22 LINK 417,00 299.321.300 -426.969.800 -127.648.500
23 HALKB 26,76 875.326.300 -992.198.800 -116.872.500
24 ENKAI 71,5 317.897.800 -431.110.400 -113.212.600
25 SASA 3,94 1.402.280.000 -1.499.034.000 -96.754.000
26 INVES 331,00 122.266.000 -215.662.900 -93.396.900
27 ASELS 217,3 2.223.492.000 -2.316.483.000 -92.991.000
28 OYAKC 21,24 166.821.200 -249.009.600 -82.188.400
29 POLTK 8947,5 159.631.900 -225.629.900 -65.998.000
30 ANSGR 21,44 90.106.380 -152.775.800 -62.669.420
31 SANFM 19,66 222.332.600 -271.997.600 -49.665.000
32 FENER 11,85 103.304.400 -152.537.500 -49.233.100
33 PATEK 32,68 140.661.600 -186.602.400 -45.940.800
34 DMRGD 27,00 84.259.190 -129.136.000 -44.876.810
35 BIKAS 2,13 89.528.630 -133.277.300 -43.748.670
36 BSOKE 15,82 144.005.100 -186.957.800 -42.952.700
37 KTLEV 13,29 85.667.430 -126.585.800 -40.918.370
38 VAKFN 1,96 74.154.310 -113.096.500 -38.942.190
39 AGHOL 26,18 74.150.590 -112.365.800 -38.215.210
40 PENGD 9,54 60.522.440 -98.230.180 -37.707.740

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM (29 EYLUL - 03 EKIiM 2025)

29 Eylil Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Eyl 97,9
Euro Bolgesi 12:00 Tuiketici GUven Endeksi(Final) Eyl -14,9 -15,5
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Eyl 95,2
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Agu -%0,4
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Agu %0,7
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Eyl -1,8
30 Eyliil Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Adu -%0,8 -%1,2
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Adu -%0,4
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Agu -%1,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Agu %0,1 %0,3
Cin 04:30 NBS imalat Sektéri PMI Eyl 49,6 49,4
Cin 04:30 NBS Genel PMI Eyl 50,5
Gin 04:30 NBS imalat Digi PMI Eyl 50,3
Ingiltere 09:00 GSYH(Final-Dénemsel) 2C25 %0,3 %0,7
ingiltere 09:00 GSYH(Final-Yillik) 2C25 %1,2 %1,3
Ingiltere 09:00  Cari Islemler Dengesi(GBP) 2C25 -23,5Mir
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Agu %0,6 -%1,5
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Agu %1,9
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu %3,21
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %36,35
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Eyl 50,6
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Eyl 51,8
Turkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Eyl 50,8
Tlrkiye 10:00  Issizlik Orani Adu %8,0
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Agu -6,4Mr
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eyl %0,1
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Eyl %2,2
ABD 16:45 Chicago PMI Eyl 41,5
ABD 17:00 JOLTS Acilan Is Adu 7,18Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektdri Aktivite Endeksi Eyl 6,8

1 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki
Cin Tdm Gun  Tatil
Japonya 03:30 Jibun Bank Imalat Sektérii PMI(Final) Eyl 48,4 49,7
Tirkiye 10:00 iSO imalat Sektérii PMI Eyl 47,3
Almanya 10:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Eyl 48,5 49,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Eyl 49,5 50,7
Ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eyl 46,2 47
Turkiye 12:00  ITO istanbul TUFE (Aylik) Eyl %1,84
Tlrkiye 12:00  iTO istanbul TUFE (Yillik) Eyl %40,83
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Eyl %0,1
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Eyl %2,3 %2,0
Euro Bolgesi 12:00  Gekirdek TUFE(Onci-Aylik) Eyl %0,3
Euro Bolgesi 12:00  Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Eyl %2,3
ABD 15:15 ADP Ozel Sektér istihdami Eyl 54K
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Adu 52 53
ABD 17:00 ISM Imalat Sektérii PMI Eyl 49,2 48,7

2 Ekim Persembe

Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin Tum Gin Tatil
Japonya 08:00 Tulketici GUven Endeksi Eyl 34,9
Euro Bolgesi 12:00 Igsizlik Orani Agu %6,2 %6,2
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 218K
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Agu -%1,3
3 Ekim Cuma

Donem Beklenti Onceki
Cin Tum Gin Tatil
Japonya 02:30 Igsizlik Orani Agu %2,4 %2,3
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéra PMI(Final) Eyl 53 53,1
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Eyl 51,1 52
Turkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %3,23
Turkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %65,49
Tirkiye 10:00  Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %2,48
Turkiye 10:00  Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %25,16
Tirkiye 10:00  Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Eyl %2,07
Tirkiye 10:00  Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Eyl %32,71
Almanya 10:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Eyl 52,4 50,5
Almanya 10:55 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Eyl 52,5 49,3
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektért PMI(Final) Eyl 51,4 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Eyl 51,2 51
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektértd PMI(Final) Eyl 51,9 54,2
Ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Eyl 51 53,5
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,4
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Enerji Harig UFE(Yillik) Agu %1,0
Euro Bolgesi 12:00 Enerji Harig¢ UFE(Aylik) Agu %0,0
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Eyl 39K 22K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Ayhk) Eyl %0,3 %0,3
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yillk) Eyl %3,7
ABD 15:30 issizlik Orani Eyl %4,3 %4,3
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final) Eyl 53,9 54,5
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Eyl 53,6 54,6
ABD 17:00 ISM Hizmet Sektori PMI Eyl 52,0 52,0

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Arif Tekin Segmen
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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