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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah alig agirlikli karisik
bir seyir izlemektedir. Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) para politikasi toplanti
tutanaklarinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,22, Topix Endeksi %0,31 ylkseldi.
Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi fazla degismezken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,87
prim yapti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,17 artis gosterdi. Gliney Kore Kospi
Endeksi %0,22, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,11 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %0,66
duserken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,10 artti.
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XAUUSD 3.736 -0,74
BRENT 68,35 1,63
COSMO 9,99 || DAPGM -10,00
FLAP 9,99 || POLTK -9,99
EUKYO 9,98 || UFUK -9,98
ALKA 9,97 || LINK -9,97
TATEN 9,97 || ADESE -9,97
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THYAO 31,66 13.820,20
EREGL 324,75 11.018,15
ISCTR 36,70 10.446,21
SASA 29,80 9.015,81

YKBNK 211,20 8.996,21

Bugliin ABD ekonomisinin ikinci geyrek blylUme verileri tarafinda nihai tahmin
yayimlanacak. ikinci tahmin veriye gére yilliklandiriimis ikinci ceyrek biiylime verisi
%3,0’dan %3,3’e revize edilmisti; nihai veride dedisiklik beklenmemektedir.

Adustosta, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gére piyasa
katilimcilari igin 0,6 puan azalarak %22,8, reel sektér igin 1,3 puan azalarak %37,7,
hanehalki igin 0,4 puan azalarak %54,1 seviyesine gerilemisti.

BIST 100 11.366,93 0,31
BIST 30 12.571,02 0,07
BIST BANKA 16.082,28 -0,86
BIST SINAI 14.967,07 -0,04
BIST TUM 14.191,49 0,11
BIST TUM-100 >4.337,54 037\ ABD GSYIH verisi (2C25-Nihai)
BIST TUM Hacim (mn TL) 243.323 6,94
VIOP30 Yakin Vade 13.032,00 0,41
||| TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu
USDTRY 41,45 0,11
EURTRY 48,65 -0,54
EURUSD 1,17 -0,64

Eylil ayr Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gére katilimcilarin yil sonu TUFE beklentisi
hafifge yiikselirken 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22,84'ten %22,25’e geriledi. 24
ay sonrasi TUFE beklentisi ise %16,92'den %16,78’e geriledi.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi.
Asya’da, Hang Seng Endeksi %1,37, Cin CSI300 Endeksi %1,02, Japonya Nikkei225
Endeksi %0,30 ylkselirken Gliney Kore Kospi Endeksi %0,40 dustd. Avrupa
tarafinda Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,29, Almanya DAX Endeksi %0,23
ylkselirken Fransa CAC40 Endeksi %0,57, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,19 deder
kaybetti. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,37, S&P500 Endeksi %0,28, Nasdaq
Bilesik Endeksi %0,33 geriledi.

Borsa Istanbul’da karisik bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,31 yiikselisle
11.366 puandan kapadi. BIST 100'de islem hacmi 167,75mlIr TL seviyesinde
seyretti. BIST30 Endeksi %0,08 deder artisiyla 12.571 puandan seansi tamamladi.
BIST Banka Endeksi %0,86 diserken BIST Sinai Endeksi yatay seyretti.

Reel kesim gliveni, sektérel giiven endeksleri (Eyliil)

Adustosta bir O6nceki aya goére; mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven
Endeksi (RKGE-MA) 0,2 puan artisla 100,8 oldu, mevsim etkilerinden arindiriimis
gliven endeksi hizmet sektorinde %0,1 azaligsla 111,0, perakende ticaret
sektoriinde %0,4 artisla 109,2 ve insaat sektoriinde %3,6 artisla 88,3 dederini aldi.

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK), pazartesi giini acikladigi tiiketici glven
endeksi eyllilde bir 6nceki aya gore %0,4 azalisla 83,9 olmustu.

Onceki

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %54,1
Turkiye 10:00  Reel Sektdr 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %37,7
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik

ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri(Ayhk) Adu -%2,8
ABD 15:30  GSYH(Final) 2C25 %3,3 -%0,5
ABD 15:30 PCE 2C25 %?2,0 %3,7
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2G25 %?2,5 %3,5
ABD 15:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Agu -103,6Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Kervan Gida (KRVGD,Pozitif): (KAP) Sirketimiz Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ile Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) arasinda 40 Milyon Avro tutarinda kredi sézlesmesi imzalanmistir. Ilgili kredi
sozlesmesine gore saglanacak olan finansman; kisa vadeli kredilerin uzun vadeye yayllmasinda, isletme
sermayesi ihtiyacinda ve yatirnrm harcamalarinda kullanilacaktir. Kredinin vade yapisi ilk 1 yili geri 6demesiz olmak
Uzere 15 Milyon Avro'luk kisim igin 3 yil, 25 Milyon Avro'luk kisim igin 5 yil olacak sekilde belirlenmistir. Bu kredinin
kullanimi ile birlikte Sirketimizin kredi kompozisyonunda kisa vadeli kredilerin payi azalacak ve uzun vadeli
kredilerin payi artacaktir. Bu durumun nakit akisimizin giiclenmesine ve bilanco pozisyonumuzun iyilesmesine
katki saglamasi beklenmektedir.

Ekonomi Haberleri

Chicago Fed Baskani Goolsbee'den sahin agiklamalar. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee gelecekteki
politika oylamalarinda ABD borglanma maliyetlerinin daha fazla disurilmesini destekleme konusunda daha az
istekli olabilecegini belirtti. (Bloomberg HT)

San Francisco Fed Baskani Daly: Daha fazla indirim bekliyorum. San Francisco Merkez Bankasi Baskani
Mary Daly, Carsamba gunl yaptidi aciklamada, Fed'in gegen hafta politika faizini disirme kararini "tamamen
destekledigini" ve 6nimuizdeki donemde daha fazla indirim bekledigini séyledi. (Bloomberg HT)

Alman is diinyasinda ekonomik giiven beklenenin aksine geriledi. Almanya'da is dinyasinin ekonomiye
duydudu gliven, 6 ay siren kesintisiz artisin ardindan Eylil'de beklenmedik bir sekilde azaldi. (Bloomberg HT)

Kiiresel ham celik iliretimi Agustos'ta artti. Kiiresel ham gelik Gretimi, AJustos'ta gegen yilin ayni dénemine
gore ylzde 0,3 yikselerek 145,3 milyon tona ulasti. Turkiye'nin ham gelik Gretimi ise AJustos'ta yillik bazda
yuzde 7,9 artarak 3,4 milyon tona ytkseldi. (Bloomberg HT)

Sektorel giiven perakende ve insaatta artti, hizmette azaldi. TUIK verilerine gbre, giiven endeksi Eyliil
ayinda hizmet sektdriinde ylizde 0,1 azalirken, perakende ticaret sektdriinde ylizde 0,4, insaat sektérinde ylzde
3,6 artti. (Bloomberg HT)

Reel kesim giiveni Eyliil'de yatay seyretti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eylul ayina iliskin reel
kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verilerini yayimladi. (Bloomberg HT)

TCMB Baskani'ndan ABD'de enflasyon mesaji. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih
Karahan, New York'ta gerceklestirdigi sunumda dezenflasyonun devam ettigini fakat bazi risklerin oldugunu
belirtti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

25 Eyliil Persembe

Donem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %54,1
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %?37,7
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Adu -%?2,8
ABD 15:30 GSYH(Final) 2G25 %3,3 -%0,5
ABD 15:30 PCE 2G25 %2,0 %3,7
ABD 15:30 Gekirdek PCE 2G25 %?2,5 %3,5
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Adu -103,6MIr

26 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %2,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Aylik) Eyl %0,1

Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Eyl %?2,5
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig¢ TUFE(Aylik) Eyl %0,2
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Eyl %3,0
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Final-$) 2C25 135,1Mir
ABD 15:30 PCE(Yillik) Adu %2,6
ABD 15:30 PCE(Aylik) Agu %0,2
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylik) Adu %0,3
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yilhk) Agu %2,9
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Adu %0,4
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Agu %0,5
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi(Final) Eyl 55,4 58,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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