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BIST 100 11.331,75 -1,19
BIST 30 12.561,26 -1,12
BIST BANKA 16.222,09 -2,22
BIST SINAI 14.973,09 -0,59
BIST TUM 14.175,34 -1,13
BIST TUM-100 54.540,55 -0,99
BIST TUM Hacim (mn TL) 227.538 -9,36
VIOP30 Yakin Vade 13.120,00 -0,17
[rare | aponis|__oes]
USDTRY 41,40 0,10
EURTRY 48,92 -0,19
EURUSD 1,18 -0,11
[emio | apons| _oes]
XAUUSD 3.764 -0,46
BRENT 67,25 -1,77
HUBVC 10,00 || POLTK -10,00
ATSYH 10,00 || ISBTR -10,00
EUKYO 9,99 || INVES -9,99
RUZYE 9,98 || DOBUR -9,98
ALKA 9,98 || ADESE -9,97
[i5m Hocmi Yatsekr | apans| o 7]
EREGL 31,66 16.146,33
THYAO 324,75 12.981,84
KONTR 36,70 8.724,61
KRDMD 29,80 6.753,53
ASELS 211,20 6.708,25

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed Baskani Jerome Powellin konusmasinin ardindan Asya hisse senedi
piyasalari bu sabah karisik bir seyir izlemektedir. Japonya endeksleri PMI ve Tokyo enflasyon verilerinin
ardindan yatay seyretti; eylllde imalat PMI 48,4’e gerileyerek beklentinin altinda kaldi, hizmet PMI
sinirll bir dislsle 53,0’e gerilese de sektérdeki biyime ivmesinin biyik 6lgliide korundugunu isaret
etti. Ayrica, Japonya enflasyonu igin gdsterge niteligindeki Tokyo TUFE artisi yillik %2,0 ile piyasa
beklentisini hafifge asti. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,70, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,39 prim
yapti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,25 artis gosterdi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,51, Kosdaq
Bilesik Endeksi %1,45 disus kaydetti. Tayvan Taiex Endeksi %0,19, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%1,01 geriledi. Fed Baskani Powell'in degerlendirmeleri risk piyasalarina yonelik istahin azalmasinda
etkili oldu. Powell, hisse senedi fiyatlarinin yiiksek oldugunu belirtti. Ayrica, faiz indirimi patikasinin net
olmadigini ve Fed’in zor bir durumla karsi karsiya oldugunu ifade etti. Powell, eylil FOMC toplantisindaki
faiz indirimi karariyla ilgili olarak, istihdam piyasasindaki zayifligin, inatgi enflasyona iliskin endiselere
kiyasla daha agir bastigini sdyledi.

Reel kesim gliveni, sektérel gliven endeksleri (Eyliil)

Yurt iginde pazatesi guinu tliketici gliveninin agiklanmasinin ardindan yarin reel kesim giveni ve sektoérel
glven endeksleri takip edilecek.

Adustosta bir 6nceki aya gore; mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE-MA) 1,7
puan artigla 100,6 oldu, mevsim etkilerinden arindirilmis gliven endeksi hizmet sektériinde %1,1 artigla
111,1, perakende ticaret sektdriinde %0,8 artisla 108,8 ve insaat sektdriinde %4,0 azalisla 85,3
degerini aldi.

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK), pazartesi giinii agikladidi tiiketici gliven endeksi eyliilde bir 6nceki
aya gore %0,4 azalisla 83,9 olmustu.

Alt endekslerin tamamlanmasinin ardindan TUIK, haftaya pazartesi giinii eylil ayinin ekonomik giiven
endeksini aciklayacak. Endeks temmuzda 96,3 iken adustosta %1,7 artisla 97,9 dederini almisti.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hadkimdi. Asya’da, Hang Seng
Endeksi %0,70, Cin CSI300 Endeksi %0,06 diiserken Gliney Kore Kospi Endeksi %0,51 deder kazandi.
Japonya Nikkei225 Endeksi tatil nedeni ile kapaliydi. Avrupa tarafinda ingiltere FTSE100 Endeksi yatay
seyrederken Fransa CAC40 Endeksi %0,54, Almanya DAX Endeksi %0,36, Stoxx Europe 600 Endeksi
%0,28 yikseldi. ABD’de ise Dow Jones Endeksi %0,19, S&P500 Endeksi %0,55, Nasdaq Bilesik Endeksi
%0,95 deder kaybetti.

Borsa Istanbul'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giini %1,19 disisle 11.331 puandan
kapadi. BIST 100’de islem hacmi 154,19mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,12 deger
kaybederek 12.561 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,22, BIST Sinai Endeksi %0,59
dista.

Diinya genelinde PMI verileri (Eyliil-Oncti)

Diinya genelinde eylll ayinin éncti PMI verileri agiklandi.
imalat tarafinda;

< Almanya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,5 seviyesine geriledi. Agustosta 49,8 idi.

3 Euro Bolgesi’'nde imalat PMI beklentinin altinda 49,5 seviyesine geriledi. Agustosta 50,7 idi.
3 ingiltere’de imalat PMI beklentinin altinda 46,2 seviyesine geriledi. Ajustosta 47,0 idi.

< ABD (S&P Global) imalat PMI beklentinin altinda 52,0 seviyesine geriledi. Agustosta 53,0 idi.

Hizmet tarafinda;

<  Almanya’da hizmet PMI beklentinin tzerinde 52,5 seviyesine yukseldi. Agustosta 49,3 idi.

3 Euro Bolgesi’'nde hizmet PMI beklentinin lizerinde 51,4 seviyesine ylkseldi. Austosta 50,5 idi.
< ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 51,9 seviyesine geriledi. Agustosta 54,2 idi.

< ABD (S&P Global) hizmet PMI beklentinin altinda 53,9 seviyesine geriledi. Agustosta 54,5 idi.

Onceki

Donem Beklenti

Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 49,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Eyl 52,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Eyl 53,1
Tarkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Eyl %73,6
Tarkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 98,9
Tarkiye 10:00 Hizmet Sekt6éri Glven Endeksi Eyl 111,1
Tarkiye 10:00 insaat Sektérii Gliven Endeksi Eyl 85,3
Tarkiye 10:00 Perakende Sektéri Glven Endeksi Eyl 108,8
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 89,0
ABD 15:00 Insaat izinleri(Final) Adu 1,31Mn 1,36Mn
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar Agu 652K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47752

Sirket Haberleri

Ozata Denizcilik (OZATD,Pozitif): (KAP) Sirketimiz, 02.09.2025 tarihinde yurt disinda mukim bir firma ile
2.750.000,00 USD tutarinda (yaklasik 113.164.700,00 TL, 02.09.2025 TCMB ddéviz satis kuru alinmistir) iki Adet
Gemi Tamir Bakim ve Onarim sdzlesmesi imzalanmistir. Yapilan s6zlesme kapsaminda geminin tamir, bakim ve
onarimi basari ile tamamlanarak musterilerimize teslim edilmistir. Mdisterilerimizden gelen ilave talepler
dogrultusunda nihai tutar 3.575.000 USD (yaklasik 147.781.562,50 Turk Lirasi, 23.09.2025 TCMB doéviz alis kuru
alinmistir) olarak gerceklesmistir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirketimiz, DSI 8. Bélge Midirligiu tarafindan gergeklestirilen,
2025/1264133 kayit numaral "Erzurum Hinis Baskdy Baraji Sulamasi Malzeme Almi 1. Kissm (HDPE Boru) "
konulu ihaleye katilmis ve en avantajl fiyati vererek 1. olmustur. ihale bedeli KDV haric 42.264.478,69 TL' dir.
Ihalenin kesinlesme karari DSI 8. Bélge Mudurligi tarafindan sirketimize teblig edilmistir.

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Firmamiz, dogu Balkan llkelerinde merkezi bulunan iki firma ile "Bakir
iletkenli enerji kablolar" satis s6zlesmesi imzalamistir. S6z konusu s6zlesmelerin toplam dederi 152.914.982,00
TL (3.702.541,94 USD Kur: 41,30)'dir.

Ekonomi Haberleri

Powell: Enflasyondaki belirsizlik devam ediyor. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell,
enflasyonun seyri konusundaki belirsizligin ylksek kalmaya devam ettigini belirterek, "Daha yliksek ve daha kalici
bir enflasyon riskini dikkatlice dederlendirip yonetecediz. Fiyatlardaki bu tek seferlik artisin stirekli bir enflasyon
sorununa dénlismemesini saglayacagiz" degerlendirmesini yapti. (Bloomberg HT)

ABD'de PMI endeksi ii¢ ayin en yavas artisini kaydetti. ABD'de is dlinyasi aktivitesi Eylul ayinda, daha dlsik
talebin sirketlerin fiyat artirma ve tarifeleri dengeleme kabiliyetini sinirlamasiyla beraber (g ayin en yavas artisini
kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD cari acigi 2023 sonundan bu yana en diisiik seviyede. ABD'nin cari islemler agigi ikinci ceyrekte bir
onceki ceyrede gére 42,9 milyar dolar azalarak 251,3 milyar dolara geriledi. (Bloomberg HT)

Reel kesimin doviz yiikiimliiliikleri rekor seviyede. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore, reel kesimin doviz yuktumlultkleri 351,5 milyar dolarla rekor seviyeye gikti. (Bloomberg HT)

Otomobil fiyatlarindaki reel diisiis devam ediyor. sahibinden.com, Agustos ayina iliskin "Otomobil Piyasasi
GOrinimU" raporuna gore, enflasyondan arindirilmis otomobil fiyatlar aylik bazda ytzde 1,2 ylkselirken, yillhik
bazda ylzde 11,1 dists gosterdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

24 Eylil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 49,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Eyl 52,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Eyl 53,1
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Eyl %73,6
Tarkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Guven Endeksi Eyl 98,9
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Eyl 111,1
Tarkiye 10:00 insaat Sektérii Given Endeksi Eyl 85,3
Turkiye 10:00 Perakende Sektori Gliven Endeksi Eyl 108,8
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 89,0
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Adu 1,31Mn 1,36Mn
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Adu 652K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




25 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %54,1
Turkiye 10:00 Reel Sektdr 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %37,7
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Agu -%?2,8
ABD 15:30 GSYH(Final) 2G25 %3,3 -%0,5
ABD 15:30 PCE 2C25 %2,0 %3,7
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2G25 %2,5 %3,5
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Agu -103,6MIr

26 Eyliil Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %2,6
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Aylik) Eyl %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Eyl %2,5
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig¢ TUFE(Aylik) Eyl %0,2
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Eyl %3,0
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Final-$) 2C25 135,1Mir
ABD 15:30 PCE(Yillik) Agu %?2,6
ABD 15:30 PCE(Aylik) Agu %0,2
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylik) Agu %0,3
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yillik) Adu %2,9
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Agu %0,4
ABD 15:30  Kisisel Tiiketim(Aylik) Adu %0,5
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi(Final) Eyl 55,4 58,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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