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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah karisik bir seyir izlemektedir.
BIST 100 11.468,07 1,54 Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,91, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,50 geriledi. Hong Kong Hang
BIST 30 12.703,91 1,68 Seng Endeksi %1,01 dusis godsterdi. Japonya piyasalari bayram tatili nedeniyle kapali. Glney
Kore Kospi Endeksi %0,48 prim yaparken Kosdaq Bilesik Endeksi %0,33 deder kaybetti. Tayvan
BIST BANKA 16.591,08 1,80 | Tajex Endeksi %1,42 yiikselisle rekor kirarken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,40 artig
BIST SINAI 15.061,45 1,09 | 9osterdi.
BIST TUM 14.337,56 1,33 Diinya genelinde eyliil ayinin énci PMI verileri
BIST TUM-100 55.084,57 0,82 Bugin diinya genelinde eylil ayinin énct PMI verileri agiklanacak. Japonya’nin verileri ise yarin
BIST TUM Hacim (mn TL) 251.023 -1,93| takip edilecek.
VvIOP30 Yakin Vade 13.120,00 -0,00 imalat PMI'lar adustosta;
% Almanya verisi 49,1'den 49,8'e yikseldi.
_— 3 ingiltere verisi 48,0’den 47,0'ye geriledi.
USDTRY 41,36 0,01 &  ABD (S&P Global) verisi 49,8’den 53,0ye yiikseldi.
EURTRY 48 8289 0.04 < Japonya verisi 48,9'dan 49,7'ye yikseldi.
EURUSD 1,18 0,05 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

B ) Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Hang
IR Seno Endeksi %0,76 diserken Cin CSI300 Endeksi %0,46, Japonya Nikkei225 Endeksi 90,99,
Al AR | Guney Kore Kospi Endeksi %0,68 deder kazandi. Avrupa tarafinda ingiltere FTSE100 Endeksi
XAUUSD 3.746 1,68 yatay seyrederken Fransa CAC40 Endeksi %0,30, Almanya DAX Endeksi %0,48, Stoxx Europe
B 600 Endeksi %0,13 disti. ABD’de ise Dow Jones Endeksi %0,14, S&P500 Endeksi %0,44 Nasdaq

BRENT 66,07 0,87 Bilesik Endeksi %0,70 deder kazandi.

= - = Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi ginii %1,54 yiikselisle 11.468
En Cok Artan En Cok Digen puandan kapadi. BIST 100'de islem hacmi 165,17mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi

0, bs] i 0O
CWENE 10,00 || INVES -9,97 /ol,§8 degelj kazanara_!_k 12._703 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,80, BIST
Sinai Endeksi %1,09 yukseldi.
ISBTR 10,00 || ADESE -9,96 .
Euro Bélgesi Tiiketici Given Endeksi (Eyliil-Oncii)
VSNMD 10,00 || LINK -9,94
KONTR 10,00 || BIENY -8,15 Euro_vl_3<'jl_gesi’r?de tuketici .gi,'lv_eni -_1_5,0 be_.kle"ntisir.ﬂn Uzerinde -{4,9 seviyesinde ggrgekle;ti.
Gegtigimiz ay ise -15,5 seviyesinde idi. Bu giiglu veri, son aylarda diisen borglanma maliyetleri ve
DOFRB 10,00 || PENGD -7,60 dusen enflasyonun destedini yansitiyor. Yine de, Avrupa genelindeki mali politikalar konusundaki

belirsizlik ve ticaret tarifelerinin olasi etkisi, gériinimu olumsuz etkileyebilir.

| islem Hacmi Yiksekler TUIK tuketici given endeksi (Eylil)

ASELS 213,60 14.532,48 Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), eylil ayina iliskin tiketici gliven endeksi verilerini agikladi.
Tuketici gliven endeksi eylilde bir énceki aya gore %0,4 azalisla 83,9 oldu.

THYAO 326,00 14.355,09

SASA 4,19 10.658,16 YD-UFE (Adustos), Tarim-GFE (Temmuz)

ISCTR 15,20 7.325,16 YD-UFE agustosta aylik %1,32, aralik ayina gére %25,03, yillik %28,01 ve on iki ayhk
o) [ - 0, O 0,

AKBNK 67,70 7.106,40 ortalamalara gére %?25,47 artti. Tarim-GFE, temmuzda aylik %3,68, aralik ayina gére %?22,22,

yilhk %34,22 ve on iki ayhk ortalamalara gére %31,83 artti.
Yabanci Turist Sayisi, Merkezi Y6netim Borg¢ Stoku (Agustos)
Emniyet Genel Mdirligu’nden alinan gegici verilere gére agustosta ulkemizi ziyaret eden yabanci

turist sayisi yillik %?2,05 artarak yaklasik 6,96 milyon kisi oldu. Ocak-agustos déneminde yillik
%0,90 azaligla toplam 35,48 milyon kisi oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gére merkezi yonetim borg stoku 12,47trin TL olurken
borg stokunun 5,85trin TL kismi Tirk Lirasi, 6,62trin TL kismi ddviz cinsi borglardan olustu.

Dénem  Beklenti Onceki

Japonya Tum GUn  Tatil

Almanya 10:30 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 49,8
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Eyl 49,3
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Eyl 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 50,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektorii(Oncii) Eyl 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncti) Eyl 51,0
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 47,0
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Eyl 54,2
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Eyl 53,5
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Eyl -17,5
ABD 16:45 S&P Global Imalat Sektori PMI(Oncii) Eyl 53
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektorii PMI(Oncii) Eyl 54,5
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 54,6 55,1
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Eyl -7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Hareket Proje (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirketimiz ile DoJus Insaat ve Tic.A.S. arasinda; EastMedHub-2 Liman
Genisletme Projesi kapsaminda, Mersin Uluslararasi Limaninda ekipman ve ving hizmetinin sunulmasina yénelik
s6zlesme imzalanmis olup, s6zlesmenin toplam bedeli 3.258.259 USD'dir.

Europower Enerji (EUPWR,Pozitif): (KAP) Europower Enerji A.S.'nin dogrudan ve Girisim Elektrik A.S.'nin
dolayl ortakhd olan Peak PV Solar Teknolojileri A.S. TEIAS Genel Mudirli§u tarafindan diizenlenen “'iTM 526
Ref. 154kV ALTINTAS ZAFER OSB TM YAPIM ISi (KUTAHYA)" ihalesine katilmis ve en avantajli fiyati vererek
ihalede 1. olmustur. TEIAS ile Peak PV Solar arasinda ilgili is igin sézlesme imzalanmistir. S6zlesme baz bedeli
269.432.563 TL (ikiYizAltmisDokuzMilyonDértYiizOtuzikiBinBegYizAltmisUcg, TL.

Forte Bilgi iletisim (FORTE,Pozitif): Uretim, tasarim ve Ar&Ge faaliyetlerinin sirketimiz %100 bagh ortakligi
ELD Bilisim tarafindan gergeklestirilen FORIPS Suite yaziiminin BMC Otomotiv'in hizmetine uyarlanarak gerekli
donanimlara yiiklenmesi ve tedarik edilmesi kapsaminda BMC Otomotiv ile Altay Seri Uretim Projesi ODLD Tablet
Seti Tedarik Sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme bedeli 1.186.485,00 USD'dir. (BIR-MILYON-YUZ-SEKSEN-ALTI-
BIN-DORT-YUZ-SEKSEN-BES AMERIKAN DOLARI)

Forte Bilgi Iletisim (FORTE,Pozitif): Uretim, tasarim ve Ar&Ge faaliyetlerinin sirketimiz %100 bagl ortakhgi
ELD Bilisim tarafindan gergeklestirilen ForService yaziliminin, BMC Otomotiv'in hizmetine uyarlanmasi kapsaminda
BMC Otomotiv ile Altay Seri Uretim Projesi Omiir Devri Lojistik Destek Yazilimi Tedarik Sozlesmesi imzalanmistir.
Soézlesme bedeli 2.999.015,00 USD'dir. (IKi-MILYON-DOKUZ-YUZ-DOKSAN-DOKUZ-BIN-ON-BES AMERIKAN
DOLARI)

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketimizin %100 bagh ortagi Smart Glines
Enerji EkKipmanlarn Pazarlama A.S. ile yurt iginde yerlesik bir musterisi arasinda KDV Harig 42.770.000 ABD dolari
tutarh "Depolamali Glines Enerjisi Santrali Proje Gelistirme ve Anahtar Teslim Kurulum Soézlesmesi" imzalanmistir.
Kurulumuna 2026 yilinda baslanacak olan s6z konusu projenin, 2026 yilinda sonuglandiriimasi planlanmaktadir.
S6z konusu proje Proje Gelistirme faaliyetlerimiz kapsaminda Sirketimiz tarafindan gelistiriimis olup projede
Aliaga Entegre Uretim Tesisimizde iretimi yapilan yerli giines hiicreleri kullanilarak tretilecek olan yerli giines
panelleri kullanilacaktir.

SDT Uzay ve Savunma (SDTTR,Pozitif): (KAP) Sirketimizin, sermayesinin %95'ine sahip oldugu bagl ortakligi
BKM Bursa Kalip A.S., 22 Eylal 2025 tarihinde, yurt igi bir misterisinden tretim alaninda toplam tutan 1.259.750
ABD dolar olan siparis almistir. S6z konusu siparis kapsamindaki teslimatlarin 2025 ve 2026 yillan igerisinde
yapilmasi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

Fed'in yeni liyesi Miran: Keskin faiz indirimleri iki yil daha siirmeli. Mevcut faiz politikasinin istihdam igin
'ciddi riskler' olusturdugunu soyleyen Fed'in yeni Gyesi Stephen Miran, keskin faiz indirimlerinin 2026 ve 2027
yillarinda da stirmesi gerektigini sdyledi. (Bloomberg HT)

Atlanta Fed Baskani Bostic: Ekim yeni bir faiz indirimi icin erken. Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic,enflasyon risklerini gerekge gostererek, yakin vadede faiz oranlarinin daha fazla indirilmesinin
gerekmedigini belirtti. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi tiiketici giiveninde sinirh artis. Euro Bdlgesi'nde tiketici gliveni Eylul ayinda - 14,9 seviyesine
yukseldi. (Bloomberg HT)

Tiiketici giiveni Eyliil'de geriledi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére tiiketici giiveni Eyliil ayinda
geriledi. (Bloomberg HT)

Yurt disi UFE'de yilin en diisiik artisi. Yurt disi Uretici fiyat endeksi aylik bazda yiizde 1,32 artarken, yillik
bazda ise ylzde 28,01 oraninda artis gésterdi. (Bloomberg HT)

Tarimsal girdi enflasyonu Temmuz'da yiikselisini siirdiirdii. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE)
Temmuz'da aylk bazda ylzde 3,68 artti; yillik bazda ylizde 34,22 yukseldi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Merkezi yonetim brit borg stoku 12,5 trilyon lira oldu. Merkezi y6netim brit borg stoku, Adustos sonu
itibariyla 12 trilyon 477,1 milyar lira olarak belirlendi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKViIM

23 Eylil Sal

Beklenti  Onceki
Japonya Tdm Gin Tatil
Almanya 10:30  HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 49,8
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektorii(Oncii) Eyl 49,3
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Eyl 50,5
Euro Bolgesi 11:00  HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 50,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Eyl 50,5
Euro Bolgesi 11:00  HCOB Bilesik(Oncii) Eyl 51,0
ingiltere 11:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 47,0
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Eyl 54,2
ingiltere 11:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Eyl 53,5
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Eyl -17,5
ABD 16:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 53
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Eyl 54,5
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 54,6 55,1
ABD 17:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Eyl -7

24 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 03:30  Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 49,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Eyl 52,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Eyl 53,1
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Eyl %73,6
Turkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 98,9
Tiarkiye 10:00 Hizmet Sektoérl Gliven Endeksi Eyl 111,1
Turkiye 10:00  Insaat Sektéri Given Endeksi Eyl 85,3
Tiarkiye 10:00 Perakende Sektori Given Endeksi Eyl 108,8
Almanya 11:00  ifo Is Ortami Endeksi Eyl 89,0
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Adu 1,31Mn 1,36Mn
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 652K

25 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %54,1
Tarkiye 10:00 Reel Sektoér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Eyl %?37,7
ABD 15:30  Issizlik Basvurulari Haftalik

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Agu -%2,8
ABD 15:30  GSYH(Final) 2C25 %3,3 -%0,5
ABD 15:30 PCE 2G25 %?2,0 %3,7
ABD 15:30  Cekirdek PCE 2C25 %2,5 %3,5
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Adu -103,6MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




26 Eyliil Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl %?2,6
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Aylik) Eyl %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Eyl %?2,5
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig¢ TUFE(Aylik) Eyl %0,2
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Eyl %3,0
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Final-$) 2C25 135,1Mir
ABD 15:30 PCE(Yillik) Adu %2,6
ABD 15:30 PCE(Aylik) Agu %0,2
ABD 15:30  GCekirdek PCE(Aylik) Agu %0,3
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yilhk) Agu %2,9
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Agu %0,4
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Agu %0,5
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi(Final) Eyl 55,4 58,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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