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| B1ST- Endeksler

| Kapans |

BIST 100 11.182,96 1,66
BIST 30 12.361,93 1,37
BIST BANKA 16.234,49 1,72
BIST SINAI 14.730,35 2,28
BIST TUM 14.020,90 1,76
BIST TUM-100 54.251,63 2,01
BIST TUM Hacim (mn TL) 238.641 -11,53
VIOP30 Yakin Vade 12.826,00 1,00
[rare | eponis| __oez]
USDTRY 41,27 -0,06
EURTRY 49,02 0,93
EURUSD 1,19 0,88

-

XAUUSD 3.687 0,22
BRENT 68,2 1,59
ISKUR 10,00 || INVES -10,00
BIGCH 10,00 || VERTU -9,98
DARDL 10,00 || YBTAS -9,97
IEYHO 10,00 || TEKTU -9,97
BRKVY 10,00 || VERUS -9,97
i e vaseer— | apans |}
SASA 4,03 13.908,79
THYAO 327,00 13.181,46
ASELS 195,20 10.397,25
ISCTR 14,93 10.146,23
AKBNK 66,60 9.180,57

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah karisik bir seyir izlemektedir. Japonya’nin dis ticaret
verilerinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,14, Topix Endeksi %0,58 dusis gosterdi. Agustosta, Asya devinin ihracat
yillik bazda beklenenden az, ithalati ise beklenenden daha fazla daraldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,21,
Shenzhen Bilesik Endeksi %0,92 artti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,71 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi
%1,11, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,78 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %0,75, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%0,67 deder kaybetti. Avrupa endeksleri pozitif, ABD ise yatay agilisa hazirlanmaktadir.

Fed faiz karari

Piyasalar igin haftanin en 6nemli gelismesi, Fed'in iki glinliik para politikasi toplantisinin ardindan bugtin agiklanacak
faiz karari olacak. Piyasa Fed'in bu hafta yilin ilk faiz indirimini yapmasini beklemektedir.

Vadeli kontratlara gore federal fonlama faizinin bu hafta garsamba giinti %96 ihtimalle 25bp indirimle %4,00-4,25
araligina, yil sonuna kadar ise %70 ihtimalle toplam 75bp indirimle %3,50-3,75’e gekilmesi bekleniyor. Son verilerin
ABD is glici piyasasindaki gevsemenin distnilenden daha sert oldugunu géstermesi, piyasanin faiz indirimi
beklentilerinin artmasinda etkili oldu.

ABD'li politika yapicilarin enflasyon ve faiz beklentilerindeki olasi revizyonlar da piyasanin risk istahi tizerinde etkili
olabilir. Fed, eyliil toplantisinin ardindan makro ekonomik projeksiyonlarini giincelleyecek. Onceki giincellemede bu
yil igin medyan beklenti toplam 50bp indirim iken bu gilincellemede eylll indirimi dahil toplam 75bp‘a isaret eden bir
faiz patikasinin ortaya gikmasi beklenebilir. Ancak, 2026 ve 2027 yillarinda sadece birer 25bp indirim iceren faiz
patikasinin degisip degismeyecegdi daha kritik bir belirleyici olacak. Haziran giincellemesinde 2025 yili igin buyime
%1,4, issizlik %4,5 ve gekirdek PCE endeksi yillik artisi %3,1 olarak agiklanmisti. Biylime tahmininin hafif yukar
revize edilmesi, digerlerinin ise korunmasi beklenebilir. Powell'in basin toplantisinda ise faiz indirim surecine iligkin
olasi nitelendirmeleri kritik olacak.

Ingiltere ve Euro Bélgesi‘nin TUFE verileri (Adustos)

ingiltere’'nin agustos TUFE verilerinin ardindan Euro Bélgesi’nin TUFE verileri agiklanacak.

ingiltere’de TUFE'nin temmuzda aylik bazda gerilemesi beklenirken %0,1 artmis, yillik bazda da %3,8 ile beklenti
tizeri artis kaydetmisti. Ayni dénemde cekirdek TUFE de aylik %0,2, yillik %3,8 artarak beklentileri asti. Agustosta,
TUFE aylk %0,3, yillik %3,8 artisla beklentileri karsilarken gekirdek TUFE aylik bazda %0,3 artti, yillik %3,6 artisla
beklentinin hafifge altinda kaldi.

Euro Boélgesi'nde ise iki hafta énce yayimlanan éncii verilere gére TUFE agustosta aylik %0,2, yillik %2,1 artisla
beklentileri kargilamisti. Gekirdek TUFE ise ayni ddnemde aylik bazda %0,3 artarken yillik %2,3 artisla beklentiyi
biraz agmisti. Nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hdkimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi
%0,21 diserken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,30, Glney Kore Kospi Endeksi %1,24 artti. Hang Seng Endeksi ise
yatay seyretti. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi %1,00, Almanya DAX Endeksi %1,77, ingiltere FTSE100
Endeksi %0,88, Stoxx Europe 600 Endeksi %1,14 distii. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,27, S&P500 Endeksi
%0,13 diserken Nasdaq Bilesik Endeksi yatay seyretti.

Borsa Istanbul’'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %1,66 yiikselisle 11.182 puandan kapadi. BIST

100'de islem hacmi 169,35mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,37 deder kazanarak 11.361 puandan
seans!| tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,72, BIST Sinai Endeksi %2,28 yiikseldi.

ABD’de sanayi lretimi ve perakende satislar (Adustos)

ABD’de agustos ayinin sanayi Uretimi ve perakende satiglar verileri agiklandi. Agustosta, sanayi Uretimi aylik bazda
%0,1 gerileme beklentisine karsin %0, 1 artis gosterdi. Yillik bazda %0,87 artti. Perakende satislar tarafinda ise aylik
beklenti Gzerinde %0,6 artis gergeklesirken yillik %5,00 artis kaydedildi.

Euro Bélgesi'nde ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Eyliil), sanayi lretimi (Temmuz)

Euro Bolgesi'nde eylil ayinin ZEW Ekonomik Given Endeksi agiklandi. Euro Bolgesi’'nin alti aylik ekonomik
goérunimdine iliskin kurumsal yatinmai ve analist beklentilerini yansitan endeks, eyliilde 1,0 puan yiikselisle 26,1’e
ylkseldi. Beklenti 20,3 seviyesine gerilemesi idi.

Ayrica, Euro Bolgesi'nin agustos sanayi Uretimi verisi takip edildi. Euro Bélgesi'nde sanayi Uretimi temmuzda
beklentinin altinda aylik %0,3 artis gosterirken yillik bazda beklenti Gzeri %1,8 artis kaydetti. Bu durum, sektérin
ticaret gerginliklerine ragmen ayakta kaldigi ve buylime hizinin zayif oldugu yénindeki gérusleri dogruladi.

Konut Fiyat Endeksi ve konut satig istatistikleri (Agustos)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) agikladigi veriler gére agustos ayinda aylik %2,5, yillik %31,4 artan
KFE, reel olarak ise yillik %1,2 gerileme kaydetti.

Konut satis istatistikleri tarafinda, agustosta Turkiye genelinde yillik %6,8 artisla yaklagik 143 bin 319 konut satigi
gergeklesirken ocak-agustos déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gore %21,3 artigla 978 bin 70 konut satildi.

Donem Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Agu %0,1
ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,8
ingiltere 09:00  Gekirdek TUFE(Aylik) Adu %0,2
ingiltere 09:00  Gekirdek TUFE(Yillik) Adu %3,8
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Agu %0,2 %0
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Agu %2,1 %?2
Euro Bolgesi 12:00  Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Adu %0,3
Euro Bolgesi 12:00  Gekirdek TUFE(Final-Yillik) Adu %2,3 %2,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
ABD 15:30  Konut Baslangiglari Adu 1,42Mn
ABD 15:30 Ingaat Izinleri(Oncii) Adu 1,36Mn
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Eyl %4,25 %4,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47737

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

BIMAS 17.09.2025 0,76 4,0000 2.400.000 13

Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir misteri arasinda arazi tipi glines enerjisi
santrali kurulumu gerceklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 3,63mn USD tutarinda sézlesme imzalanmistir. Projenin
2026 yilinin son ceyredi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirketin istiraklerinden Seiso Enerji Sistemleri Miihendislik Sanayi ve
Ticaret A.S. ile bir savunma sanayii sirketi arasinda Ankara'da bulunan fabrika gatilarina kurulacak Glines Enerji
Santralinin elektrifikasyon ve otomasyon islerinin anahtar teslim yapimi (dizayn, mihendislik, tedarik, montaj,
test ve devreye alma) igin 4,55mn USD bedelle s6zlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'nin ihracati beklenenden daha az daraldi. Japonya'nin ihracati, Temmuz ayindaki ylzde 2,6'lik
dislse kiyasla yillik bazda ytzde 0,1 geriledi. (Bloomberg HT)

ABD sanayi liretiminde artis. ABD'de sanayi Uretimi Agustos'ta ylzde 0,1'lik artis kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD'de perakende satislarda list iiste iglincii artis. ABD Ticaret Bakanlidi Adustos ayinda perakende
satislarin yuzde 0,6 arttigini acikladi. Satislar son (g aydir ylikselmeye devam ediyor. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi sanayi iiretiminde ihhmh artis. Euro Bélgesi'nde sanayi Uretimi Temmuz'da aylik bazda ylzde
0,3 artarken, yillik bazda ytzde 1,8 yikseldi. (Bloomberg HT)

Almanya'da yatirinmci giiveninde toparlanma. Almanya'da ZEW yatinmc beklenti endeksi Eylul'de 37,3
dederini alarak bir 6nceki aya gore toparlanma kaydetti. (Bloomberg HT)

ingiltere'de enflasyon 1,5 yilin en yiiksek seviyesinde. ingiltere'de enflasyon yillik bazda yiizde 3,8 olarak
Olglildi. Bu Subat 2024'ten bu yana gérilen en ylksek seviye oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

17 Eylill Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi(Yen) Agu -117,6Mir
Ingiltere 09:00 Tulketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,1
Ingiltere 09:00 Tulketici Fiyat Endeksi(Yillk) Adu %3,8
Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(AyIk) Adu %0,2
Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Adu %3,8
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Agu %0,2 %0
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Adu %2,1 %2
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Adu %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Agu %?2,3 %2,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 15:30 Konut Baslangiglari Adu 1,42Mn
ABD 15:30  Ingaat izinleri(Oncii) Adu 1,36Mn
ABD 21:00 Fed Maksimum Gdsterge Faiz Orani Eyl %4,25 %4,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




18 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Tem 38,9MIr
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl %4,00
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik

ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Eyl -0,3

19 Eylil Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu %0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Agu %3,1
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(AyIIk) Agu %0,1
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Agu %3,1
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) Agu %0,1
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Agu %3,4
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Eyl %0,50 %0,50
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Agdu %0,6
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Agu %1,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu -%0,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu -%1,5

22 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Eyl %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Eyl %3,50
Tirkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agdu %3,03
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %?30,06
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Tem %2,52
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yilhk) Tem % 33,88
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Eyl 84,3
Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi Agu 6,97Mn
ABD 15:30  Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu -0,19
Euro Bélgesi 17:00  Tuketici Gliven Endeksi(Oncii) Eyl -15,5
23 Eyliil Sah

Beklenti Onceki
Japonya Tdm Gin Tatil
Almanya 10:30  HCOB Imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 49,8
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Eyl 49,3
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Eyl 50,5
Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 50,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Eyl 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Eyl 51,0
ingiltere 11:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Eyl 47,0
ingiltere 11:30  S&P Global Hizmet Sektdrii(Oncii) Eyl 54,2
ingiltere 11:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Eyl 53,5
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Eyl -17,5
ABD 16:45  S&P Global Imalat Sektéri PMI(Oncii) Eyl 53

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdri PMI(Oncii) Eyl 54,5

ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 54,6
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Eyl -7
ABD 17:00 ikinci El Konut Satiglari Agu 4,01Mn
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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