MENKUL KIYMETLER A.§

/> PIRAMIT

GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

15.09.2025 Pazartesi

| B1ST- Endeksler

BIST 100 10.372,04 -0,1 '
BIST 30 11.469,18 0,17
BIST BANKA 15.048,18 1,00
BIST SINAI 13.654,54 -0,61
BIST TUM 13.038,87 -0,16
BIST TUM-100 50.785,83 -0,28
BIST TUM Hacim (mn TL) 157.332 -29,48
VIOP30 Yakin Vade 11.947,00 -0,13
[rare | eponis| __oez]
USDTRY 41,37 0,11
EURTRY 48,54 0,11
EURUSD 1,17 0,02

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya alig agirlikli karisik bir seyirle basladi. Cin'de
beklenti altinda kalan sanayi Uretimi ve perakende satislar verilerinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi
fazla degismezken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,91 prim yapti. Dinyanin en biyuk ikinci ekonomisinde
sanayi Uretimi agustosta yillik %5,2 artarken perakende satiglar %3,4 artti. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%0,19 artti. Guney Kore Kospi Endeksi %0,37, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,48 ylikseldi. Tayvan Taiex
Endeksi %0,46, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,15 disls gosterdi. Japonya piyasasl bayram tatili
nedeniyle kapaliydi. Avrupa endeksleri haftaya karisik baslamaya hazirlaniyor. ABD piyasasi hafifge alicih
baslamaya hazirlanmaktadir.

ABD’de NY Fed imalat endeksi (Eylil)

New York eyaletinde imalat sektériinin isletme kosullarini 6lgen endeks, agustosta 5,50ten 11,90’a
ylikselerek iyilesmenin hiz kazandidini isaret etmisti; eylilde pozitif bélgede kalsa da 4,30 seviyesine
gerilemesi beklenmektedir.

Tanm UFE, biitce dengesi (Ajustos)

Tarim Uriinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) temmuzda aylik bazda %5,66 azalirken aralik ayina gére
%26,18, yillik bazda %44,32 ve on iki aylik ortalamalara goére %35,92 artmisti. TUIK, haftanin ilk islem
guniinde agustos rakamlarini yayimlayacak.

Pazartesi gunii, ayrica, Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) agustos ayinin Merkezi Yonetim Bltge
Istatistiklerini yayimlayacak. HMB'nin son verilerine gére temmuzda, biitce dengesi 23,86mir TL acik
verirken faiz disi denge 110,73mlr TL fazla vermisti. Ocak-temmuz déneminde ise biitce dengesi 1,00mIr
TL acgik verirken faiz disi denge 241,69mir TL fazla verdi.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin
CSI300 Endeksi %0,57 diserken, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,89, Gliney Kore Kospi Endeksi %1,54,
Hang Seng Endeksi %1,16 deder kazandi. Avrupa tarafinda yatay bir seyir izlenirken ingiltere FTSE100
Endeksi %0,15 disti. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,59 diserken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,44

Borsa Istanbul’da karisik bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,10 disiisle 10.372 puandan kapadi.
BIST 100'de islem hacmi 99,22mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,17 deger kazanarak 11.469
puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,00 ylkselirken BIST Sinai Endeksi %0,61 dusti.

ABD’de tiketici gliveni haziran ayindan bu yana en disik seviyesine gerileyerek Ust Uste iki ay disus
gosterdi. Mevcut ve gelecek ekonomik kosullara iliskin tiiketici gériisiinii yansitan Michigan tiiketici gliveni

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) para politikasi toplantisinin ardindan Aimanya’nin agustos TUFE verisi takip
edildi. AlImanya’da TUFE beklentilere paralel aylik %0,1 yikselirken yillik bazda %2,2 artis gdstererek

(TCMB), Piyasa Katilimcilari Anketini yayimladi.
Katilimailarin yil sonu TUFE beklentisi agustos anketinde %29,69 iken eylil anketinde %29,86 oldu. 12 ay
sonrasi TUFE beklentisi %22,84'ten %22,25'e geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %16,92 iken

XAUUSD 3.643 0,25
BRENT 66,6 0,81
ylkseldi. S&P500 Endeksi yatay seyretti.
BALAT 10,00 -9,98
TMPOL 2,96 -9,96 ABD Michigan tiiketici giiveni (Eyliil-éncii)
KLRHO 9,96 -9,94
ARZUM 9,93 -9,92
58,2 beklentisinin altinda 55,4 seviyesinde gergeklesti.
HEDEF 9,92 -9,80
Almanya TUFE verisi (Adustos-nihai)
AKBNK 62.00 7.16527 nisan ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasti.
SASA 3,60 6.702,46 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
KLRHO 70,10 6.675,30 Yurt icinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
THYAO 314,00 6.641,91
%16,78’" iledi.
ISCTR 13,95 5.991,90 016,78 geriledi

Faiz ve doviz kuru beklentileri tarafinda, katilimcilarin eylil TCMB PPK toplantisi igin politika faiz orani
beklentisi %40,56 oldu. Katihmcilarin cari yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,96 TL'den 43,85 TL'ye
ylkseldi. 12 ay sonrasi kur beklentisi ise 48,36 TL'den 48,96 TL'ye yikseldi.

Cari islemler dengesi (Temmuz)

Temmuzda, cari islemler hesabi 1,76mlIr USD, altin ve enerji harig cari islemler hesabi 6,03mlir USD fazla
verdi. Ocak-temmuz déneminde, cari denge bir 6nceki yil 12,89mIr USD agik verirken bu yil 21,22mlr USD
oldu. Yilliklandiriimis olarak, cari denge haziranda 19,16mlr USD agik verirken temmuzda 18,78mlir USD’ye
ylUkselmisti.

Donem  Beklenti  Onceki
Japonya Tum Gun  Tatil .
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Tem -%0,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Tem %3,7
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Agu -%5,66
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Agu %44,32
Turkiye 11:00 Merkezi Yénetim Bitge Dengesi(TL) Agu -23,9MIr
ingiltere 11:30 S&P Global Tuketici Gliven Endeksi Eyl 47,0
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 11,7MIr 7,0Mir
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eyl 3 11,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47729

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.08.2025 dénemine ait prim UGretimi;
15milr TL olarak gergeklesmis olup, gecgen yilin ayni ayina gére prim Uretimi %67 oraninda artis gostermistir.

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.08.2025 dénemine ait brit prim
Uretimi, 12,5mlr TL olarak gergeklesmistir.

Konfrut Tarim (KNFRT,Pozitif): (KAP) Taze meyve sebze sektdriinde faaliyet gdsteren islek Soduk Hava
Deposu Paketleme Nakliye Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %50 oranindaki hisselerinin satin alinmasina
ybnelik devam eden goérismeler olumlu olarak sonuglanmis olup pay alim sdzlesmesi 12.09.2025 tarihinde
imzalanmistir. Pay devri yoluyla edinilecek s6z konusu paylara iliskin devir bedeli 4,88mn Euro'dur.

Ray Sigorta (RAYSG,Pozitif): (KAP) Sirketin 2025 yili Ocak-Adustos aylarini kapsayan doneme ait denetimden
gegmemis tahmini prim dretimi 28,7mlr TL'dir. Prim Uretiminde bir 6énceki yilin ayni dénemine gére %55,73
oraninda artis meydana gelmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin ekonomisinden zayiflama isaretleri. Cin'de ekonomik yavaslama derinleserek 6nemli géstergelerin cogu
beklentileri karsilamadi. (Bloomberg HT)

Cin'de yeni konut fiyatlari diismeye devam ediyor. Cin'de yeni konut fiyatlari Agustos ayinda yeniden dista.
(Bloomberg HT)

ABD ve Cin heyetleri miizakere igin Madrid'de. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Cin Basbakan Yardimcisi
He Lifeng, gimrik tarifeleri, ihracat kontrolleri ve TikTok'un gelecedi konularinda olasi bir anlasmayi miizakere
etmek igin Ispanya'nin baskenti Madrid'de bir araya geldi. (Bloomberg HT)

Otomotiv ihracati ve liretimi yilin ilk 8 ayinda artis gosterdi. Otomotiv Sanayii Dernedgi (OSD) pazar
verilerine gore otomotiv ihracati, adet bazinda yilin ilk 8 ayinda gegen yilin ayni donemine kiyasla ylizde 7 artisla
682 bin 743'e ulasti. Yilin ilk 8 ayinda toplam otomotiv tretimi gecen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 4 artigla
908 bin 238'e ulasti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

15 Eylil Pazartesi

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya Tdam Gin  Tatil
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Adu %0,4
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %?5,8 %S5,7
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Agu -%0,14
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Adu %3,8 %3,7
Gin 05:00 Issizlik Orani Adu %5,2 %5,2
Tirkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Tem -%0,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Tem %3,7
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Adu -%5,66
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Agdu %44,32

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye
Ingiltere
Euro Bolgesi
ABD

16 Eylul Sah

11:
11:
12:
15:

00
30
00
30

Merkezi Yénetim Bltge Dengesi(TL)
S&P Global Tuketici Gliven Endeksi
Dis Ticaret Dengesi(Euro)

New York Fed Imalat Endeksi

Agu
Eyl
Tem

Eyl

Donem

11,7Mir
3

Beklenti

-23,9MIr
47,0
7,0MIr
11,9

ingiltere
Ingiltere
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

17 Eylil Carsamba

09:
09:
10:
10:
10:
12:
12:
12:
15:
15:
16:
16:

00
00
00
00
00
00
00
00
30
30
15
15

Ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar
Issizlik Orani

Konut Fiyat Endeksi(Aylik)
Konut Fiyat Endeksi(Yillik)
Konut Satislari

ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
Sanayi Uretimi(Aylik)

Sanayi Uretimi(Yillik)
Perakende Satislar(Aylik)
Perakende Satislar(Yillik)
Sanayi Uretimi(Aylik)

Sanayi Uretimi(Yillik)

Donem

%a4,7
%a4,7

25
%0,5

%0,3

%0

Beklenti

%4,6
%4,7
%0,95
%32,82
142.858
34,7
-%1,3
%0,2
%0,5
%3,9
-%0,1
%1,4

Onceki

Japonya
ingiltere
ingiltere
ingiltere
ingiltere
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

18 Eyliil Persembe

02:
09:
09:
09:
09:
12:
12:
12:
12:
15:
15:
15:
21:

50
00
00
00
00
00
00
00
00
30
30
30
00

Dis Ticaret Dengesi(Yen)

Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik)
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik)
Cekirdek TUFE(Aylik)

Cekirdek TUFE(Yillik)

Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk)
Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik)
Cekirdek TUFE(Final-Aylik)
Cekirdek TUFE(Final-Yillik)

Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi

Konut Baslangiglari
Insaat izinleri(Onci)

Fed Maksimum Go&sterge Faiz Orani

Agu
Agdu
Agu
Agu
Agu
Agu
Agu
Agdu
Agu
Haftalk
Agu
Agu
Eyl

-513,6MIr

%3,9

%3,7

%0,2

%2,1

%2,3

1,38Mn

1,37Mn
%a4,25

Beklenti

-118,4Mir
%0,1
%3,8
%0,2
%3,8

%0
%2
%0,3
%2,3

1,42Mn
1,36Mn
%4,50

Euro Bolgesi
ingiltere

ABD

ABD

19 Eyliil Cuma

11:
14:
15:
15:

00
00
30
30

Cari Islemler Dengesi(Euro)
BoE Gosterge Faiz Orani

Issizlik Bagvurulari

Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi

Tem
Eyl
Haftalk
Eyl

%4,00
240K

Beklenti

38,9MIr

%4,00
263K
-0,3

Japonya
Japonya
Japonya

Japonya

02:
02:
02:
02:

30
30
30
30

Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik)
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik)
Gida Harig TUFE(Aylik)
Gida Harig TUFE(Yillik)

%2,7

%0,1
%3,1
%0,1
%3,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Agu %0,1

Japonya 02:30  Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Yillik) Agu %3,4
Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Eyl %0,50 %0,50
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Aylik) Agu %0,2 %0,6
Ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Agu %0,5 %1,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu -%0,1 -%0,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu -%1,8 -%1,5

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Emirhan Demirci
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953268
emirhan.demirci@piramitmenkul.com.tr

Kaan inan
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kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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