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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 15 Eyliil 2025 Pazartesi Tirkiye; Tarim UFE (AJustos), Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (AJustos) Cin; Sanayi Uretimi ve
Perakende Satislar (Agustos) ABD; NY Fed imalat Endeksi (Eylil)

. 16 Eyliil 2025 Sah Turkiye; Konut Fiyat Endeksi (Adustos), Konut Satiglari (Agustos) Almanya; ZEW Ekonomik Glven
Endeksi (Eyliil) Euro Bélgesi; Ekonomik Giiven Endeksi (Eyliil), Sanayi Uretimi (Temmuz) ABD; Perakende Satislar ve Sanayi
Uretimi (Agustos)

e 17 Eyliil 2025 GCarsamba ingiltere; TUFE (Adustos) Euro Bélgesi; TUFE (Agustos-Nihai) ABD; Fed Faiz Karari

e 18 Eyliil 2025 Persembe Tiirkiye; TCMB PPK Toplanti Ozeti ingiltere; BoE Faiz Karari ABD; Philadelphia Fed imalat Endeksi
(Eylal)

e 19 Eyliil 2025 Cuma Japonya; TUFE (Agustos), BoJ Faiz Karari Almanya; UFE (AJustos)

e 20 Eyliil 2025 Cumartesi Cin; PBoC LPR Faiz Karari

- Kuresel piyasalarda yogun veri akisi devam ediyor. Bu hafta dikkatler Fed’in faiz kararina odaklanacak. Ayrica, ingiltere ve
Japonya merkez bankalarinin da para politikasi toplantilari takip edilecek. Hafta boyunca Japonya, Ingiltere, Almanya ve Euro
Bolgesi‘nin enflasyon verileri agiklanacak.

Fed faiz karan

Piyasalar igin haftanin en 6nemli gelismesi, Fed'in iki glinlik para politikasi toplantisinin ardindan garsamba glini agiklanacak faiz
karari olacak. Piyasa Fed'’in bu hafta yilin ilk faiz indirimini yapmasini beklemektedir.

Vadeli kontratlara gore federal fonlama faizinin bu hafta carsamba glini %93 ihtimalle %4,25-4,50 aralifindan 25bp indirimle
%4,00-4,25 seviyesine duslrilmesi, yiIl sonuna kadar %74 ihtimalle toplam 75bp indirimle %3,50-3,75’e duslrilmesi
beklenmektedir. Son verilerin ABD is glict piyasasindaki gevsemenin dustinllenden daha sert oldugunu géstermesi, piyasanin faiz
indirimi beklentilerinin artmasinda etkili oldu.

ABD'li politika yapicilarin enflasyon ve faiz beklentilerindeki olasi revizyonlar da piyasanin risk istahi lizerinde etkili olabilir. Fed,
eylil toplantisinin ardindan makro ekonomik projeksiyonlarini glincelleyecek.

BoE ve BoJun para politikasi toplantilari

Fed faiz kararinin ardindan persembe giini Ingiltere, cuma giinii ise Japonya merkez bankalarinin para politikasi toplantilari takip
edilecek. Politika faizinde dedisiklik beklenmemektedir.

Faiz indirimlerine gegen yil agustos ayinda baslayan ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini %5,25'ten on iki ayda bes kez
indirerek %4,00 ile Mart 2023’ten beri en dlslik seviyeye gekti. Piyasalar, inatgl enflasyonist baskinin da etkisiyle BoE’den yavas
ve temkinli bir gevseme beklemektedir. Faiz swaplari 2026 sonuna kadar toplam 86bp indirim ima ediyor. Baskan Andrew Bailey,
Banka’nin son toplantisinda, piyasanin gelecek yil igin toplam dort faiz indirimi beklentisine deginmisti.

BoJ tarafinda da piyasanin beklentisi politika faizinin %0,50 seviyesinde sabit birakilacagi yontinde. Banka, 31 Temmuz'daki son
para politikasi toplantisinda faizleri sabit birakmisti. Piyasalar, BoJ’'un kademeli olarak siki para politikasina geri dénmesini
beklemektedir. Baskan Kazuo Ueda, faiz artirimlarinin enflasyonun %2 hedefine dodru ilerlemeye devam etmesine bagh
oldugunu, ancak kiresel ticaret ve gida maliyetlerinden dolayr zamanlamanin hala belirsiz oldugunu ifade etmisti.

PBoC faiz karari

Cin Merkez Bankasi (PBoC) cumartesi giini kredi ana faiz orani (LPR) kararini agiklayacak. Ticari krediler ve tiketici kredileri igin
gosterge niteligindeki bir yil vadeli LPR %3,00, mortgage kredileri icin gbsterge niteligindeki bes yillik LPR %3,50 seviyesinde
bulunmaktadir.

Ingiltere ve Euro Bélgesi‘nin TUFE verileri (Adustos)

Carsamba giinii ingiltere ve Euro Bélgesi’nin ajustos TUFE verileri aciklanacak.

ingiltere’de TUFE’nin temmuzda aylik bazda gerilemesi beklenirken %0,1 artmis, yillik bazda da %3,8 ile beklenti lzeri artis
kaydetmisti. Ayni dénemde cekirdek TUFE de aylik %0,2, yillk %3,8 artarak beklentileri asti. Ajustosta, TUFE'nin yillik %3,8,
cekirdek TUFE'nin %3,7 artmas! beklenmektedir.

Euro Bélgesi'nde ise iki hafta énce yayimlanan énci verilere gére TUFE adustosta aylik %0,2, yillik %2,1 artisla beklentileri
karsilamisti. Cekirdek TUFE ise ayni dénemde aylik bazda %0,3 artarken yillik %2,3 artisla beklentiyi biraz asmisti. Nihai
verilerde degisiklik beklenmemektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Almanya UFE ve Japonya TUFE verileri (A§ustos)
Cuma giinii Aimanya’nin UFE, Japonya’nin TUFE verileri takip edilebilir.

Almanya’da UFE temmuzda aylik %0,1 artis beklentisine karsin %0,1 diserken yillik bazda %1,5 ile beklenenden daha fazla
gerilemisti. AJustosta da aylik %0,1, yillik %1,8 gerilemesi beklenmektedir.

Japonya’da TUFE temmuzda aylk %0,1, yillik %3,1 artarken cekirdek TUFE yillik %3,1 ile beklenenden biraz daha fazla artmisti.
Adustosta yillik %2,7 artis beklenmektedir.

Euro Bélgesi’nde ZEW Ekonomik Glven Endeksi (Eylil), sanayi dretimi (Temmuz)

Euro Boélgesi'nde sali gini eyldl ayinin ZEW Ekonomik Guven Endeksi aciklanacak. Euro Bolgesi‘nin alti aylik ekonomik
goriinimune iliskin kurumsal yatirimci ve analist beklentilerini yansitan endeksin, agustosta 36,1'den 28,1'e gerilemesi
beklenirken 25,1 dederini almisti; eyltlde 20,3’e gerilemesi bekleniyor. Endekste pozitif dedgerler iyimserligi, negatif dederler ise
koétumserligi ima etmektedir.

Sali gund, ayrica, Euro Bolgesi’'nin adustos ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi haziranda
aylik bazda %1,3 ile beklenenden daha fazla daralirken bir dnceki yilin ayni donemine gore %0,2 ile beklenenden daha az
artmisti. Temmuzda aylik %0,3 artis beklenmektedir.

ABD’de sanayi lUretimi ve perakende satislar (Agustos)

ABD’de sali gunii agustos ayinin sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri agiklanacak. Temmuzda, sanayi Uretiminin aylik
bazda sabit kalmasi beklenirken %0,1 daralmis, yillik bazda %1,43 artmisti. AJustosta da aylik bazda sabit kalmasi
beklenmektedir. Perakende satiglar temmuzda aylik %0,5 ile beklenenden hafifge daha fazla artarken yillik bazda %3,92 artmisti.
Adustosta aylk %0,2 artis beklenmektedir.

- Yurt iginde, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gecen haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin &zetini
yayimlayacak. Hafta boyunca tarim UFE, biitge dengesi ve konut piyasasi verileri takip edilebilir.

TCMB PPK toplanti 6zeti

TCMB'nin gegen haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ardindan bu hafta persembe giinu toplanti 6zeti yayimlanacak.

TCMB, persembe ginkl toplantida politika faizini 250bp indirerek %40,50 seviyesine dislrdi. Faiz koridorunun alt ve (st
bantlari da 250bp indirimle sirasiyla %39,00 ve %43,50 seviyelerine gekildi.

Karar metninde enflasyonun ana ediliminin adustos ayinda yavasladigi, yurt ici talebin zayif kaldigi ve dezenflasyonist slirecin
strdagu aktarildi. Ancak gida ve hizmet fiyatlarindaki katiligin enflasyon baskilarini canl tuttugu, enflasyon beklentilerinin ve
fiyatlama davraniglarinin risk unsuru olmaya devam ettigi de belirtildi. Daha 6nceki metinlerde yer alan “TL'de reel degerlenme”
vurgusunun gikarildigi, buna karsin “fiyat istikrari saglanana kadar siki durus” ifadesinin korundugu kaydedildi.

Politika iletisiminde “ara hedeflere” yapilan vurgu 6ne gikarildi ve enflasyon goriinimiinin bu hedeflerden sapmasi halinde para
politikasi durusunun sikilastirilacagi mesaji da verildi. Agustos ortasinda sunumu yapilan son Enflasyon Raporu’nda, orta vadeli
tahminlerin sunulmasina iliskin cercevede dedisiklige giden TCMB, ara hedef uygulamasina gegmisti. Karar metninde 2025 vyil
sonu igin %24 seviyesinde olan ara hedef korunup piyasa beklentilerinin ise %29,7 dizeyinde oldugu bildirildi. Makro ihtiyati
cercevede temkinli durusun surduarilecedi ve kredi ile likidite piyasalarinda 6ngoérilenin disinda gelismeler olmasi halinde ilave
tedbirlerin de devreye alinacagi vurgulandi.

Tarim UFE, biitce dengesi (Adustos)

Tarim Grinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) temmuzda aylik bazda %5,66 azalirken aralik ayina gére %26,18, yillik bazda
%44,32 ve on iki aylik ortalamalara gére %35,92 artmisti. TUIK, haftanin ilk islem giiniinde agustos rakamlarini yayimlayacak.

Pazartesi giinii, ayrica, Hazine ve Maliye Bakanli§i (HMB) agdustos ayinin Merkezi Yénetim Biitce Istatistiklerini yayimlayacak.
HMB'nin son verilerine goére temmuzda, bitce dengesi 23,86mir TL acgik verirken faiz disi denge 110,73mlr TL fazla vermisti.
Ocak-temmuz doneminde ise bitge dengesi 1,00mlir TL agik verirken faiz disi denge 241,69mlIr TL fazla verdi.

Konut Fiyat Endeksi ve konut satis istatistikleri (Agustos)
Sali giinii yurt icinde agustos ayina iliskin TUIK'in konut satislari ve TCMB'nin Konut Fiyat Endeksi (KFE) verileri takip edilebilir.
Temmuzda nominal olarak aylik %0,9, yillik %32,8 artan KFE, reel olarak ise yillik %0,5 azalmisti.

Konut satig istatistikleri tarafinda, temmuzda Turkiye genelinde yillik %12,4 artisla yaklasik 142 bin konut satisi gergeklesirken
ocak-temmuz déneminde bir dnceki yilin ayni ddnemine goére %?24,2 artisla 834 bin konut satildi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da Cin CSI300 Endeksi %1,38, Tayvan Taiex Endeksi %4,00,
Japonya Nikkei225 Endeksi %4,07, Guney Kore Kospi Endeksi %5,94, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,16 deder kazanirken
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi yatay seyretti. Avrupa’da Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,82, Stoxx Europe 600 Endeksi %1,03,
Fransa CAC40 Endeksi %1,96, Almanya DAX Endeksi %0,43 ylkseldi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,95, S&P500 Endeksi
%1,59, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,03 yukseldi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,12 diserek 97,615 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,15 deder kazanarak 1,17347 oldu. USDJPY
paritesi %0,20 yukselerek haftayl 147,646 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,562, on yilliklarinin faizi %4,068 olarak gergeklesti. Ons altin %1,58 yilkselerek haftayi 3.643USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %1,84 artarak 65,87USD, WTI petrol vadelileri %1,02 ylkselerek 62,59USD seviyesinden haftayi
tamamladi.

ABD enflasyon verileri (Agustos)

ABD’de TUFE agustosta beklentinin lizerinde aylik %0,4 yiikselirken yillik bazda beklentilere paralel %2,9 yiikseldi. Bu durum,
Fed'in faiz oranlarina iliskin dnemli bir kararin agiklanmasi 6ncesinde zayiflayan istihdam piyasasiyla surekli yliksek seyreden fiyat
artisini dengelemek zorunda oldugunun bir gdstergesi olarak &ne gikmaktadir. Cekirdek TUFE tarafinda ise beklentilere paralel
aylik %0,3, yillik %3,1 artis kaydedildi. Cekirdek taraftaki beklentilere paralel gelen veriler Trump'in tarifelerinin temel fiyat artisi
Uzerindeki etkilerinin 6lgull kaldigini gésterdi.

UFE ise agustosta beklentinin altinda aylik %0,1 gerilerken yillik %2,6 artti. Gekirdek UFE tarafinda ise beklentinin altinda aylik
%0,1 disus kaydedilirken yillik bazda da %2,8 artis kaydedildi.

ABD Michigan tiketici gliveni (Eylil-6nci)

ABD’de tiiketici gliveni haziran ayindan bu yana en dlsik seviyesine gerileyerek Ust Uste iki ay disls gosterdi. Mevcut ve
gelecek ekonomik kosullara iliskin tliketici gortsiini yansitan Michigan tiketici gliveni 58,2 beklentisinin altinda 55,4 seviyesinde
gergeklesti.

AMB faiz karari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), ABD Bagkani Donald Trump’in agresif gumrik tarifeleri gindeminin ardindan ekonomik
belirsizligin stirmesi nedeniyle faiz oranlarini sabit tuttu. Karar 6ncesinde piyasalar, AMB'nin temel mevduat faiz oraninin st Uste
ikinci kez %2,0’de kalmasi ihtimalinin yaklasik %99,0 oldugunu fiyatliyordu.

AMB Bagskani Christine Lagarde yaptigi aciklamada, “Enflasyon su anda orta vadeli hedef olan %2,0 civarinda seyrediyor ve
kurulun enflasyon goérinimine iliskin dederlendirmesi genel olarak dedismedi” dedi. Lagarde, kararin ardindan gazetecilere
yaptidi agiklamada, "Yurtici ekonomi direng go@steriyor, isglicii piyasas! saglam ve riskler daha dengeli" dedi ve enflasyonun
"olmasini istedigimiz yerde" oldugunu ekledi. Merkez bankasi, toplanti bazinda, veriye dayall bir yaklasim izleyecedini ve faiz
oranlari icin belirli bir yol belirlemeyecedini belirtti.

Almanya TUFE verisi (Adustos-nihai)

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) para politikasi toplantisinin ardindan Almanya’nin adustos TUFE verisi takip edildi. Almanya’da
TUFE beklentilere paralel aylik %0,1 yiikselirken yillik bazda %?2,2 artis gdstererek nisan ayindan bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti.

Euro Bélgesi Sentix yatinmci gliveni (Eyliil)

Euro Bolgesi'nin alti aylik ekonomik gériinimine iliskin yatirnmci ve analist beklentilerini dlgen Sentix yatirnmci gliveni, eylllde -
2,2 beklentisinin altinda -9,2’ye geriledi. Sifirn UGzerinde piyasa iyimserligini, sifirin altinda kétumserligi ima eden endeks,
2022'nin ilk gceyredinden beri neredeyse her ay sifirin altinda kalarak kétimserligi isaret etmeye devam etmektedir.

Cin TUFE/UFE verisi (Adustos)

Cin‘de aciklanan enflasyon verilerine gére agustosta, TUFE bir énceki aya gore degismezken yillk bazda %0,4 azalarak
beklentinin altinda kaldi. Temmuzda aylik %0,4 artarken yillik bazda sabit kalmisti.

UFE tarafinda ise ajustosta beklentiye paralel olarak yillik %2,9 gerileme oldu; temmuzda %?3,6 ile beklenenden daha fazla
daralma olmustu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %3,33 deder kaybederek 10.372 puandan, BIST30 Endeksi %1,83
dislsle 11.469 puandan haftay! kapatti. Banka Endeksi %0,23 ylkselirken Sinai Endeks %3,76 distli. USDTRY kuru 41,32,
EURTRY kuru 48,50 seviyesinden haftayr tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayir %37,20'den, on yilliklarin faizi
%30,45'ten kapatti.

TCMB faiz karari

TCMB, eylul ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek %40,50 seviyesine disirdi. Faiz
koridorunun alt ve Ust bantlari da 250bp indirimle sirasiyla %39,00 ve %43,50 seviyelerine gekildi.

Karar metninde enflasyonun ana egiliminin agustos ayinda yavasladidi, yurt igi talebin zayif kaldi§i ve dezenflasyonist siirecin
stirdigu aktarildi. Ancak gida ve hizmet fiyatlarindaki katiligin enflasyon baskilarini canh tuttugu, enflasyon beklentilerinin ve
fiyatlama davraniglarinin risk unsuru olmaya devam ettigi de belirtildi. Daha 6nceki metinlerde yer alan “TL'de reel degerlenme”
vurgusunun cikarildidi, buna karsin “fiyat istikrari saglanana kadar siki durus” ifadesinin korundugu kaydedildi.

Politika iletisiminde “ara hedeflere” yapilan vurgu 6ne gikarildi ve enflasyon gérinimuiniin bu hedeflerden sapmasi halinde para
politikasi durusunun sikilastirilacagi mesaji da verildi. Agustos ortasinda sunumu yapilan son Enflasyon Raporu’nda, orta vadeli
tahminlerin sunulmasina iliskin cercevede dedisiklige giden TCMB, ara hedef uygulamasina gegmisti. Karar metninde 2025 yil
sonu icin %24 seviyesinde olan ara hedef korunup piyasa beklentilerinin ise %29,7 dlizeyinde oldugu bildirildi. Makro-ihtiyati
gercevede temkinli durusun strdirilecegi ve kredi ile likidite piyasalarinda éngérilenin disinda gelismeler olmasi halinde ilave
tedbirlerin de devreye alinacagi vurgulandi.

Orta Vadeli Program (2026-2028)

Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhginda ekonomik politikalarda Ug yillik yol haritalarini sekillendiren Orta Vadeli
Programi (OVP) acgiklandi.

< Blyume igin bu yil gerceklesme tahmini %3,3 oldu. Ekonominin 2026'da %3,8, 2027'de %4,3, 2028'de ise %5 blylyecedi
ongoralda.

< Enflasyonun bu yil sonunda %?28,5 olacadi tahmin edilirken, enflasyon hedefi gelecek yil igin %16, 2027 igin %9, 2028 icin %8
olarak belirlendi.

< Bltge aciginin gayrisafi yurt ici hasilaya oraninin 2026'da %3,5, program dénemi sonunda ise %?2,8 olarak gergeklesecedi
ongoralda.

< Programda, issizlik oraninin bu yilin sonunda %8,5 olacagina yer verilerek, gelecek yil hedefi %8,4, 2027 yili igin %8,2 ve
2028 igin ise %7,8 olarak belirlendi.

% Ihracatin 2025 sonunda 273,80mlr USD seviyesinde gerceklesecedi tahmin edilirken, 2026'da 282,00mlir USD, 2027'de
294,00mlr USD, program sonunda 308,50mIr USD olmasi hedeflendi. <% ithalatin ise bu yil sonunda 367,00mir USD seviyesinde
gerceklesmesi, 2026'da 378,00mlr USD 2027'de 39mlr USD, 2028'de de 410,50mIr USD olmasi 6ngoruldi.

IS0 ihracat iklimi endeksi (Adustos)

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi agustos ayinda 51,9 seviyesine yiikselerek son 15
ayin zirvesine ulasti. Dis talep kosullarinda Mayis 2024'ten bu yana en gulgli iyilesme kaydedildi. Endeksin 50 esik dederinin
Uzerinde kalmasiyla birlikte dis talepteki toparlanma art arda 20'nci aya tasindi ve imalat tarafi igin genel olarak olumlu bir tablo
olustu.

Klresel 6lgekte ihracat pazarlarinda Uretim artislarinin izlenmesiyle beraber ABD’de blylme gligli seyrini sirdlirdid ve Birlesik
Kralllk'ta da yaklasik bir yilin en hizli genislemesi kaydedildi. Euro Bélgesi'nde italya, Ispanya ve Hollanda’da iretim artis
goOsterdi, Almanya’da sinirh blylime yasandi, Fransa’da ise daralma sirerken hizinin yavasladigi belirtildi. Hindistan Gretim
artisinin en hizli géraldiga Ulke olurken, Polonya ve Tayvan ise en zayif performansi sergiledi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Piyasa Katiimcilari Anketini yayimladi. Katiimcilarin yil sonu TUFE
beklentisi ajustos anketinde %29,69 iken eyliil anketinde %29,86 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22,84'ten %22,25'e
geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %16,92 iken %16,78’e geriledi.

Faiz ve ddviz kuru beklentileri tarafinda, katilimcilarin eylil TCMB PPK toplantisi igin politika faiz orani beklentisi %40,56 oldu.
Katimcilarin cari yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,96 TL'den 43,85 TL'ye yikseldi. 12 ay sonrasi kur beklentisi ise 48,36
TL'den 48,96 TL'ye ylkseldi.

Cari islemler dengesi (Temmuz)

Temmuzda, cari islemler hesabi 1,76mlir USD, altin ve enerji harig cari islemler hesabi 6,03mir USD fazla verdi. Ocak-temmuz
déneminde, cari denge bir énceki yil 12,89mlIr USD agik verirken bu yil 21,22mlIr USD oldu. Yilliklandirilmis olarak, cari denge
haziranda 19,16mlr USD agik verirken temmuzda 18,78mlIr USD’ye ylkselmisti.

Yurt icinde sanayi lretimi ve perakende satislar (Temmuz)

Sanayi Uretimi temmuzda ayhk %1,8 azalirken yillik %5,0 artti. Temmuz ayinda sanayinin alt sektorleri dederlendirildiginde,
madencilik ve tas ocakgiligi endeksi bir 6nceki aya kiyasla %1,5 gerilerken, imalat sanayi endeksi %2,3 oraninda disls goésterdi.
Buna karsilik elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretim-dagitim endeksi %4,5 artis kaydetti. Yillilk bazda bakildidinda ise

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




temmuz ayinda toplam sanayi Uretimi %5,0 oraninda yikseldi.
Alt kirilhmlara gére incelendiginde, madencilik ve tas ocakciigi endeksi gecen yilin ayni ayina gére %0,5 disiis gosterdi. imalat
sanayinde yillik artis %5,5 olurken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme faaliyetleri endeksi yillik bazda %}5,8 ylkseldi.

Perakende satiglar haziranda aylk %0,2 azalirken yillik %13,0 artti.

BIST-100 HAFTALIK TEKNIiK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %3,33 disus ile 10.372 puandan kapatti. Gegtigimiz haftayr 10.265-11.735 puan araldinda
seyrederek kapattli. Yukari yonli hareketlerde ylikselen kanal direnci olan 10.920 seviyesi izlenebilir. Direncin yukari yonla
kirllmasi durumunda ise 11.275 seviyesi hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde yatay trend destedi olan 10.295 seviyesi
izlenebilir. Destedin asadi yonll kirilmasi durumunda yatay trend destedi olan 9.650 seviyesi hedeflenebilir.
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Borsa istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %3,33 gerilerken, XFINK endeksi %35,98 dlslsle oldukca negatif ayristi. XBANK endeksi ise %0,23
sinirli artisla gectigimiz hafta tek yikselen sektor endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Banka Endeksi 1 0,23%
BIST 30 Endeksi -1,83% N
BIST Iletisim Endeksi -1,94°%, N
BIST Ulastirma Endeksi -1,96% N
-2,07% .

BIST Teknoloji Endeksi

BIST Turizm Endeksi =2,32%

-2,59% m——

BIST Holding ve Yatinm Endeksi
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -2,65% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -2,67% I
BIST Sigorta Endeksi -2,74% I
BIST 100 Endeksi -3,33% I
BIST GYO Endeksi =3,37% I
BIST Tas Toprak -3,46% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi -3,57% I
BIST Sinai Endeksi -3,76% I
BIST Insaat Endeksi -3,98% I
BIST Tekstil Deri -4,27% I
BIST Gida igecek Endeksi -4,51% I
BIST Bilisim Endeksi -4,98% I
BIST Ticaret Endeksi -5,42% I
BIST Metal Ana Endeksi -5,49% I
BIST Elektrik Endeksi -5,61% I
-5,95% I

BIST Madencilik Endeksi
-7,42% I

BIST Orman Kagit Basim Endeksi
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi ~35,98 9/ |

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 YKBNK 31.10 2,083,473,000 -1,173,658,000 909,815,000
2 ISCTR 13.95 2,767,376,000 -1,988,343,000 779,033,000
3 TUPRS 173.40 1,816,674,000 -1,262,927,000 553,747,000
4 TERA 648.50 1,396,700,000 -1,052,117,000 344,583,000
5 TEHOL 33.20 1,500,554,000 -1,165,042,000 335,512,000
6 SAHOL 86.05 980,683,400 -685,977,500 294,705,900
7 TCELL 89.45 2,165,587,000 -1,884,886,000 280,701,000
8 DAPGM 18.00 817,052,800 -571,392,800 245,660,000
9 EKGYO 19.30 828,139,200 -600,737,000 227,402,200
10 TOASO 240.50 682,476,500 -463,779,400 218,697,100
11 BTCIM 4.28 656,215,600 -459,865,700 196,349,900
12 KTLEV 12.90 549,622,300 -391,185,300 158,437,000
13 ASTOR 116.50 492,763,600 -347,058,700 145,704,900
14 GARAN 137.90 1,070,296,000 -930,060,900 140,235,100
15 GLRMK 177.40 321,411,600 -191,754,700 129,656,900
16 SMRVA 228.00 402,969,700 -280,802,600 122,167,100
17 KCHOL 166.50 887,686,500 -778,002,700 109,683,800
18 ENKAI 68.25 501,157,700 -396,474,600 104,683,100
19 MIATK 41.42 337,531,600 -242,067,300 95,464,300
20 ENERY 10.78 722,991,900 -629,733,500 93,258,400
21 PASEU 117.90 241,843,600 -161,983,300 79,860,300
22 SKBNK 7.39 183,044,000 -108,746,900 74,297,100
23 IEYHO 15.03 202,067,900 -128,399,300 73,668,600
24 KUYAS 50.95 237,375,800 -166,603,400 70,772,400
25 AKBNK 62.00 1,567,912,000 -1,499,895,000 68,017,000
26 ADESE 19.72 302,780,500 -237,610,400 65,170,100
27 EMKEL 113.70 127,998,500 -67,276,220 60,722,280
28 BRSAN 425.50 192,218,400 -134,877,400 57,341,000
29 HEKTS 3.69 236,807,000 -181,120,400 55,686,600
30 PEKGY 7.00 1,519,629,000 -1,464,969,000 54,660,000

31 YYAPIR 0.74 130,936,200 -80,020,090 50,916,110
32 MPARK 348.50 365,983,000 -315,552,400 50,430,600
33 AKSEN 37.48 140,602,900 -96,568,100 44,034,800
34 CEMAS 7.12 241,379,000 -197,516,000 43,863,000
35 ISKPL 7.40 90,851,210 -48,038,050 42,813,160
36 ESEN 10.97 114,365,300 -71,585,540 42,779,760
37 ODINE 138.20 97,240,540 -58,341,520 38,899,020
38 BMSTL 73.75 101,325,500 -62,703,750 38,621,750
39 GUBRF 259.50 246,283,500 -208,054,100 38,229,400
40 DSTKF 526.50 866,478,900 -828,786,000 37,692,900

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER-ilk 5 Kurum (TL) 08-12 Eyliil 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 PGSUS 222.60 745,501,300 -1,072,979,000 -327,477,700
2 BIMAS 488.50 1,442,148,000 -1,732,636,000 -290,488,000
3 MGROS 422.50 632,437,200 -833,903,100 -201,465,900
4 CCOLA 45.74 426,513,500 -580,877,100 -154,363,600
5 THYAO 314.00 1,000,868,000 -1,151,349,000 -150,481,000
6 KOZAA 75.70 311,587,400 -447,064,500 -135,477,100
7 FROTO 100.80 572,172,000 -702,451,800 -130,279,800
8 SAFKR 19.65 149,892,400 -278,551,200 -128,658,800
9 SISE 36.30 332,252,100 -456,864,900 -124,612,800
10 EREGL 25.70 1,672,638,000 -1,792,520,000 -119,882,000
11 KRDMD 25.58 462,754,500 -579,660,900 -116,906,400
12 YYAPI 1.75 240,177,600 -343,003,100 -102,825,500
13 PETKM 17.11 342,684,600 -436,412,100 -93,727,500
14 KOZAL 22.06 269,674,500 -356,251,600 -86,577,100
15 ASELS 173.90 691,345,600 -776,797,400 -85,451,800
16 GSRAY 1.45 125,711,200 -207,454,400 -81,743,200
17 OYAKC 20.18 231,693,000 -308,997,700 -77,304,700
18 GIPTA 120.00 154,151,600 -229,808,800 -75,657,200
19 TSPOR 1.20 121,557,000 -195,084,100 -73,527,100
20 PSGYO 2.92 199,954,900 -268,509,400 -68,554,500
21 DOAS 169.60 173,394,100 -239,607,300 -66,213,200
22 PATEK 29.56 174,234,000 -236,678,600 -62,444,600
23 TKFEN 81.35 181,797,000 -237,504,700 -55,707,700
24 DOBUR 338.75 201,980,100 -255,216,100 -53,236,000
25 KATMR 2.78 64,241,090 -116,671,800 -52,430,710
26 ALARK 78.10 120,158,000 -171,093,500 -50,935,500
27 AEFES 14.32 248,663,100 -296,712,600 -48,049,500
28 ARZUM 3.21 80,108,190 -124,530,800 44,422,610
29 VAKFN 1.74 50,033,780 -92,525,670 -42,491,890
30 TRHOL 231.10 73,700,700 -114,925,600 -41,224,900
31 ALBRK 7.99 99,279,750 -139,459,800 -40,180,050
32 ZOREN 3.41 59,878,950 -98,202,200 -38,323,250
33 TAVHL 231.50 342,667,100 -377,681,600 -35,014,500
34 BESLR 13.50 52,206,320 -85,510,960 -33,304,640
35 GLYHO 8.71 59,218,250 -89,501,010 -30,282,760
36 MRGYO 3.02 87,868,710 -116,834,800 -28,966,090
37 BIKAS 2.05 54,035,080 -81,808,240 -27,773,160
38 HDFGS 2.32 69,533,100 -96,625,170 -27,092,070
39 MERCN 35.40 79,421,680 -106,148,300 -26,726,620
40 MAVI 39.98 253,153,800 -277,977,100 -24,823,300

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




15 Eylil Pazartesi

Beklenti
Japonya Tum GUn  Tatil
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Agu %0,4
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %5,8 %5,7
Cin 05:00 Perakende Satiglar(Aylik) Agu -%0,14
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Agu %3,8 %3,7
Gin 05:00 issizlik Orani Agu %5,2 %5,2
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Tem -%0,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Tem %3,7
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Agu -%?5,66
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Agu %44,32
Tirkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi(TL) Agu -23,9MIr
ingiltere 11:30 S&P Global Tlketici Gliven Endeksi Eyl 47,0
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 11,7Mir 7,0MIr
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eyl 3 11,9
16 Eylil Sah

Beklenti
Ingiltere 09:00 Ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Tem %4,7 %4,6
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Tem %4,7 %4,7
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,95
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %?32,82
Turkiye 10:00 Konut Satislari Agu 142.858
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl 25 34,7
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0,5 -%1,3
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Agu %0,3 %0,5
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Agu %3,9
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Agu %0 -%0,1
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %1,4

17 Eylill Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Agu -513,6Mir -118,4Mir
ingiltere 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Agu %0,1
ingiltere 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,9 %3,8
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Aylik) Adu %0,2
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Adu %3,7 %3,8
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Agu %0,2 %0
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Adu %2,1 %2
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylk) Adu %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Adu %?2,3 %?2,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agu 1,38Mn 1,42Mn
ABD 15:30 Ingaat izinleri(Onci) Adu 1,37Mn 1,36Mn
ABD 21:00 Fed Maksimum Go&sterge Faiz Orani Eyl %4,25 %4,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




18 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Tem 38,9MIr
ingiltere 14:00 BoE Gdsterge Faiz Orani Eyl %4,00 %4,00
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 240K 263K
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Eyl 3 -0,3

19 Eyliil Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Agu %0,1
Japonya 02:30 Tilketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,1
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Aylik) Agu %0,1
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Y1llik) Agu %?2,7 %3,1
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Agu %0,1
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Agu %3,4
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Eyl %0,50 %0,50
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Agdu %0,2 %0,6
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Agu %0,5 %1,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu -%0,1 -%0,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu -%1,8 -%1,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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