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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah alig agirlikli bir seyir izlemektedir. Japonya’da beklenenden daha az
daralan temmuz sanayi tretiminin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,02, Topix Endeksi %0,58 prim yapti. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,27, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,26 artis gosterdi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,54 ylkseldi. Gliney Kore Kospi Endeksi
%1,34, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,34 deger kazandi. Tayvan Taiex Endeksi %1,03, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,69 artti.

Bugiin ABD’de eylil ayl 6ncii Michigan Universitesi Tiketici Gliven Endeksi takip edilebilir. ABD’de mevcut ve gelecek ekonomik
kosullara iliskin tiiketici goriistint yansitan Michigan tiketici gtiveninin eylllde 58,2'den 58,0’e gerilemesi beklenmektedir.
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Avrupa Merkez Bankasi (AMB) para politikasi toplantisinin ardindan cuma giinii Almanya’nin agustos TUFE verisi takip edilecek.
Almanya’da TUFE iki hafta énce yayimlanan verilere goére ajustosta aylik %0,1, yillik %2,2 artisla beklentiyi hafifce agmisti; nihai

BIST 100 10.382,89 -1,92

BIST 30 11.449,80 -1,68

BIST BANKA 14.899 32 =289 ABD Michigan tiiketici giiveni (Eylil-éncii)
BIST SINAI 13.737,87 -1,34

BIST TUM 13.059,15 -1,91 Almanya TUFE verisi (Adustos-nihai)
BIST TUM-100 50.928,55 -1,90

BIST TUM Hacim (mn TL) 223.105 32128 verilerde degisiklik beklenmemektedir.
VTOP3O Yakin Vade 11.964,00 -2,00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bu ayin Piyasa Katilimcilari Anketini yayimlayacak. Katiimeilarin yil sonu TUFE
beklentisi temmuz anketinde %29,66 iken agustos anketinde %29,69 olmustu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,39'dan %22,84e
geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17,08 iken %16,92'ye gerilemisti.

Faiz ve doviz kuru beklentileri tarafinda, katiimcilarin eylil TCMB PPK toplantisi igin politika faiz orani beklentisi %40,00 oldu.
Katilimcilanin cari yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,72 TL'den 43,96 TL'ye yiikseldi. 12 ay sonrasi kur beklentisi ise 47,70 TL'den
48,36 TL'ye yukseldi.

Cari islemler dengesi (Temmuz)

Yurt iginde, ayrica, TCMB temmuz ayinin Odemeler Dengesi Istatistiklerini yayimlayacak. Haziranda, cari islemler hesabi 2,01mir USD
acik verirken altin ve enerji harig cari islemler hesabi 2,58mlr USD agik verdi. Ocak-haziran déneminde, cari denge bir énceki yil
14,36mir USD acik verirken bu yil 23,09mIr USD oldu. Yilliklandirilmis olarak, cari denge mayista 16,09mlir USD agik verirken haziranda
18,93mir USD'ye ylikselmisti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
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INTEM 9,99 -10,00
KRSTL 9,98 -10,00
KNFRT 9,97 -9,98
ISKUR 9,96 -9,96
AZTEK 9,96 -9,96

| Islem Hacmi Yiiksekler

AKBNK 61,00 17.774,58
ISCTR 13,83 15.452,27
YKBNK 31,00 13.550,08
THYAO 316,00 9.631,61
GARAN 137,80 8.323,68

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi %2,31, Japonya
Nikkei225 Endeksi %1,22, Giiney Kore Kospi Endeksi %0,90 yiikselirken Hang Seng Endeksi %0,43 deder kaybetti. Avrupa tarafinda
Fransa CAC40 Endeksi %0,80, Almanya DAX Endeksi %0,30, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,78, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,55
yukseldi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %1,36, S&P500 Endeksi %0,85, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,72 yikseldi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %1,92 disusle 10.382 puandan kapadi. BIST 100'de iglem hacmi
165,02mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,68 deger kaybederek 11.449 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
%2,89, BIST Sinai Endeksi %1,34 distu.

ABD TUFE verisi (Adustos)

ABD’de TUFE agustosta beklentinin tizerinde aylik %0,4 yiikselirken yillik bazda beklentilere paralel %2,9 yiikseldi. Bu durum, Fed'in
gelecek hafta faiz oranlarina iliskin 6nemli bir kararin agiklanmasi 6ncesinde zayiflayan istihdam piyasasiyla suirekli yliksek seyreden
fiyat artigini dengelemek zorunda oldugunun bir géstergesi olarak one gikmaktadir. Cekirdek TUFE tarafinda ise beklentilere paralel
aylik %0,3, yilhk %3,1 artis kaydedildi. Cekirdek taraftaki beklentilere paralel gelen veriler Trump'in tarifelerinin temel fiyat artisi
Uzerindeki etkilerinin 6lguli kaldigini gésterdi.

Fed federal fonlama faizi vadeli kontratlarina gore piyasa eylul toplantisinda %92 ihtimalle 25bp, yil sonuna kadar %79 ihtimalle toplam
75bp faiz indirimi beklemektedir.

AMB faiz karari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), ABD Bagkani Donald Trump'in agresif gimrik tarifeleri giindeminin ardindan ekonomik belirsizligin
stirmesi nedeniyle faiz oranlarini sabit tuttu. Karar éncesinde piyasalar, AMB'nin temel mevduat faiz oraninin st tste ikinci kez %2,0’de
kalmasi ihtimalinin yaklagik %99,0 oldugunu fiyatiiyordu.

AMB Baskani Christine Lagarde yaptidi agiklamada, “Enflasyon su anda orta vadeli hedef olan %2,0 civarinda seyrediyor ve kurulun
enflasyon géruniimine iliskin degerlendirmesi genel olarak degismedi” dedi. Lagarde, kararin ardindan gazetecilere yaptigi agiklamada,
"Yurtigi ekonomi direng gdsteriyor, isgiicii piyasasi saglam ve riskler daha dengeli" dedi ve enflasyonun "olmasini istedigimiz yerde"
oldugunu ekledi. Merkez bankasi, toplanti bazinda, veriye dayali bir yaklasim izleyecedini ve faiz oranlar igin belirli bir yol
belirlemeyecegini belirtti.

TCMB faiz karari

TCMB, eylll ayl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek %40,50 seviyesine distrdi. Faiz
koridorunun alt ve (st bantlari da 250bp indirimle sirasiyla %39,00 ve %43,50 seviyelerine gekildi.

Karar metninde enflasyonun ana egiliminin agustos ayinda yavasladidi, yurt igi talebin zayif kaldigi ve dezenflasyonist strecin surdugi
aktarildi. Ancak gida ve hizmet fiyatlarindaki katiigin enflasyon baskilarini canli tuttugu, enflasyon beklentilerinin ve fiyatlama
davraniglarinin risk unsuru olmaya devam ettigi de belirtildi. Daha énceki metinlerde yer alan “TL'de reel degerlenme” vurgusunun
cikarildigi, buna karsin “fiyat istikrari saglanana kadar siki durus” ifadesinin korundugu kaydedildi.

Politika iletisiminde “ara hedeflere” yapilan vurgu 6ne gikarildi ve enflasyon gériinimiinin bu hedeflerden sapmasi halinde para
politikasi durusunun sikilastirilacagi mesaji da verildi. Adustos ortasinda sunumu yapilan son Enflasyon Raporu'nda, orta vadeli
tahminlerin sunulmasina iliskin gergevede degisiklige giden TCMB, ara hedef uygulamasina gegmisti. Karar metninde 2025 yil sonu igin
%24 seviyesinde olan ara hedef korunup piyasa beklentilerinin ise %29,7 dlzeyinde oldugu bildirildi. Makroihtiyati gergevede temkinli
durusun surdirilecedi ve kredi ile likidite piyasalarinda 6ngérilenin disinda gelismeler olmasi halinde ilave tedbirlerin de devreye
alinacagi vurgulandi.

TUIK perakende satiglar (Temmuz)

Perakende satislar haziranda aylik %0,2 azalirken yillik %13,0 artti.

Ulke Tsi Dénem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Tem %0 %0,4
ingiltere 09:00 Tem %1,4
ingiltere 09:00 Tem %0 %0,7
ingiltere 09:01 Tem %0,2
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Tem -5,02Mir
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Adu %0,1 %0,3
Almanya 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Adu %2,2 %2
Almanya 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AAA/Duragan
ingiltere 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AA/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47725

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

FLAP 12.09.2025 0,69 0,0693 6.500 -

Sirket Haberleri

Cagdas Cam (CGCAM,Pozitif): (KAP) Sirket, Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. sirketinden 62,9mn TL tutarinda yeni cam siparisi almistir. Teslimatin, Kasim 2025 sonuna
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Gersan Elektrik (GEREL,Pozitif): (KAP) Sirket ile Tecnimont firmasi arasinda, firmanin Birlesik Arap Emirlikleri-
Dubai'de bulunan Hassi R'Mel Gas Compr. Boosting Phase III projesi igin Busbar ve New Linear Alkyl Benezene
Unit projesi igin “Kablo Kanali ve Merdiveni” ihtiyaglarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine ydnelik olarak
yaklasik olarak toplamda 1,74mn USD tutarinda siparis alinmig, bu kapsamda lUretim ve planlama stireci
baslamistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, NFC Faydasicok insaat San. ve Tic. A.S. ile, Konya, Sivas ve
Van illerinde bulunan arazilere, Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h maddesi kapsaminda
Anahtar Teslim Arazi GlUnes Enerjisi Santralleri yapilmasi hususunda sézlesme imzalamistir. S6zlesme bedeli
vergiler harig 15,7mn USD'dr. S6z konusu projelerde kullanilacak glines panelleri, Europower Enerji A.S.'nin bagl
ortakhidi ve sirketin dolayli bagl ortakligi Peak PV Solar A.S. tarafindan temin edilecektir.

Meka Global (MEKAG,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 hissesine sahip oldugu badli ortakliyi Meka ithalat ihracat
Pazarlama ve Ticaret A.S., yurt disi yerlesik bir sirketten 11.09.2025 tarihinde 4 adet beton santrali siparisi
almigtir. Siparis bedelleri toplami 1,95mn Euro'dur.

Otokar (OTKAR,Pozitif): (KAP) Sirket ile Daimler Buses GmbH (Daimler Buses) ve Mercedes-Benz Tirk A.S.
(MBT) arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde Daimler Buses'in Mercedes-Benz Conecto modeli Otokar
Sakarya fabrikasinda Uretilecektir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de tiiketici enflasyonu beklentilerin istiinde. ABD'de AJustos ayina iliskin tliketici fiyat endeksi
yayimlandi. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurulari doért yilin zirvesinde. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 6 Eylll ile biten haftada 263 bine ylikselerek Ekim 2021'den bu yana en yliksek seviyesini
gordi. (Bloomberg HT)

AMB Eyliil'li pas gegti. Avrupa Merkez Bankasi faizleri sabit tutma karari aldi. Kararin ardindan basin toplantisi
diizenleyen AMB Baskani Christine Lagarde, AMB'nin blylmeye iligskin riskleri daha dengeli gérdigini belirtti.
(Bloomberg HT)

TCMB faizi 250 baz puan indirdi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini piyasa
beklentileriyle paralel sekilde 250 baz puan dislrerek ylzde 40,50'ye indirdi. Daha 6nce Tulrk lirasindaki reel
dederlenmeye yapilan atif, Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) karar metninde yer almadi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde rekor yenilendi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) briit rezervleri gecen
haftaki 178,4 milyar dolar seviyesinden ylizde 1 artisla 180,1 milyar dolar seviyesine gikarak yeni bir rekora imza
atti. (Bloomberg HT)

Yabancidan yiiklii portfoy cikisi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore yabanci yatirimci
5 Eylul haftasinda 523,2 milyon dolar net hisse satisi yapti. Yabanci yatinmcinin net tahvil satisi da 482 milyon
dolar olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

DoOviz mevduatlarinda 2,8 milyar dolarhik artis. TCMB, yurt igi yerlesiklerin parite etkisinden arindirilmis
toplam yabanci para mevduatinin 2 milyar 833,67 milyon dolar arttigini acikladi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Perakende satiglar 3 ay sonra azaldi. Perakende satislar Temmuz'da aylik bazda yuzde 0,2 oraninda azaldi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKViIM

12 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Tem -%1,6 %2,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Tem %4,4
Ingiltere 09:00  GSYH(Aylik) Tem %0 %0,4
ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Tem %1,4
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0 %0,7
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Tem -5,02Mir
Almanya 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Ayhk) Agu %0,1 %0,3
Almanya 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Agu %2,2 %2
Almanya 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AAA/Duragan
Ingiltere 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AA/Duragan

15 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya Tdam Gin Tatil
Gin 05:00  Sanayi Uretimi(Aylk) Adu %0,38
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %5,7
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Agdu -%0,14
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Agdu %3,7
Gin 05:00  issizlik Orani Adu %5,2
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Tem -%0,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Tem %3,7
Tirkiye 10:00  Tarim UFE(Aylik) Adu -%5,66
Tirkiye 10:00  Tarim UFE(Yillik) Adu %44,32
Turkiye 11:00 Merkezi Yénetim Blitge Dengesi(TL) Agu -23,9Mir
ingiltere 11:30 S&P Global Tiketici Guven Endeksi Eyl 47,0
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 7,0MIr
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eyl 11,9
16 Eylil Sah

Beklenti Onceki
ingiltere 09:00  ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Tem %4,6
ingiltere 09:00  issizlik Orani Tem %4,7
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) Adu %0,95
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %?32,82
Tarkiye 10:00 Konut Satiglari Adu 142.858
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl 34,7
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem -%1,3
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Agu %0,5
ABD 15:30 Perakende Satiglar(Yillk) Agu %3,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:15  Sanayi Uretimi(Aylk) Adu -%0,1
ABD 16:15  Sanayi Uretimi(Yillik) Adu %1,4

17 Eylil Carsamba

Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Agu -117,6Mir
ingiltere 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,1
ingiltere 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,8
Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(Aylik) Adu %0,2
Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Adu %3,8
ingiltere 09:00 Perakende Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,4
ingiltere 09:00 Perakende Fiyat Endeksi(Yillk) Agdu %4,8
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Ayhk) Agu %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Agu %2,1
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Agu %2,3
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylk) Agu %0,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agu 1,42Mn
ABD 15:30  Insaat izinleri(Onci) Adu 1,36Mn
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Eyl %4,50

18 Eyliil Persembe

Donem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Tem 38,9MIr
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl %4,00
ABD 15:30  Igsizlik Basvurular Haftalik
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Eyl -0,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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