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| B1ST- Endeksler

| Kapans |

BIST 100 10.586,32 0,96
BIST 30 11.645,52 1,34
BIST BANKA 15.343,24 2,05
BIST SINAI 13.923,82 0,14
BIST TUM 13.314,00 0,54
BIST TUM-100 51.912,54 -0,47
BIST TUM Hacim (mn TL) 168.665 -11,11
VIOP30 Yakin Vade 12.211,00 1,49
[rare | eponis| __oez]
USDTRY 41,27 0,02
EURTRY 48,31 0,00
EURUSD 1,17 -0,12

-

XAUUSD 3.637 0,3
BRENT 67,5 1,64
BEYAZ 10,00 || GIPTA -10,00
KAPLM 9,99 || DOBUR -9,96
TMPOL 9,98 || MEKAG -9,90
DIRIT 9,97 || SAMAT -9,53
TEKTU 9,96 || ULUFA -9,31
i e vaseer— | apans |}
THYAO 322,50 11.028,13
YKBNK 31,54 7.108,64
ASELS 177,40 7.079,20
AKBNK 63,90 6.169,09
SASA 3,92 5.825,68

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD TUFE verisi 6ncesinde bu sabah Asya piyasalari alis agirlikli seyretmektedir. Japonya’da
beklenenden daha disiik gelen adustos UFE verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,96, Topix Endeksi %0,02
artida seyretmekte. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %1,02, Shenzhen Bilesik Endeksi %2,63 artis kaydetti. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,45 geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,49, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,15 prim
yapti. Tayvan Taiex Endeksi %0,09 artarken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,40 diisiis gosterdi. ABD TUFE
verisi 6ncesinde ABD endeksleri yatay, Avrupa endeksleri ise karisik bir agilisa hazirlanmaktadir.

ABD TUFE verisi (Adustos)

ABD'de diin agiklanan agustos UFE verisinin ardindan bugtin TUFE verisi agiklanacak. TUFE tarafinda temmuzda aylik
%0,2, yillik %2,7, cekirdek TUFE'de aylik %0,3, yillik %3,1 artis olmustu. Aylik gerceklesmeler beklentiye paralel
olurken yillik TUFE artigi beklentilerin hafifce altinda oldu. Ajustosta, aylik TUFE artisinin %0,3, cekirdek TUFE
artisinin ise %0,3 olmasi beklenmektedir.

Enflasyon verileri Fed faiz patikasina iliskin piyasa beklentileri agisindan 6nem arz etmektedir. Enflasyon rakamlari
Fed'in 16-17 Eyliil'deki FOMC toplantisi 8ncesinde karsilanacak son majér makro ekonomik veri olacak. Is gici
piyasasindaki zayiflamanin ardindan Fed’in eylll toplantisinda faiz indirimine gitmesi beklenmektedir. Fed federal
fonlama faizi vadeli kontratlarina gore piyasa eylil toplantisinda %92 ihtimalle 25bp, yil sonuna kadar %64 ihtimalle
toplam 75bp faiz indirimi beklemektedir.

AMB faiz karari

Euro Bolgesi'nde AMB para politikasi toplantisi takip edilecek. Politika faizlerinde degisiklik beklenmemektedir.
Mevcut durumda AMB’nin ana refinansman faizi %2,15, mevduat faizi %2,00 ve marjinal borg verme faizi %2,40
seviyesinde bulunmaktadir.

TCMB faiz karari

Yurt iginde bugilin TCMB PPK toplantisindan gikacak sonug takip edilecek. ForInvest Haber’in anketine gére piyasanin
medyan beklentisi politika faizinde 200bp indirime gidilerek %41,00 seviyesine gekilecegi yoninde. Banka’nin faiz

koridorunun st bandi %46,00, alt bandi %41,50 seviyelerinde bulunuyor.

Anket sonuglarina gére piyasa yil sonuna kadar toplam iki kez faiz indirimine gidilmesini beklemektedir. Politika faizi
icin yil sonu medyan beklentisi %37,0, 2026 sonu beklentisi %25,0 oldu.

Enflasyon beklentileri tarafinda, piyasa 2025 sonunda %29,90, 2026 sonunda ise %23,25 TUFE beklemektedir.

TUIK perakende satislar (Temmuz)

Dinki sanayi Uretimi verisinin ardindan bugliin temmuz ayi perakende satiglar verisi takip edilecek. Perakende
satiglar haziranda aylik %1,3, yillik %14,7 artt.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hdkimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi
%0,21, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,87, Hang Seng Endeksi %1,01, Guney Kore Kospi Endeksi %1,67 deger
kazandi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi %0,15 yiikselirken Almanya DAX Endeksi %0,36, ingiltere
FTSE100 Endeksi %0,19 yikseldi. Stoxx Europe 600 Endeksi yatay seyretti. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,48
digerken S&P500 Endeksi %0,30 yikseldi. Nasdaq Bilesik Endeksi yatay seyretti.

Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,96 yiikselisle 10.586 puandan kapadi. BIST
100'de islem hacmi 110,26mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,34 deder kazanarak 11.645 puandan
seansl| tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,05, BIST Sinai Endeksi %0,14 yiikseldi.

Cin TUFE/UFE verisi (Adustos)

Gin'de agiklanan enflasyon verilerine gére agustosta, TUFE bir 6nceki aya gére degismezken yillik bazda %0,4
azalarak beklentinin altinda kaldi. Temmuzda aylik %0,4 artarken yillik bazda sabit kalmisti.

UFE tarafinda ise agustosta beklentiye paralel olarak yillik %2,9 gerileme oldu; temmuzda %3,6 ile beklenenden
daha fazla daralma olmustu.

ABD UFE verisi (Adustos)

ABD'de UFE agustosta beklentinin altinda aylik %0,1 gerilerken yillik %2,6 artti. Cekirdek UFE tarafinda ise
beklentinin altinda aylik %0,1 disus kaydedilirken yillik bazda da %2,8 artis kaydedildi.

UFE verisi ile beraber bugiin agiklanacak TUFE verisi Fed'in 16-17 Eyliil’deki FOMC toplantisi éncesinde karsilanacak
son major makro ekonomik veri olacak.

Yurt icinde sanayi dretimi (Temmuz)

Sanayi Uretimi temmuzda aylik %1,8 azalirken yillik %5,0 artti. Temmuz ayinda sanayinin alt sektorleri
degerlendirildiginde, madencilik ve tas ocakgilii endeksi bir dénceki aya kiyasla %1,5 gerilerken, imalat sanayi
endeksi %2,3 oraninda diisiis goésterdi. Buna karsilik elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretim-dagitim endeksi
%4,5 artig kaydetti. Yillik bazda bakildiginda ise temmuz ayinda toplam sanayi uretimi %5,0 oraninda ytkseldi.

Alt kirllimlara gére incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi endeksi gegen yilin ayni ayina gore %0,5 dusls
gésterdi. imalat sanayinde yillik artis %5,5 olurken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme faaliyetleri endeksi yillik
bazda %5,8 ylkseldi.

Tiirkiye : Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem 5
Tirkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Tem %14,7
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl %41 %43,00
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Eyl %2,15 %2,15
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik

ABD 15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Adu %0,3 %0,2

ABD 15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %2,9 %2,7

ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylik) Agu %0,3 %0,3

ABD 15:30 Gida ve Enerji Haric TUFE(Yillik) Agu %3,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47722

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Aksigorta (AKGRT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.08.2025 tarihleri arasindaki déneme iliskin bagimsiz
denetimden gegcmemis ana branslan itibariyle dlzenlenmis brit yazilan prim dretim  bilgileri;
https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c992f6d56019933e7e4fd1236

Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.08.2025 donemi bagimsiz denetimden
gegmemis brit prim Gretimi 59,1mlr TL tutarina ulasarak bir 6nceki yilin ayni ddnemine goére %41,7 oraninda
artis géstermistir.

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Sirket ile T.C. Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi arasinda “Hava
Savunma Sistemleri”nin tedarikine y6nelik toplam tutar 1,65mlr Euro olan s6ézlesme imzalanmistir. S6z konusu
s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2027 ve 2031 yillar arasinda gergeklestirilecektir.

DCT Trading (DCTTR,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan yurt igindeki iki alictya 35,2mn TL, yurt disindaki bir
aliciya 1,4mn TL olmak Uzere toplam 36,6mn TL tutarinda pamuk satisi gergeklestirilmistir.

Pegasus (PGSUS,Pozitif): (KAP) Sirketin 2025 yili Agustos ay! trafik verileri ve karbon emisyonu istatistikleri;
https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328d992f6f66019934839e3830c6

Ekonomi Haberleri

ABD'de negatif iiretici enflasyonu. ABD'de AJustos ayina iliskin Uretici fiyat endeksi lilkede Nisan ayindan bu
yana ilk kez aylik bazda negatif enflasyon yasandigini gosterdi. (Bloomberg HT)

ABD mortgage faizi Ekim 2024'ten beri en diisiik seviyesinde. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi)
icin ortalama faiz orani gegen hafta yizde 6,49 ile EkKim 2024'ten bu yana en dlisik seviyeye inerken basvurular
ylzde 9,2 artti. (Bloomberg HT)

Sanayi liretiminde Temmuz'da ayhk gerileme. Sanayi Gretimi Temmuz'da bir énceki aya gére ylizde 1,8
geriledi. Boylelikle Mayis ve Haziran aylarinin ardindan Temmuz'da sanayi uretiminde yeniden ayhk disus izlendi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

11 Eyliil Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu -%0,1 %0,2
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %2,7 %?2,6
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem %1,3
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Tem %14,7
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl %41 %43,00
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Eyl %?2,15 %2,15
ABD 15:30  Issizlik Basvurular Haftalik
ABD 15:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Agu %0,3 %0,2
ABD 15:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %2,9 %2,7
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylik) Adu %0,3 %0,3
ABD 15:30  Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Agu %3,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




12 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Tem -%1,6 %2,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Tem %4,4
Ingiltere 09:00 GSYH(Ayhk) Tem %0 %0,4
ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Tem %1,4
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0 %0,7
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Tem -5,02Mir
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Agu %0,1 %0,3
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Agu %2,2 %?2
Almanya 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AAA/Duragan
ingiltere 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AA/Duragan

15 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn Tatil
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Agu %0,38
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %?5,7
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Agu -%0,14
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Agdu %3,7
Gin 05:00  Issizlik Orani Adu %5,2
Tuarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Tem -%0,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Tem %3,7
Tirkiye 10:00  Tarim UFE(Aylk) Adu -%>5,66
Turkiye 10:00  Tarim UFE(Yillik) Adu %44,32
Tuarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi(TL) Agdu -23,9Mir
ingiltere 11:30 S&P Global Tiketici Gliven Endeksi Eyl 47,0
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 7,0MIr
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eyl 11,9
16 Eyliil Sal

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Tem %4,6
ingiltere 09:00  Issizlik Orani Tem %4,7
Tarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) Agu %0,95
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %32,82
Tarkiye 10:00 Konut Satiglari Agu 142.858
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl 34,7
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem -%1,3
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Agu %0,5
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Agu %3,9
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Agu -%0,1
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Adu %1,4

17 Eyliil Carsamba
Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi(Yen) Agu -117,6MIr

ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,1

Ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Agu %3,8

Ingiltere 09:00  Gekirdek TUFE(Aylik) Adu %0,2

Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Adu %3,8

ingiltere 09:00 Perakende Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,4

Ingiltere 09:00 Perakende Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %4,8

Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Agu %0,2

Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Agu %2,1

Euro Bélgesi 12:00  Gekirdek TUFE(Final-Yillik) Agu %2,3

Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Agu %0,3

ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 15:30 Konut Baglangiglari Agu 1,42Mn
ABD 15:30  Insaat izinleri(Oncii) Agu 1,36Mn
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Eyl %4,50

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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