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Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlendi.
Japonya endeksleri, Basbakan Shigeru Ishiba’nin istifasini agiklamasinin ardindan kaydettigi
kazancin bir kismini geri verdi; Nikkei225 Endeksi %0,34, Topix Endeksi %0,39 geriledi.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,50, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,23 disti. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,68 yilikseldi. Gliney Kore’de Kospi Endeksi %1,19, Kosdaq Bilesik
Endeksi %0,72 artti. Tayvan Taiex Endeksi %1,25, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,63

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da,
Cin CSI300 Endeksi %0,16, Hang Seng Endeksi %0,85, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,45,

N GUNLUK STRATEJI
[ B1ST- Endeksler | kepanis|  Dego|
BIST 100 10.449,36 -2,61
BIST 30 11.396,57 -2,45
BIST BANKA 14.774,99 -1,59
BIST SINAI 13.866,51 -2,27 diista.
BIST TUM 13.198,56 -2,39 ) o
Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
BIST TUM-100 52.008,79 -1,84
BIST TUM Hacim (mn TL) 164.208 -28,28
VIOP30 Yakin Vade 11.930,00 -2,91
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USDTRY 41,26 0,05
EURTRY 48,58 0,54
EURUSD 1,18 0,38

[emia [ epans] pes]

XAUUSD 3.636 1,37
BRENT 66,1 0,92
EKIZ 10,00 || KERVN -10,00
MRSHL 9,98 || HDFGS -10,00
EUKYO 9,96 || DOBUR -9,99
INGRM 9,95 || MERIT -9,99
SAMAT 9,95 || SNKRN -9,98
i e vaseer— | apans |}
SASA 3,99 12.550,44
THYAO 309,00 8.583,56
AKBNK 61,55 5.257,63
ISCTR 13,40 4.690,36
EREGL 26,50 3.756,48

Japonya Nikkei225 Endeksi %1,45 deder kazandi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi
%0,78, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,52, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,14, Almanya DAX
Endeksi %0,89 ylkseldi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,25, S&P500 Endeksi %0,21,
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,45 yikseldi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hdkimdi. BIST100 Endeksi gini %2,61 disisle 10.449
puandan kapadi. BIST 100’de islem hacmi 105,87mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %2,45 deder kaybederek 11.396 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
%1,59, BIST Sinai Endeksi %2,27 disti.

Euro Bdlgesi Sentix yatirimci giveni (Eylil)

Euro Bolgesi'nin alti aylik ekonomik gérinimine iliskin yatinmci ve analist beklentilerini
olgen Sentix yatinmci giveni, eylilde -2,2 beklentisinin altinda -9,2'ye geriledi. Sifirin
lzerinde piyasa iyimserligini, sifirin altinda koétimserligi ima eden endeks, 2022'nin ilk
ceyredinden beri neredeyse her ay sifirin altinda kalarak kétimserligi isaret etmeye devam
etmektedir.

Orta Vadeli Program (2026-2028)

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda ekonomik politikalarda Gg yillik yol
haritalarini sekillendiren Orta Vadeli Programi (OVP) agiklandi.
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» Blylume igin bu yil gergeklesme tahmini %3,3 oldu. Ekonominin 2026'da %3,8,
2027'de %4,3, 2028'de ise %5 blylyecedi 6ngoruldi.

Enflasyonun bu yil sonunda %28,5 olacagi tahmin edilirken, enflasyon hedefi gelecek
yil igin %16, 2027 igin %9, 2028 igin %8 olarak belirlendi.

Butce aciginin gayrisafi yurt igi hasilaya oraninin 2026'da %3,5, program dénemi
sonunda ise %2,8 olarak gergeklesecegi 6ngorildi.

Programda, igsizlik oraninin bu yilin sonunda %8,5 olacagina yer verilerek, gelecek yil
hedefi %8,4, 2027 yili igin %8,2 ve 2028 igin ise %7,8 olarak belirlendi.

ihracatin 2025 sonunda 273,80mlIr USD seviyesinde gerceklesecedi tahmin edilirken,
2026'da 282,00mlir USD, 2027'de 294,00mlr USD, program sonunda 308,50mIr USD
olmasi hedeflendi.

ithalatin ise bu yil sonunda 367,00mir USD seviyesinde gerceklesmesi, 2026'da
378,00mlir USD 2027'de 39mlr USD, 2028'de de 410,50mlIr USD olmasi 6ngoraldi.
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IS0 ihracat iklimi endeksi (Adustos)

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi agustos ayinda
51,9 seviyesine yukselerek son 15 ayin zirvesine ulasti. Dis talep kosullarinda Mayis
2024'ten bu yana en guglu iyilesme kaydedildi. Endeksin 50 esik dederinin Uzerinde
kalmasiyla birlikte dis talepteki toparlanma art arda 20’nci aya tasindi ve imalat tarafi igin
genel olarak olumlu bir tablo olustu.

Kiresel olgekte ihracat pazarlarinda Uretim artiglarinin izlenmesiyle beraber ABD’de
bliyiime gugli seyrini sirdirdi ve Birlesik Krallik'ta da yaklasik bir yilin en hizli genislemesi
kaydedildi. Euro Bélgesi'nde Italya, Ispanya ve Hollanda’'da iretim artis gdsterdi,
Almanya’da sinirli blylime yasandi, Fransa’da ise daralma sirerken hizinin yavagladigi
belirtildi. Hindistan Uretim artisinin en hizli gértldigu tlke olurken, Polonya ve Tayvan ise
en zayIf performansi sergiledi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47716

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Dof Robotik (DOFRB): (KAP) Dof Robotik Sanayi A.S.'nin sermayesini temsil eden 155mn TL nominal degerli
paylari Kotasyon Y6nergesi'nin 8. maddesi cercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen 45mn TL nominal dederli
sirket paylari 11.09.2025 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 45 TL baz fiyat, "DOFRB.E" kodu ve slrekli islem
yéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir dederi 1mn TL olarak belirlenmistir.

Ekos Teknoloji (EKOS,Pozitif): (KAP) Sirket, Tlrkiye'de yerlesik bir firma ile Ekos Tlrkiye ve Ekos Cezayir
konsorsiyumu olarak, Cezayir'de gergeklestirilecek olan “220kV Hassi Delaa Trafo Merkezi Projesi” kapsaminda
s6zlesme imzalamistir. S6zlesme bedeli 101,5mn DZD ve 1,88mn USD olup, gtincel kurla toplam 109,83mn TL'dir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan GRI Renewable Industries ticaret unvanli
misteriye verilen teklifler onaylanmis bulunmaktadir. Konu Uretimler Bandirma'ya (Balikesir) sevk
edilecektir. Tekliflerin toplam tutar 1,34mn Euro olup teslimatlarin kademeli olarak 2025 yili dérdlincl geyredi
ile 2026 yili birinci geyredi icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Tofas Tiirk Otomobil (TOASO,Pozitif): (KAP) Sirket ile Stellantis Europe S.P.A arasinda, Stellantis markalari
(FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) icin "K9" modelinin hafif ticari arag ve "Combi" "versiyonlarinin coklu enerji
platformunda Turkiye'de Uretim ve dagitim hakkinin Tofas'a verilmesine ve Uretilen arag ile yedek parcalarin
satis kosullarinin belirlenmesine yénelik bir (iretim sézlesmesi imzalanmistir. Ilgili Uretim Sézlesmesi uyarinca
toplam 256mn Euro tutara kadar yatirim ile 2026'nin Uglincl ceyredinde hayata gecirilmesi 6ngoérilen proje,
demonte araglar (CKD) da dahil olmak Uzere yilik 150.000 adet Uretim kapasitesine sahip olacaktir. Proje
kapsaminda, yatinm faaliyetlerinin tamamlanmasini takiben 2034'Gn son ceyredine kadar yaklasik %80'lik
bolimu Tlrkiye piyasasi igin olmak lGzere, CKD harig, yaklasik 660 bin adet arag lretilmesi hedeflenmektedir.

Tirk Hava Yollari (THYAO,Pozitif): (KAP) Ortakligin 2025 Adustos ayl konsolide trafik sonuglari;
https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328d991da78e01992a37e08b2949

Vestel Elektronik (VESTL,Pozitif): (KAP) Sirketin uluslararasi pazarlardaki konumunu daha da saglamlastirma
ve global markalarla olan stratejik igbirliklerini gliclendirme hedefi dogrultusunda, Avrupa pazari igin Toshiba
markas! altinda sliregelen televizyon Uretimi, satigi, pazarlamasi ve dagitimina iliskin marka lisansinin 2027
yilindan itibaren 5 yil stireyle devami igin sirketin %100 bagh ortakhdi Vestel Ticaret AS ile TVS Regza Co. (Eski
unvan: Toshiba Visual Solutions Corporation) arasinda 06.09.2025 tarihinde bir marka lisans anlasmasi
imzalanmigtir.

Ekonomi Haberleri

1S0 Ihracat iklimi Endeksi 15 ayin zirvesinde. Tiirkiye imalat Sektéri ihracat Iklimi Endeksi, Agustos ayinda
51,9'a ylukselerek dis talep kosullarinda ihmli bir iyilesmeye isaret etti. Endeks, Mayis 2024'ten bu yana en ylksek
seviyede gergeklesti. Ayrica ihracat ikliminde gliclenme egilimi 20. ayina ulasti. (Bloomberg HT)

Almanya sanayi iliretimi Mart'tan sonra ilk defa artis gosterdi. Almanya'da sanayi Uretimi Temmuz'da aylik
bazda yuzde 1,3, yillik bazda ise ylzde 1,5 artis gdsterdi. Almanya'da dis ticaret fazlasi Haziran ayinda 14,7
milyar euroya dustl ve son 9 aydaki en dlsilk seviyeye geriledi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde yatirimci giiveni 5 ayin en diisiik seviyesinde. Sentix, Euro Bélgesi Genel Yatirimci Guven
Endeksi'nin Eylil ayinda -9,2 puana distiguni agikladi(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

10 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti

Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Adu %0,4
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu -%0,2 %0
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu

Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %-2,9 %-3,6
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0,7
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %38,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,3 %0,9
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agdu %3,3
ABD 15:30 Gida ve Eneriji Harig UFE(Aylik) Agu %0,9
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Agu %3,7
ABD 15:30 Gida, Enerji ve Ticaret Harig UFE(Aylk) Agu %0,6
ABD 15:30 Gida, Enerji ve Ticaret Harig UFE(Yillik) Agu %2,8

11 Eyliil Persembe

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu -%0,1 %0,2
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %2,7 %2,6
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem %1,3
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yilhk) Tem %14,7
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl %41 %43,00
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Eyl %?2,15 %2,15
ABD 15:30  Igsizlik Basvurular Haftalik
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,3 %0,2
ABD 15:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %?2,9 %2,7
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylik) Agu %0,3 %0,3
ABD 15:30 Gida ve Eneriji Harig TUFE(YIllik) Agu %3,1

12 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Tem -%1,6 %2,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Tem %4,4
ingiltere 09:00 GSYH(Aylik) Tem %0 %0,4
ingiltere 09:00  GSYH(Yillik) Tem %1,4
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Tem %0 %0,7
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Tem -5,02Mir
Almanya 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Adu %0,1 %0,3
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yilhk) Agu %?2,2 %2
Almanya 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AAA/Duragan
ingiltere 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AA/Duradan

15 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tim Gin Tatil

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Agu %0,38

Gin 05:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Adu %5,7
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylk) Agu -%0,14
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Agu %3,7
Gin 05:00  issizlik Orani Adu %5,2
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Tem -%0,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Tem %3,7
Tirkiye 10:00  Tarnim UFE(Aylk) Adu -%5,66
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Agu %44,32
Tirkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi(TL) Agu -23,9Mir
Ingiltere 11:30 S&P Global Tlketici Given Endeksi Eyl 47,0
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 7,0MIr
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eyl 11,9
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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