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| B1ST- Endeksler

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bugiin Asya hisse senedi piyasalarinda alis agirlikli bir seyir izlendi. Japonya

BIST 100 10.729,49 -0,92 Basbakani Ishiba Shigeru’nun hafta sonu temmuz ayindaki secim hemizetini isaret ederek istifasini
agiklamasinin ve bu sabah karsilanan blytme verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,45, Topix Endeksi
BIST 30 11.682,95 -0,85 %1,00 yikseldi. Japonya’nin 2C25 nihai biyiimesi ceyreklik %0,5, yilliklandinlmis %2,2 ile 6ncii veriyi
asti. Gin‘in agustos ihracat ve ithalatinin beklenti altinda kalmasinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi
BIST BANKA 15.013,26 0,47 %0,48, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,70 artida seyretti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,94 prim yapti.
BIST SINAI 14.188.74 -1.23 Guney Kore'de Kospi Endeksi %0,38, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,77 artti. Tayvan Taiex Endeksi %0,22
! ! ylkselirken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,24 disti. Avrupa ve ABD piyasalari haftaya ylkselisle
BIST TUM 13.521,67 -0,94 baslamaya hazirlaniyor.
BIST TUM-100 52.985,63 -1,00 Euro Bolgesi Sentix yatinmci giiveni (Eyliil
BIST TUM Hacim (mn TL) 228.963 7,89 Euro Bélgesi'nin alti aylik ekonomik gériinimiine iliskin yatinmcr ve analist beklentilerini 6lgen Sentix
: yatirimci giiveninin, agustosta -3,7’ye gerilemesinin ardindan eyliilde -2,2'ye yiikselmesi beklenmektedir.
VIOP30 Yakin Vade 12.282,00 -0,8 Sifinn Gzerinde piyasa iyimserligini, sifirin altinda kétimserligi ima eden endeks, 2022'nin ilk geyreginden
beri neredeyse her ay sifirin altinda kalarak kétimserligi isaret etmektedir.
e
USDTRY 41,24 0,20 Haftanin ilk islem giinii, Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhginda TSI 09.00’da baslayacak
basin toplantisiyla ekonomik politikalarda (g yillik yol haritalarini sekillendiren Orta Vadeli Programi (OVP)
EURTRY 48,32 0,51 aciklanacak. Programda biiyiime, enflasyon, istihdam ve yapisal reform hedefleri yer alacak.
EURUSD 1,17 0,58 1SO ihracat iklimi endeksi (Adustos)

I Haftanin ilk islem giini Istanbul Sanayi Odasi’nin (iSO) adustos ayi Tirkiye ihracat iklimi Endeksi takip
Kapanis || edilecek. Endeks temmuzda 51,0’dan 51,3’ ylkselerek marttan beri en yuksek dederi almisti. Rapora

—————————————— gore s6z konusu iyilesmede, Orta Dogu’daki devam eden gtigli bliylimenin yani sira ABD'deki ytiksek oranl
XAUUSD 3.587 1,15 Gretim artisi etkili oldu. Avrupa'da ise kimi bélgelerdeki zayifliklara ragmen birgok &nemli pazarda
ekonomik aktivite artis kaydetti.

BRENT 65,5 -1,81

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

- Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin
0,
M CSI300 Endeksi %2,18, Hang Seng Endeksi %1,43, Giiney Kore Kospi Endeksi %0,13, Japonya Nikkei225
Endeksi %1,03 deder kazandi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi %0,31, Stoxx Europe 600 Endeksi
YBTAS 10,00 -10,00 %0,16, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,09, Almanya DAX Endeksi %0,73 diisti. ABD'de ise Dow Jones
o, o . I . .
PNSUT 9,08 9,96 Endeksi %0,48, S&P500 Endeksi %0,32 dlserken Nasdaq Bilesik Endeksi yatay seyretti.
BEYAZ 998 -9 95 Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,92 disisle 10.729 puandan kapadi.
= = BIST 100’de islem hacmi 154,31mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,85 deder kaybederek
KAPLM 9,97 -9,95 11.682 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,47 ylkselirken BIST Sinai Endeksi %1,23
dista.
BIGCH 9,97 -9,94

ABD istihdam raporu (Adustos)
.

| Islem Hacmi Yiiksekler || T‘arlm disi istih_d‘am artisi agustosta 75 t?in artis beklenFisinin altmd@ I_<a|arak 22 b|n ar_ttl. Issizlik orani
_ | piyasa beklentisine paralel %4,3 seviyesinde gergeklesti. ABD'de issizlik orani isglici piyasasinin durma

SASA 443 15.060,08 noktasina gelmesiyle son dort yilin en yuksek seviyesine yaklasti. Bu durum, isglicti piyasasinin gevsedigini
L = L dogrulayip Fed’in bu ayin sonlarinda faiz indirimine gitmesi icin zemin hazirlayabilir. Ortalama saatlik
AKBNK 62,45 13.925,91 kazanglar ise beklentiye paralel aylik %0,3, yillik %3,7 artig gésterdi.
ISCTR 13,69 11.397,93 Fed faiz vadelilerine gére mevcut durumda piyasa Fed'in fonlama faizini 17 Eylul'de %89 ihtimalle 25bp
indirerek %4,00-4,25 araligina gekmesini beklemektedir. Aralik sonuna kadar %65 ihtimalle toplam 50bp,
YKBNK 30,30 9.511,53 %25 ihtimalle 75bp indirim beklenmektedir.
THYAO 319,50 8.779,96 Euro Bolgesi GSYiH (2C25-nihai)

Euro Bolgesi geyreklik bazda beklentilere paralel %0,1 biyirken yillik bazda beklentinin Ustiinde %1,5
buyltdu. Bu biylume, ilk geyrekteki %0,6'lik glgli bliyumenin ardindan gergeklesti ve Euro Bolgesi‘nde
ceyreklik GSYH artisi 2024'Un ilk geyredinden bu yana en duslk dizeyde gergeklesmis oldu.

Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Agustos)

Yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanhgl (HMB) agustos ayinin Hazine Nakit Gergeklesmelerini yayimladi.
Agustosta, Hazine nakit dengesi 84,21mlr TL, faiz digi denge 249,70mir TL fazla verdi. Ocak-temmuz
doneminde Hazine nakit dengesi 1,27trIn TL agik verirken faiz disi denge 33,29mlr TL fazla verdi.

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Sanayi L:Jretimi(Ayhk) Tem %1,3 -%1,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillk) Tem -%3,6
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 15,4MIr 14,9MIr
Tirkiye 10:00 ISO Tirkiye Ihracat Iklimi Endeksi Adu 51,3
Tirkiye 18:00 ISKUR Acik is Adu 221.750

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Ekos Teknoloji (EKOS,Pozitif): (KAP) Sirket, Bagkent Elektrik Daditim A.S. tarafindan diizenlenen "Gazli Hiicre
& Kogk Standart Aiim Ihalesi" kapsaminda, 3,15mn USD bedelle en avantajli teklif sahibi olarak ihalede birinci
sirada yer almistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya ekonomisi beklentilerin lizerinde biiyiidii. Japonya ekonomisi, ABD tarifelerine ve ig siyasi
belirsizliklere yonelik endiselere ragmen tahmin edilenden daha giglu bir oranda biytdu. (Bloomberg HT)

Japonya Basbakani isiba, secim sonuglari nedeniyle istifa karari aldi. Japonya Basbakani isiba Sigeru,
temmuzdaki segim sonuglarini gerekce géstererek Bagbakanlik ve Liberal Demokrat Parti (LDP) Genel Baskanlhgi
gorevlerinden istifa edecegini acikladi. (Bloomberg HT)

Cin'de ihracat bilyiimesi son 6 ayin en diisiik seviyesinde. Cin'in ihracatindaki artis hizi Austos ayinda son
alti ayin en disik seviyesine geriledi. Ithalat yluzde 1,3 artti, bir dnceki ayin ytzde 4,1'lik artisinin gerisinde kaldi.
Ekonomistler ytizde 3,0'liik bir artis 6ngériyordu. (Bloomberg HT)

ABD'de tarim disi istihdam Agustos'ta beklentilerin altinda kaldi. ABD'de kiiresel piyasalarin yakindan
takip ettigi Agustos ayina iliskin tarim digi istihdam verileri yayimlandi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde biiyilime yavasladi. Eurostat, Euro Bolgesi'nde GSYH'nin aylik bazda yuzde 0,1, yillik bazda
ise ylizde 1,5 ylkseldigini agikladi. (Bloomberg HT)

Fransa'da Macron'un azline iliskin 6nerge Parlamentoya sunuldu. Fransa'da muhalefetten asir solcu
Boyun Egmeyen Fransa (LFI) partisinin 6nde gelen isimlerinden Jean-Luc Melenchon, Cumhurbaskani Emmanuel
Macron'un gorevden alinmasina yonelik teklifi Parlamento'ya sunduklarini duyurdu. (Bloomberg HT)

Orta Vadeli Program Resmi Gazete'de. Ekonominin (g yillik yol haritasi niteligindeki Orta Vadeli Program,
Resmi Gazete'de yayimlandi. OVP'ye gore 2026'da biylumenin ylzde 3,8 olacadi 6ngorildi. 2026 igin enflasyon
hedefi de ylizde 16 oldu. Enflasyonda 2025 gergeklesme tahmini ise ylizde 28,50 olarak belirlendi. (Bloomberg
HT)

Yilmaz: Yilin geri kalaninda dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam etmesini bekliyoruz.
Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2026-2028 dénemine iliskin enflasyon, istihdam, blyltme gibi temel
makro ekonomik hedeflerin yer aldigi Orta Vadeli Program kamuoyuna agikliyor. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

8 Eyliil Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Tem 3.37B 1.35B
Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 2C25 %0,3 %0,3
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 2G25 %1,0
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Agu 99,20MIr 98,24Mlr
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem %1,3 -%1,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem -%3,6
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 15,4Mir 14,9Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 IS0 Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Adu 51,3
Tirkiye 18:00 ISKUR Acik Is Adu 221.750

10 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu %0,4
Gin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu -%0,2 %0
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %-2,9 %-3,6
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0,7
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %38,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,3 %0,9
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ UFE(Aylik) Agu %0,9
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢c UFE(Yillik) Agu %3,7
ABD 15:30 Gida, Enerji ve Ticaret Harig UFE(Aylk) Agu %0,6
ABD 15:30 Gida, Enerji ve Ticaret Harig UFE(Yillik) Agu %2,8

11 Eyliil Persembe

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu -%0,1 %0,2

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %2,7 %?2,6

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem %1,3

Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Tem %14,7
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl %41 %43,00
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Eyl %2,15 %?2,15
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalk

ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,3 %0,2

ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %?2,9 %?2,7

ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Agu %0,3 %0,3

ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Agu %3,1

12 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylk) Tem -%1,6 %2,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Tem %4,4
ingiltere 09:00 GSYH(Aylik) Tem %0 %0,4
ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Tem %1,4
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem %0 %0,7
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Tem -5,02Mir
Almanya 09:00 Tiuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Adu %0,1 %0,3
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Adu %?2,2 %2
Almanya 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AAA/Duragan
ingiltere 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AA/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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