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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 08 Eyliil 2025 Pazartesi Tirkiye; Orta Vadeli Program (2026-2028), ISO ihracat iklimi Endeksi (Agustos) Japonya; GSYiH
(2CG25-Nihai) Euro Bélgesi; Sentix Yatirimci Guven Endeksi (Eylil)

e 10 Eyliil 2025 Garsamba Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Temmuz) Gin; TUFE/UFE (Adustos) ABD; UFE (Adustos)

e 11 Eyliil 2025 Persembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Perakende Satislar (Temmuz) Japonya; UFE (Adustos) Euro Bélgesi;
AMB Faiz Karari ABD; TUFE (Adustos)

e 12 Eyliil 2025 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Cari islemler Dengesi (Temmuz) Almanya; TUFE (A§ustos-
Nihai) ABD; Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Eylil-Oncii)

- Kiresel piyasalarda bu hafta ABD basta olmak lizere major ekonomilerin enflasyon verileri 6ne gikiyor. Ayrica, Euro Bolgesi'nde
Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) para politikasi toplantisi takip edilecek.

ABD TUFE/UFE verileri (Adustos)

ABD’de garsamba giinii agustos ayinin UFE verisi, persembe giinii ise TUFE verisi takip edilecek.

ABD’de UFE temmuzda aylk %0,9, yillik %3,3, cekirdek UFE ise aylik %0,9, yillik %3,7 artisla piyasa beklentisinin oldukga
izerinde gergeklesmisti. Agustos igin aylik beklenti UFE’de %0,3, gekirdek UFE'de ise %0,3 seviyesinde.

TUFE tarafinda temmuzda aylik %0,2, yillik %2,7, cekirdek TUFE'de aylk %0,3, yillik %3,1 artis olmustu. Aylik gerceklesmeler
beklentiye paralel olurken yillik TUFE artisi beklentilerin hafifce altinda oldu. Agustosta, aylik TUFE artisinin %0,3, cekirdek TUFE
artisinin ise %0,3 olmasi beklenmektedir.

Enflasyon verileri Fed faiz patikasina iliskin piyasa beklentileri agisindan 6nem arz etmektedir. Enflasyon rakamlari Fed’in 16-17
Eylil'deki FOMC toplantisi éncesinde karsilanacak son majér makro ekonomik veri olacak. is giicii piyasasindaki zayiflamanin
ardindan Fed’in eylil toplantisinda faiz indirimine gitmesi beklenmektedir. Fed federal fonlama faizi vadeli kontratlarina gore
piyasa eylll toplantisinda %98 ihtimalle 25bp, yil sonuna kadar %65 ihtimalle toplam 75bp faiz indirimi beklemektedir.

Almanya TUFE verisi (Adustos-nihai)

AMB para politikasi toplantisinin ardindan cuma giinii Almanya’nin agustos TUFE verisi takip edilecek. Almanya’da TUFE iki hafta
6nce yayimlanan verilere gore agustosta aylik %0,1, yillik %2,2 artisla beklentiyi hafifce asmisti; nihai verilerde dedisiklik
beklenmemektedir.

AMB faiz karari

Euro Bodlgesi'nde persembe glini AMB'nin para politikasi toplantisi takip edilecek. Politika faizlerinde dedisiklik beklenmemektedir.
Mevcut durumda AMB’nin ana refinansman faizi %2,15, mevduat faizi %2,00 ve marjinal borg verme faizi %?2,40 seviyesinde
bulunmaktadir.

Japonya GSYIH verisi (2C25-nihai)

Haftanin ilk islem glininde Japonya’nin blyume verileri takip edilecek. Japonya ekonomisi agustos ortasinda agiklanan 6ncu
veriye gore yilin ikinci ceyredinde bir 6nceki geyrede gére %0,3 blylime kaydederek beklentinin oldukca lzerinde performans
gosterdi. Yilliklandiriimis olarak %1,0 bliylme kaydedildi. ABD gumrik tarifelerine ragmen gulgli seyreden ihracat blylmede
etkili olmustu. Nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Japonya UFE verisi (Ajustos)

Japonya’da persembe giinii agustos UFE rakamlar aciklanacak. UFE, temmuzda aylik %0,2 ile beklentiye paralel artarken yillik
bazda %2,6 ile beklentinin hafifce lzerinde artmisti. UFE'nin adustosta aylik %0,1 azalmasi, yillik bazda ise %2,7 artmasi
beklenmektedir.

Cin TUFE/UFE verisi (Adustos)

Cin'de carsamba giinii agustos ayinin TUFE/UFE verileri agilanacak. Gin‘de TUFE temmuzda aylk %0,4 ile beklenti Uzerinde
artarken yillik bazda sabit kalmisti. TUFE'nin agustosta yillik bazda %0,2 azalmasi beklenmektedir. UFE tarafinda temmuzda yillik
%3,6 ile beklenenden daha fazla daralma olmustu; agustosta yillik %2,9 azalma beklenmektedir.

ABD ve Avrupa‘da gliven endeksleri

Haftanin ilk islem glininde Euro Bélgesi‘de eylil ayinin Sentix Yatirirmci Glven Endeksi, cuma gini ise ABD’de eylul ayl 6ncu
Michigan Universitesi Tiiketici Gliiven Endeksi takip edilebilir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Boélgesi’'nin alti aylik ekonomik goériinimine iliskin yatinmci ve analist beklentilerini 6lgen Sentix yatirinmci glveninin,
adustosta -3,7’ye gerilemesinin ardindan eylilde -2,2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Sifirin Uzerinde piyasa iyimserligini, sifirin
altinda kotimserligi ima eden endeks, 2022'nin ilk ¢eyredinden beri neredeyse her ay sifirin altinda kalarak kétimserligi isaret
etmektedir.

ABD’de mevcut ve gelecek ekonomik kosullara iliskin tlketici gérisind yansitan Michigan tuketici guveninin eylilde 58,2'den
58,0’e gerilemesi beklenmektedir.

- Yurt iginde blyime ve enflasyon verilerinin ardindan bu hafta Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisi 6ne gikiyor. Ayrica, hafta boyunca yeni Orta Vadeli Program (OVP), TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, cari islemler
dengesi, sanayi lretimi ve perakende satislar ile istanbul Sanayi Odasi’nin (ISO) ihracat iklimi endeksi izlenebilir.

TCMB faiz karari

Yurt iginde persembe glni haftanin en 6nemli gelismesi TCMB PPK toplantisindan cikacak kararlar takip edilecek. ForInvest
Haber’in anketine goére piyasanin medyan beklentisi politika faizinde 200bp indirime gidilerek %41,00 seviyesine cekilecedi
yoninde. Banka’'nin faiz koridorunun Ust bandi %46,00, alt bandi %41,50 seviyelerinde bulunuyor.

Anket sonuglarina goére piyasa yil sonuna kadar toplam iki kez faiz indirimine gidilmesini beklemektedir. Politika faizi igin yil sonu
medyan beklentisi %37,0, 2026 sonu beklentisi %25,0 oldu.

Enflasyon beklentileri tarafinda, piyasa 2025 sonunda %29,90, 2026 sonunda ise %23,25 TUFE beklemektedir.

Orta Vadeli Program (2026-2028)

Haftanin ilk islem giinii, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yiimaz baskanhidinda TSI 09.00’da baslayacak basin toplantisiyla
ekonomik politikalarda Ug yillik yol haritalarini sekillendiren Orta Vadeli Programi (OVP) acgiklanacak. Programda blyime,
enflasyon, istihdam ve yapisal reform hedefleri yer alacak.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

TCMB, haftanin son islem giini bu ayin Piyasa Katilimcilari Anketini yayimlayacak. Katilimcilarin yil sonu TUFE beklentisi temmuz
anketinde__ %?29,66 iken agustos anketinde %29,69 olmustu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,39'dan %22,84e geriledi. 24 ay
sonrasl TUFE beklentisi ise %17,08 iken %16,92'ye gerilemisti.

Faiz ve doviz kuru beklentileri tarafinda, katihmcilarin eylil TCMB PPK toplantisi igin politika faiz orani beklentisi %40,00 oldu.
Katilimcilarin cari yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,72 TL'den 43,96 TL'ye ylkseldi. 12 ay sonrasi kur beklentisi ise 47,70
TL'den 48,36 TL'ye ylkseldi.

Sanayi uretimi ve perakende satislar (Temmuz)

Yurt iginde garsamba glini temmuz ayinin sanayi Uretimi verisi, persembe glini ise ayni doneme iliskin perakende satislar verisi
takip edilecek. Sanayi Uretimi haziranda aylik %0,7, yillik %8,3, perakende satislar ise aylik %1,3, yillik %14,7 artti.

Cari islemler dengesi (Temmuz)

Haftanin son islem ginid TCMB temmuz ayinin Odemeler Dengesi Istatistiklerini yayimlayacak. Haziranda, cari islemler hesabi
2,01mlir USD acik verirken altin ve enerji harig cari islemler hesabi 2,58mlr USD agik verdi. Ocak-haziran déneminde, cari denge
bir dnceki yil 14,36mlr USD agik verirken bu yil 23,09mlir USD oldu. Yiliklandiriimis olarak, cari denge mayista 16,09mir USD acik
verirken haziranda 18,93mlr USD'ye ylkselmisti.

IS0 ihracat iklimi endeksi (A§ustos)

Haftanin ilk islem gind Istanbul Sanayi Odas’’nin (ISO) adustos ayi Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi takip edilecek. Endeks
temmuzda 51,0’dan 51,3’e yukselerek marttan beri en ylksek dederi almisti. Rapora gore s6z konusu iyilesmede, Orta Dogu’daki
devam eden gugli bayimenin yani sira ABD’deki ylksek oranli Gretim artisi etkili oldu. Avrupa'da ise kimi bolgelerdeki zayifliklara
ragmen bircok 6nemli pazarda ekonomik aktivite artis kaydetti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

Kuresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da Cin CSI300 Endeksi %0,81, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%1,14 duserken Tayvan Taiex Endeksi %1,08, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,70, Guney Kore Kospi Endeksi %0,60, Hong Kong
Hang Seng Endeksi %1,36 deder kazandi. Avrupa’da Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,23 yikselirken Stoxx Europe 600 Endeksi
%0,17, Fransa CAC40 Endeksi %0,38, Almanya DAX Endeksi %1,28 disti. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,32 dliserken
S&P500 Endeksi %0,33, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,14 yikseldi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,12 duserek 97,736 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,28 deder kazanarak 1,17175 oldu. USDJPY
paritesi %0,21 yiikselerek haftayi 147,346 puandan kapadi.

ABD iki yilhiklarin faizi %3,509, on yilliklarinin faizi %4,076 olarak gergeklesti. Ons altin %4,04 yukselerek haftayr 3.586USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %2,68 azalarak 65,66USD, WTI petrol vadelileri %3,19 diserek 61,96USD seviyesinden haftayi
tamamladi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Dinya genelinde PMI verileri (Agustos)

Dunya genelinde PMI verileri takip edildi.

Hizmetler tarafinda;
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Gin resmi imalat digi PMI beklentiye paralel 50,3 seviyesinde gergeklesti.

Cin’de Caixin hizmet PMI beklenti Gzerinde 53,0 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 52,6 idi.
Japonya’da hizmet PMI beklentinin lGzerinde 53,1 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 52,7 idi.
Almanya’da hizmet PMI beklenti altinda 49,3 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,3 idi.

Euro Bolgesi‘nde hizmet PMI beklenti altinda 50,5 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 51,0 idi.
ingiltere’de hizmet PMI beklenti (izerinde 54,2 seviyesinde gerceklesti. Temmuzda 51,8 idi.
ABD’de S&P Global hizmet PMI beklenti altinda 54,5 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 55,7 idi.
Imalat tarafinda;
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Cin’de resmi imalat PMI adustosta beklentinin altinda 49,4 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,3 idi.
Cin’de Caixin imalat PMI agustosta beklentinin tizerinde 50,5 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,5 idi.
Japonya’da imalat PMI agustosta beklentinin altinda 49,7 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,9 idi.
Almanya’da imalat PMI agustosta beklentinin altinda 49,8 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,1 idi.

Euro Bolgesi’‘nde imalat PMI agustosta beklentinin Gizerinde 50,7 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,8 idi.
ingiltere’de imalat PMI agustosta beklentinin altinda 47,0 seviyesinde gerceklesti. Temmuzda 48,0 idi.
ABD’de S&P Global imalat PMI agustosta beklentinin altinda 53,0 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,8 idi.
ABD ISM imalat PMI agustosta beklentinin altinda 48,7 seviyesinde gerceklesti. Temmuzda 48,0 idi.

ABD istihdam raporu (Adustos)
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Tarim disi istihdam artisi agustosta 75 bin artis beklentisinin altinda kalarak 22 bin artti. issizlik orani piyasa beklentisine paralel
%4,3 seviyesinde gergeklesti. ABD'de issizlik orani isglici piyasasinin durma noktasina gelmesiyle son dort yilin en yuksek
seviyesine yaklasti. Bu durum, isglici piyasasinin gevsedigini dogrulayip Fed’in bu ayin sonlarinda faiz indirimine gitmesi igin
zemin hazirlayabilir. Ortalama saatlik kazanglar ise beklentiye paralel aylik %0,3, yillik %3,7 artis gosterdi.

Fed faiz vadelilerine gére mevcut durumda piyasa Fed’in fonlama faizini 17 Eylll'de %89 ihtimalle 25bp indirerek %4,00-4,25
aralifina gcekmesini beklemektedir. Aralik sonuna kadar %65 ihtimalle toplam 50bp, %25 ihtimalle 75bp indirim beklenmektedir.

ABD ADP istihdam raporu (Adustos)

ADP verilerine gére 6zel sektor istihdami adustosta 54 bin artisla piyasa beklentisinin altinda kaldi. ADP Bas Ekonomisti Nela
Richardson, basin agiklamasinda, “Yil glgli bir istihdam artisiyla basladi, ancak bu ivme belirsizlik nedeniyle sekteye ugradi” diye
ekledi.

ABD; JOLTs Acik Is Sayisi (Temmuz)

JOLTs acik is sayisi temmuzda beklentileri karsilamayarak 7,35 milyondan 7,18 milyona diiserek son iki ay (st Uste geriledi. s
ilanlari son 10 ayin en dlslk seviyesinde olmasinin yani sira, Nisan 2021'den bu yana ilk kez issiz sayisinin (7,2 milyon) altinda
kaldr.

Euro Bélgesi GSYIH (2C25-nihai)

Euro Boélgesi geyreklik bazda beklentilere paralel %0,1 buyirken yilik bazda beklentinin Ustiinde %1,5 blyldd. Bu biylime, ilk
ceyrekteki %0,6'lik glicli bayumenin ardindan gergeklesti ve Euro Bolgesi'nde geyreklik GSYH artisi 2024'Un ilk geyredinden bu
yana en dislk dizeyde gergeklesmis oldu.

Euro Bélgesi enflasyon verileri (Agustos-6ncii)

Euro Bélgesi’nde TUFE agustosta aylik %0,2, yillik ise beklentiye paralel %2,1 ylkselerek Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) %?2,0
hedefinin biraz Uzerinde gerceklesti. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,3 artarken yillik bazda beklentinin (izerinde %2,3 artti.
Enflasyondaki hafif artis dolayisiyla politika yapicilarinin gelecek haftaki toplantida ve muhtemelen bundan sonraki birkag ay
boyunca faiz oranlarini dedistirmeyecedi muhtemel gériintyor.

UFE ise beklentinin lzerinde aylik %0,4, yillik %0,2 artti.

Euro Bélgesi perakende satislar verisi (Temmuz)

Euro Bolgesi‘nde, tiketim harcamalari igin gdésterge niteligindeki perakende satiglar temmuzda beklenti altinda aylik %0,5
gerileyerek yaklasik iki yilin en sert disinu gergeklestirirken yillik bazda da %2,2 gerileme kaydetti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %4,95 deder kaybederek 11.729 puandan, BIST30 Endeksi %?5,96
dislsle 11.682 puandan haftay! kapatti. Banka Endeksi %7,42, Sinai Endeks %3,45 distli. USDTRY kuru 41,19, EURTRY kuru
48,29 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftay1r %35,45ten, on yilliklarin faizi %30,57'den
kapatti.

GSYIH (2¢25)

Turkiye GSYiH'si yilin ikinci ceyredinde zincirlenmis hacim endeksi olarak bir énceki yilin ayni ceyredine gére %4,8 artti.
Ceyreklik bazda ise %1,6 blylime kaydetti. ForInvest Haber’in anketine gbre piyasanin Tlrkiye ekonomisi igin 2GC25 buyume
tahmini geyreklik %0,8, yillik %3,8 olmustu. Ayrica TUIK daha &nce %2,0 olarak acikladigi yillik bazdaki ilk ceyrek blyiimesini
%2,3 olarak yukari yonll revize etti. Ayni donem igin geyreklik bliylme ise %1,0'den %0,7'ye cekildi.

GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2025 yil ikinci ceyredinde bir 6nceki yila gére zincirlenmis hacim endeksi olarak;
insaat sektori toplam katma dederi %10,9, bilgi ve iletisim faaliyetleri %7,1, sanayi sektorli %6,1, ticaret, ulastirma, konaklama
ve yiyecek hizmetleri %5,6, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %5,4, Uriin Gzerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar %3,0,
finans ve sigorta faaliyetleri %2,6, gayrimenkul faaliyetleri %2,6 ve dider hizmet faaliyetleri %2,1 artti. Tarim sekt6éri %3,5,
kamu yonetimi, editim, insan saglidi ve sosyal hizmet faaliyetleri ise %1,2 azaldi.

ForInvest anketine goére piyasanin 2025 igin medyan blyuUme beklentisi ise %3,00 oldu. Tirkiye ekonomisi 2023 ve 2024
yillarinda sirasiyla %5,1 ve %3,2 bliyumusta.

TUIK TUFE (Adustos)

TUIK verilerine gére TUFE agustosta beklenti (izerinde aylik %2,04, yillik %32,95 artis gdésterdi. C grubu cekirdek TUFE ise aylik
%1,69, yillik %33,0 artti. Ayni dénemde Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) aylik %2,48, yilllk %25,16 artti. ForInvest
Haber’in anketine gére piyasanin adustos ayi icin medyan TUFE beklentisi aylik %1,80, yillik %32,65 artis ve C Grubu cekirdek
endekste ise aylik %1,86, yillik %33,32 artis olmustu. Mevsimsellikten arindiriimis TUFE adustosta aylik %2,47 artti. Enerji, gida
ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitiin Grinleri ve altin hari¢ hesaplanan C grubu TUFE ise %1,84 artti.

Gida grubu %3,02'lik artisla enflasyonu yukari cekerken, gida disi fiyatlarda yillik bazda sinirli yavaslama izlendi. islenmemis
gidadaki %2,02'lik artis, gegen yilki dislsln tersine islenmemis gida enflasyonunu %34,9’a gikardi. Hizmet fiyatlarinda %?2,7’lik
aylik artis 6ne cikarken, kira %74,3 yillik artisla yiksek seyrini stirdiirdi ancak yavaslama edilimi devam etti. Eneriji fiyatlar ise
gecen yila kiyasla duslik seyretti ve dezenflasyona katki verdi.

Enflasyonun ana edilimi Mayis-Haziran doneminde yavasladiktan sonra, Temmuz’daki gecici ylkselisin ardindan AJustos’ta
yeniden %2,0 civarina geriledi. Cekirdek goéstergelerde iyilesme gorilirken, Uretici maliyetlerindeki diisis maliyet baskilarini
sinirladi. Buna karsin, i¢ talep ve ucret artislarinin etkiledigi hizmet enflasyonu yliksek seyretmeye devam ediyor. TCMB'nin
%?24,0 yilsonu ara hedefi piyasadaki %29,7 beklentisinin belirgin altinda kalirken, bu fark daha temkinli bir faiz indirimi patikasini
isaret ediyor.

ITO Istanbul TUFE (Adustos)

Resmi enflasyon verileri icin 6ncii niteliginde olan Istanbul Ticaret Odasi’'min (iISO) istanbul TUFE verisi aciklandi. Istanbul’da
perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan ITO Istanbul Tiketici Fiyat Indeksi adustosta aylik %1,84, aralik ayina gére
%?26,07 ve bir dnceki yilin ayni dénemine gére %40,83 artti.

ISO Imalat PMI (Adustos)

Imalat PMI, AJustos’ta 47,3 seviyesine yiikselerek Temmuz'daki 45,9 seviyesine gére iyilesme kaydetti ancak 50 esik dederinin
altinda kalarak sektdérdeki daralmanin devam ettigine de isaret etti. Uretim ve yeni siparislerdeki gerileme hiz keserek son aylara
kiyasla daha ilimli bir gérinim sergilese de talep kosullarindaki zayiflik devam etti. Firmalar is yuklerindeki azalmaya bagli olarak
istihdami Nisan 2020’den bu yana en sert sekilde azaltirken, satin alma faaliyetleri ve stoklarda da gerileme gdzlendi. Turk
lirasindaki deder kaybi girdi maliyetlerini artirirken, nihai Griin fiyat enflasyonu 2025’in basindan bu yana en dlslk seviyesine
geriledi. S&P Global, daralmanin hiz kesmesinin éntimlizdeki aylarda toparlanma igin umut verici sinyaller tasidigini vurguladi.

Hazine Nakit Gerceklesmeleri (Agustos)

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanhdi (HMB) agustos ayinin Hazine Nakit Gergeklesmelerini yayimladi. Agustosta, Hazine nakit
dengesi 84,21mlr TL, faiz disi denge 249,70mlir TL fazla verdi. Ocak-temmuz déneminde Hazine nakit dengesi 1,27trin TL agik
verirken faiz digi denge 33,29mir TL fazla verdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %4,95 disUs ile 10.729 puandan kapatti. Gectigimiz haftayr 10.612-11.334 puan araliginda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ylikselen kanal direnci olan 10.830 seviyesi izlenebilir. Direncin yukari yonla
kirlmasi durumunda ise 11.275 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde yatay trend destedi olan 10.295 seviyesi
izlenebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegtigimiz hafta endeks %4,95 gerilerken, XFINK endeksi %13,43 artigla pozitif ayrismaya bu hafta da devam etti. XBANK
endeksi ise %7,42 dlsUlsle gectigimiz hafta en olumsuz ayrisan sektér endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi 13,43%

BIST Tekstil Deri 5,00%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi I 3,19%

BIST Turizm Endeksi HEl 0,73%
BIST Bilisim Endeksi -0,18% 1
BIST Madencilik Endeksi -0,67% HHR
BIST Elektrik Endeksi -0,67% HH
BIST GYO Endeksi -1,22% N
BIST insaat Endeksi -2,35% I
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -2,97% I
BIST Teknoloji Endeksi -3,19% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi =3,43% I
BIST Sinai Endeksi -3,45% I
BIST Gida icecek Endeksi -3,48%, I
BIST Ticaret Endeksi -3,53% I
BIST Holding ve Yatirnm Endeksi -3,86% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -4,04% I
BIST Tas Toprak -4,09% I
BIST Ulastirma Endeksi -4,37% I
BIST 100 Endeksi -4,95% I
BIST Iletisim Endeksi -4,97% I
BIST 30 Endeksi -5,96% I
BIST Sigorta Endeksi -6,08% I
BIST Metal Ana Endeksi -6,18% I
BIST Banka Endeksi -7,42% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 TERA 626.00 2,994,704,000 -1,715,895,000 1,278,809,000
2 TEHOL 30.30 2,505,034,000 -2,071,634,000 433,400,000
3 THYAO 319.50 1,793,199,000 -1,388,297,000 404,902,000
4 DSTKF 890.00 2,020,115,000 -1,638,447,000 381,668,000
5 KOZAL 24.20 574,928,100 -300,189,900 274,738,200
6 PATEK 31.88 613,159,900 -338,507,800 274,652,100
7 ADESE 21.06 758,758,300 -589,575,000 169,183,300
8 PSGYO 3.62 425,142,500 -284,825,800 140,316,700
9 GARAN 138.80 1,296,743,000 -1,161,275,000 135,468,000
10 BTCIM 4.14 429,884,600 -296,472,100 133,412,500
11 IZENR 9.70 464,887,200 -358,515,600 106,371,600
12 GRTHO 482.75 715,684,800 -613,113,500 102,571,300
13 KUYAS 54.80 559,811,400 -458,341,900 101,469,500
14 DAPGM 18.81 697,036,200 -597,076,000 99,960,200
15 ODINE 149.00 227,760,900 -139,044,200 88,716,700
16 ESEN 10.70 213,626,800 -130,944,100 82,682,700
17 GUBRF 269.50 470,394,800 -395,154,600 75,240,200
18 KZBGY 14.47 219,013,600 -146,038,700 72,974,900
19 AGHOL 27.58 136,814,200 -64,636,190 72,178,010
20 FROTO 107.00 370,106,700 -298,244,500 71,862,200
21 TSPOR 1.28 293,241,300 -221,515,800 71,725,500
22 BINHO 13.15 265,163,800 -199,638,600 65,525,200
23 AKCNS 137.60 175,945,500 -110,939,500 65,006,000
24 EREGL 27.34 2,154,512,000 -2,089,966,000 64,546,000
25 GLRMK 173.20 196,338,200 -133,779,900 62,558,300
26 BSOKE 14.55 278,525,800 -219,250,000 59,275,800
27 MPARK 357.00 202,876,500 -144,409,900 58,466,600
28 GRSEL 349.00 253,913,900 -197,672,700 56,241,200
29 BMSTL 67.50 117,034,700 -63,419,670 53,615,030
30 ISMEN 42.42 348,019,700 -294,859,300 53,160,400
31 GLYHO 9.55 168,453,600 -115,481,900 52,971,700
32 SUNTK 49.30 123,336,400 -70,936,730 52,399,670
33 TRGYO 70.65 152,366,900 -104,316,300 48,050,600
34 QUAGR 8.84 188,094,800 -140,506,900 47,587,900
35 EGGUB 125.60 176,115,500 -130,651,500 45,464,000
36 MAGEN 56.30 141,431,500 -97,987,740 43,443,760
37 GZNMI 301.00 205,206,700 -163,416,000 41,790,700
38 AHGAZ 36.40 237,414,100 -196,638,800 40,775,300
39 ATATP 128.20 127,300,400 -88,232,700 39,067,700
40 ECZYT 233.50 74,237,420 -37,952,350 36,285,070

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER-ilk 5 Kurum (TL) 01-05 Eyliil 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 AKBNK 62.45 2,328,204,000 -3,490,881,000 -1,162,677,000
2 PGSUS 225.90 1,101,779,000 -2,004,047,000 -902,268,000
3 YKBNK 30.30 1,310,764,000 -2,089,530,000 -778,766,000
4 ASELS 175.00 1,330,072,000 -2,035,751,000 -705,679,000
5 SASA 4.43 1,256,035,000 -1,755,729,000 -499,694,000
6 VSNMD 188.00 838,214,100 -1,287,098,000 -448,883,900
7 KCHOL 168.00 1,464,488,000 -1,769,343,000 -304,855,000
8 EKGYO 19.51 685,786,900 -978,673,700 -292,886,800
9 ISCTR 13.69 1,810,100,000 -2,090,101,000 -280,001,000
10 BIMAS 515.00 1,026,171,000 -1,273,573,000 -247,402,000
11 OYAKC 21.50 340,375,600 -516,984,700 -176,609,100
12 MGROS 457.75 507,131,900 -680,288,600 -173,156,700
13 TUPRS 167.50 708,291,900 -876,337,500 -168,045,600
14 SAHOL 85.80 711,713,400 -878,692,800 -166,979,400
15 CCOLA 47.82 507,828,600 -653,002,700 -145,174,100
16 ASTOR 113.00 131,823,800 -252,510,100 -120,686,300
17 ENKAI 69.20 171,901,100 -282,032,300 -110,131,200
18 KRDMD 26.74 385,559,100 -482,707,400 -97,148,300
19 AKFGY 2.71 124,574,200 -218,380,400 -93,806,200
20 ENERY 11.90 500,694,000 -593,588,300 -92,894,300
21 PEKGY 6.97 4,430,979,000 -4,517,674,000 -86,695,000
22 TOASO 225.10 431,911,500 -515,109,200 -83,197,700
23 EUREN 8.05 848,614,800 -931,205,300 -82,590,500
24 ARCLK 125.40 175,906,100 -256,177,200 -80,271,100
25 DOHOL 17.86 207,832,000 -287,732,200 -79,900,200
26 ALARK 80.20 142,225,500 -216,657,600 -74,432,100
27 GSRAY 1.59 108,135,300 -182,063,800 -73,928,500
28 KONTR 26.02 125,724,100 -197,568,400 -71,844,300
29 SISE 37.68 539,214,000 -609,579,100 -70,365,100
30 BINBN 175.90 90,348,620 -157,644,400 -67,295,780
31 KOZAA 79.35 203,710,100 -267,317,200 -63,607,100
32 CGCAM 43.30 80,022,840 -141,207,500 -61,184,660
33 TAVHL 243.00 332,708,700 -389,896,500 -57,187,800
34 TURSG 9.26 54,156,750 -107,889,900 -53,733,150
35 DOAS 175.60 274,889,700 -325,689,500 -50,799,800
36 DMRGD 30.02 52,587,250 -103,257,700 -50,670,450
37 GENIL 168.90 173,554,500 -221,363,800 -47,809,300
38 TBORG 175.30 146,717,700 -192,180,100 -45,462,400
39 CANTE 2.43 131,509,800 -176,931,400 -45,421,600
40 RYGYO 20.34 79,344,980 -117,518,400 -38,173,420

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




8 Eyliil Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Tem 3.37B 1.35B
Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 2G25 %0,3 %0,3
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 2G25 %1,0
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Agu 99,20MIr 98,24Mlr
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem %1,3 -%1,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem -%3,6
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 15,4Mir 14,9Mir
Tirkiye 10:00 ISO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Adu 51,3
Tirkiye 18:00 ISKUR Agik is Adu 221.750

10 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu %0,4
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu -%0,2 %0
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agdu
Gin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %-2,9 %-3,6
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0,7
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %38,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Agdu %0,3 %0,9
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ UFE(Aylik) Agu %0,9
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Agu %3,7
ABD 15:30 Gida, Enerji ve Ticaret Harig UFE(Aylk) Agu %0,6
ABD 15:30 Gida, Enerji ve Ticaret Harig¢ UFE(Yillik) Agu %?2,8

11 Eyliil Persembe

Beklenti

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agdu -%0,1 %0,2

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %2,7 %?2,6

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem %1,3

Tirkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Tem %14,7
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl %41 %43,00
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Eyl %?2,15 %2,15
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik

ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Agu %0,3 %0,2

ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %?2,9 %2,7

ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Adu %0,3 %0,3

ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig¢ TUFE(Yillik) Adu %3,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




12 Eyliil Cuma

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Tem -%1,6 %2,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Tem %4,4
ingiltere 09:00 GSYH(Ayhk) Tem %0 %0,4
ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Tem %1,4
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0 %0,7
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,2
ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Tem -5,02Mir
Almanya 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Agu %0,1 %0,3
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Agu %2,2 %2
Almanya 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AAA/Duragan
ingiltere 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Eyl AA/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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