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| B1ST- Endeksler

BIST 100 11.279,95 -0,07
BIST 30 12.403,90 -0,16
BIST BANKA 16.330,65 0,70
BIST SINAI 14.746,91 0,35
BIST TUM 14.051,38 0,35
BIST TUM-100 53.475,39 1,46
BIST TUM Hacim (mn TL) 185.299 -3,05
VIOP30 Yakin Vade 13.099,00 -0,27

lporice |

™ opons | oege]

USDTRY 41,12 0,03
EURTRY 48,20 0,36
EURUSD 1,17 0,23

XAUUSD

BRENT

TGSAS 10,00
FMIZP 10,00
BFREN 9,99
POLTK 9,98
1ZMDC 9,98

SASA 4,58 12.972,14
PEKGY 7,67 12.498,34
ISCTR 14,83 7.637,34
THYAO 337,50 6.012,54
YKBNK 33,42 5.562,61

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda karisik seyir devam etmektedir. Bu sabah Japonya Nikkei225 Endeksi
%0,27, Topix Endeksi %0,61 ylkseldi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,57, Shenzhen Bilesik Endeksi %2,40
dusls kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,45 geriledi. Gliney Kore'nin enflasyon verisinin ardindan Kospi
Endeksi %0,83, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,97 yiikseldi. Gliney Kore’de TUFE agustosta bir 6nceki aya gore artis
beklentisine karsin %0,1 gerilerken 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,7 artisla beklenenden daha dusik geldi.
Tayvan Taiex Endeksi %0,23, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise %0,30 geriledi.

Euro Bélgesi TUFE verisi (Adustos-nihai)

Euro Bolgesi‘nde bugiin agustos ayinin éncti TUFE verisi ve ardindan yarin temmuz UFE verisi takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde TUFE temmuzda bir 6nceki aya gére dedismezken bir énceki yilin ayni dénemine gore %2,0 artmisti.
Gekirdek TUFE aylik bazda %0,2 gerilerken yillik %2,3 artti. Agustosta, yillik bazda TUFE'nin %2,0, gekirdek TUFE'nin
%2,2 artmasi beklenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) yillik resmi enflasyon hedefi %2,0 seviyesinde
bulunmaktadir.

Diinya genelinde PMI verileri (Agustos)

Haftanin ilk islem giini diinya genelinde imalat PMI verilerinin agiklanmasinin ardindan bugiin ABD'nin S&P Global
ve ISM imalat PMI verileri takip edilecek.

- ABD’de S&P Global imalat PMI agustosta énciu veriye gére 49,8’den 53,3’e yikselerek beklentiyi asmisti; nihai veride
dedisiklik beklenmiyor.

- ABD ISM imalat PMI temmuzda 49,0’dan 48,0’e gerileyerek beklentinin altinda kaldi; agustosta 48,9’a yikselmesi
beklenmektedir.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi %1,24, Guney Kore Kospi Endeksi %1,35 deder kaybederken Cin CSI300 Endeksi %0,60, Hang Seng
Endeksi %2,15 deder kazandi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi yatay seyrederken Stoxx Europe 600 Endeksi
%0,23, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,10, Aimanya DAX Endeksi %0,57 yiikseldi. ABD'de ise piyasalar isci Bayrami
nedeni ile kapaliydi.

Borsa istanbul’da karisik bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi glinii yatay bir seyirle 11.279 puandan kapadi. BIST
100’de islem hacmi 113,99mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,16 deger kaybederek 12.746 puandan
seans! tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,70, BIST Sinai Endeksi %0,35 distu.

Diinya genelinde imalat PMI verileri (Agustos)

Diinya genelinde Cin, Japonya, Almanya, Euro Bolgesi ve ingiltere'nin imalat PMI verileri takip edildi.

- Gin’de resmi imalat PMI agustosta beklentinin altinda 49,4 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,3 idi.

- Cin’de Caixin imalat PMI agustosta beklentinin tGzerinde 50,5 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,5 idi.

- Japonya’da imalat PMI agustosta beklentinin altinda 49,7 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,9 idi.

- Almanya’da imalat PMI agustosta beklentinin altinda 49,8 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,1 idi.

- Euro Bolgesi’nde imalat PMI agustosta beklentinin tizerinde 50,7 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 49,8 idi.
- ingiltere’de imalat PMI agustosta beklentinin altinda 47,0 seviyesinde gergeklesti. Temmuzda 48,0 idi.
GSYIH (2¢25)

Turkiye GSYiH'si yilin ikinci geyreginde zincirlenmis hacim endeksi olarak bir énceki yilin ayni geyregine gére %4,8
artti. Ceyreklik bazda ise %1,6 biyime kaydetti. ForInvest Haber’in anketine gore piyasanin Tirkiye ekonomisi igin
2G25 biytime tahmini ceyreklik %0,8, yillik %3,8 olmustu. Ayrica TUIK daha énce %2,0 olarak acikladigi yillik
bazdaki ilk geyrek blylmesini %2,3 olarak yukari yonll revize etti. Ayni donem igin geyreklik biyime ise %1,0'den
%0,7'ye gekildi.

GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2025 yili ikinci geyredinde bir dnceki yila gore zincirlenmis hacim
endeksi olarak; ingaat sektori toplam katma degeri %10,9, bilgi ve iletisim faaliyetleri %7,1, sanayi sektéri %6,1,
ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri %5,6, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %5,4, Grin
tizerindeki vergiler eksi stibvansiyonlar %3,0, finans ve sigorta faaliyetleri %2,6, gayrimenkul faaliyetleri %2,6 ve
diger hizmet faaliyetleri %2,1 artti. Tanm sektéri %3,5, kamu yénetimi, editim, insan saghgl ve sosyal hizmet
faaliyetleri ise %1,2 azaldi.

ForInvest anketine goére piyasanin 2025 igin medyan blylime beklentisi ise %3,00 oldu. Turkiye ekonomisi 2023 ve
2024 yillarinda sirasiyla %5,1 ve %3,2 buyumdistu.

ITO Istanbul TUFE (Adustos)

Resmi enflasyon verileri igin éncli niteliginde olan istanbul Ticaret Odasi’'nin (iSO) istanbul TUFE verisi agiklandi.
istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan iTO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi agustosta aylk %1,84,
aralik ayina gore %26,07 ve bir 6nceki yilin ayni donemine gore %40,83 artti.

IS0 Imalat PMI (Adustos)

imalat PMI, Adustos'ta 47,3 seviyesine yiikselerek Temmuz'daki 45,9 seviyesine gore iyilesme kaydetti ancak 50
esik degerinin altinda kalarak sektordeki daralmanin devam ettigine de isaret etti. Uretim ve yeni siparislerdeki
gerileme hiz keserek son aylara kiyasla daha ihmli bir gériinim sergilese de talep kosullarindaki zayiflik devam etti.
Firmalar is yuklerindeki azalmaya bagl olarak istihdami Nisan 2020'den bu yana en sert sekilde azaltirken, satin
alma faaliyetleri ve stoklarda da gerileme gézlendi. Tirk lirasindaki deger kaybi girdi maliyetlerini artirirken, nihai
urin fiyat enflasyonu 2025'in basindan bu yana en diisik seviyesine geriledi. S&P Global, daralmanin hiz kesmesinin
6numuzdeki aylarda toparlanma igin umut verici sinyaller tasidigini vurguladi.

Beklenti

Donem

Euro Bolgesi 12:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Aylik) Agu %0,0
Euro Bolgesi 12:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Agu %2,0 %?2,0
Euro Bolgesi 12:00  Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Adu -%0,2
Euro Bélgesi 12:00  Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Adu %2,2 %2,3
ABD 16:45  S&P Global Imalat Sektérii PMI(Final) Tem 53,3 49,8
ABD 17:00  ISM imalat Sektérii PMI Adu 48,6 48,0

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

THYAO 2.09.2025 1,02 3,4420 4.750.000 4

Sirket Haberleri

Cagdas Cam (CGCAM,Pozitif): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.09.2025 tarih ve 2025/19 sayili karari ile
Manisa yerleskesinde kapasite artisina yonelik olarak yatirim karari alinmistir. EKim ayinda baslamasi planlanan
yatirimin 2026 yilinin 4. ceyredinde tamamlanmasi hedeflenmektedir. Yatirimin tamamlanmasi ile birlikte, yillik
yaklasik 22mn USD ek ciro artisi dngdrtilmekte olup, bu ciro artisinin %40'inin ihracat satiglarindan elde edilmesi
beklenmektedir.

Kizilbiik GYO (KZBGY,Pozitif): (KAP) Sirketin portfoyliinde yer alan Marmaris'teki Sinpas Kizilbik Thermal
Wellness Resort projesi kapsaminda; 01-31.08.2025 tarihleri arasinda toplam 276 adet devre milk satis
s6zlesmesi yapilmis olup, bu sdzlesmelerin KDV hari¢ toplam bedeli 345,01mn TL'dir. Projede ©6n satislarin
basladigi tarihten 01.09.2025 tarihine kadar ise toplam 30.982 adet devre miilk satis s6zlesmesi yapilmis olup,
bu sbdzlesmelerin KDV harig toplam bedeli 9,08mlr TL'dir.

Ekonomi Haberleri

Euro Bolgesi imalat PMI verisinde 2022'den beri bir ilk. Euro Bélgesi'nde imalat PMI Adustos'ta 2022
basindan bu yana ilk kez bliyime bdélgesine gecti. (Bloomberg HT)

Tirkiye ikinci ceyrekte yilizde 4,8 biiyiidii. Tlrkiye ekonomisi yilin ikinci ceyredinde yillik olarak ylizde 4,8
bliylime kaydetti. Ceyreklik bazda blyime ise ylizde 1,6 oldu. Sektdér bazinda insaat ve sanayide blyime
gorilurken, tarimda daralma izlendi. Ana gruplara bakildiginda hanehalklarinin tiiketimi ve yatinmlar 6ne gikti.
Kamu harcamalarinda da daralma dikkat gekti. (Bloomberg HT)

Tiirkiye imalat gostergesinde toparlanma. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI agustosta 47,3'e
ylikseldi ancak esik dederin altinda kalmaya devam etti. PMI Temmuz'da 45,9 ile 9 ayin en dlslk seviyesine
gerilemisti. (Bloomberg HT)

istanbul'da enflasyon Agustos'ta yavasladi. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére perakende fiyatlarda
yillik enflasyon Adustos'ta yillik ylizde 40,83, aylik enflasyon ise ylizde 1,84 oldu. 2025 Agustos ayinda en ylksek
grup artisi ytizde 14,71 ile egitim harcamalarn grubunda gercgeklesti. Temmuz'da yillik enflasyon ylizde 42,48,
aylik enflasyon yizde 2,62 olmustu. (Bloomberg HT)

Beyaz esya satislarinda diisiis ivmesi siiriiyor. TURKBESD verilerine gére Temmuz ayinda beyaz esya
satislari gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 14 dustls yasadi. (Bloomberg HT)

Agustos'ta da otomotiv satislari 100 binin iizerinde. Otomotiv Distriblitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
verilerine gore, AJustos ayinda otomobil ve hafif ticari arag satislari yillik ylizde 12,8 artisla 101 bin 650 adet
oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

2 Eylil Sah

Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Adu %0,0
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Agu %?2,0 %?2,0
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Adu -%0,2
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Adu %2,2 %2,3
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Tem 53,3 49,8
ABD 17:00 ISM imalat Sektérii PMI Adu 48,6 48,0

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




3 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Final) Agu 52,7 53,6
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Agu 51,9 51,5
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektérid PMI Agu 52,5 52,6
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Adgu 50,8
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Adgu %1,79 %2,06
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Agu %?32,6 %33,52
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Adu %1,74
Turkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Adu %34,70
Tlrkiye 10:00 VYurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Adu %1,73
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %24,19
Almanya 10:55 HCOB Hizmet Sektori PMI(Final) Agdu 50,1 50,6
Almanya 10:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Agu 50,9 50,6
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektéra PMI(Final) Agu 50,7 51
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Agu 51,1 50,9
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektori PMI(Final) Agdu 53,6 51,8
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Agu 53,0 51,5
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,2 %0,8
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %0,6
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Tem -%1,4 -%4,8
ABD 17:00 JOLTS Agilan s Tem 7,5Mn 7,44Mn

4 Eyliil Persembe

Donem Beklenti

Turkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Agu -6.44Mr
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar(Aylik) Tem -%0,2 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar(Yillik) Tem %3,1
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor istihdami Adu 72K 104K
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 232K 229K
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi($) Tem -64,2Mlir -60,18MIr
Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE C Endeksi Agu %?2,29
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Final) Adu 55,4 55,7
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Adu 55,4 55,1
ABD 17:00 ISM Hizmet Sektoriu PMI Agu 50,5 50,1
5 Eyliil Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Tem %0,2 %0,9
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Tem %1,3 %1,7
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Tem %0,5 -%1,0
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Tem %0,8
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Final-Dénemsel) 2C25 %0,1 %0,6
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Final-Yillik) 2C25 %1,4 %1,5
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Adu 78K 73K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Adu %0,3 %0,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Agu %3,9
ABD 15:30 Issizlik Orani Adu %4,3 %4,2

8 Eyliil Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Tem
Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 2G25 %0,3
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yillik) 2C25 %1,0
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Agu 98,24Mlr
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem -%1,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem -%?3,6
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Tem 14,9MIr
Tirkiye 10:00 SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Adu 51,3
Tlrkiye 18:00 ISKUR Acik Is Adu 221.750
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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