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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 01 Eylill 2025 Pazartesi Tirkiye; GSYIH (2C25), iSO imalat PMI (Agustos), iTO istanbul TUFE (Agustos) Diinya Geneli;
Imalat PMI (Agustos-Nihai)

e 02 Eyliil 2025 Sali Euro Bélgesi; TUFE (Agustos-Oncii) ABD; imalat PMI Verileri (Agustos)

e 03 Eyliil 2025 GCarsamba Tirkiye; TUFE (Adustos) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Agustos-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Temmuz)
ABD; JOLTs Acik Is Sayisi (Temmuz)

e 04 Eyliil 2025 Persembe Tiirkiye; MA TUFE (Agustos), Dis Ticaret Istatistikleri (Agustos-Oncli) Euro Bélgesi; Perakende
Satiglar (Temmuz) ABD; ADP istihdam Raporu (Agustos), Hizmet PMI Verileri (A§ustos)

e 05 Eyliil 2025 Cuma Tirkiye; Hazine Nakit Gergeklesmeleri (AJustos) Euro Bélgesi; GSYIH (2C25-Nihai) ABD; Resmi
istihdam Raporu (Agustos)

- Bu hafta kuresel piyasalarda ABD istihdam raporu, Euro Bdlgesi blylime, enflasyon ve perakende satislar verileri ve dinya
genelinde PMI rakamlari takip edilecek.

ABD istihdam raporu (Adustos)

ABD’'de cuma glnl acgiklanacak adustos ayinin istihdam raporu Fed’in eylll toplantisi 6ncesinde, Fed ve piyasalar tarafindan
yakindan izlenecektir.

Tarim digi istihdam artisi temmuzda 73 bin seviyesinde gergekleserek piyasa beklentisinin énemli Olglide altinda kalmisti;
adustosta 74 bin olmasi beklenmektedir. issizlik oraninin 0,1 puan artisla %4,3’e yiikselmesi bekleniyor. Ortalama saatlik
kazanglarin ise temmuza paralel olarak aylk %0,3 artmasi beklenmektedir. Temmuzda saatlik kazanglar bir énceki yihin ayni
donemine gore %3,9 artmisti.

istihdam artisinin beklenenden zayif kalmasi ve is giici piyasasindaki gevsemenin devam ettidine iliskin sinyallerin artmasi
durumunda piyasalarin Fed’den faiz indirimi beklentileri ve bu yéndeki siyasi baski artabilir, risk piyasalari desteklenebilir. Fed faiz
vadelilerine gére mevcut durumda piyasa Fed’in fonlama faizini 17 Eylul’de %86 ihtimalle 25bp indirerek %4,00-4,25 araligina
cekmesini beklemektedir. Aralik sonuna kadar %46 ihtimalle toplam 50bp, %40 ihtimalle 75bp indirim beklenmektedir.

Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole’da yaptigi konusmada eylil toplantisinda olasi bir faiz indirimi igin kapiyi aralamisti. Bu
badlamda diger politika yapicilarin hafta boyunca yapacaklari konusmalar da piyasa beklentileri icin 6nemli olabilir.

Resmi istihdam raporundan 6nce persembe glinli, ADP Enstitlisi’'nin onci veri niteligindeki istihdam raporu takip edilecek. ADP
verilerine gore 6zel sektér istihdami temmuzda 104 bin artisla piyasa beklentisini asmisti. Agustos ayinda 70 bin civarinda bir
artis beklenmektedir.

Ayrica, carsamba guini ABD Calisma Bakanligi'nin JOLT anketinden c¢ikacak sonug takip edilecek. Disus edilimini slirdiren JOLTs
acik is sayisi haziranda 7,71 milyondan 7,44 milyona gerilemisti; temmuzda 7,24 milyona dlslis beklenmektedir. Agik is sayisi
pandemi dncesi seviyelerde seyretmektedir.

Euro Bélgesi GSYIH (2C25-nihai)

Haftanin son islem gunudnde, ABD istihdam raporundan Once Euro Bélgesi‘nin ikinci geyrek bliyime rakamlarina iliskin nihai
tahmin agiklanacak. ilk ve ikinci tahminlere gére Euro Boélgesi ekonomisi ikinci geyrekte bir dnceki geyrege gére %0,1 biyime
kaydetti; nihai tahminde dedisiklik beklenmemektedir. Euro Bolgesi, ilk ceyrekte bir onceki ceyrede goére %0,6 blylme
kaydetmisti.

Euro Bdlgesi enflasyon verileri

Euro Bélgesi‘nde sali giinii ajustos ayinin éncii TUFE verisi ve ardindan ¢arsamba giinii temmuz UFE verisi takip edilecek.

Euro Bélgesi'nde TUFE temmuzda bir énceki aya gére degismezken bir dnceki yilin ayni dénemine gére %2,0 artmisti. Cekirdek
TUFE aylik bazda %0,2 gerilerken yillk %2,3 artti. Ajustosta, yillik bazda TUFE'nin %2,0, cekirdek TUFE'nin %2,2 artmasi
beklenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) yillik resmi enflasyon hedefi %2,0 seviyesinde bulunmaktadir.

UFE tarafinda, haziranda aylik %0,8, yillik %0,6 artis olmustu. Temmuzda aylik bazda %0,1 artis beklenmektedir.
Euro Bélgesi perakende satislar verisi (Temmuz,

Persembe gini Euro Bolgesi'nde, tiiketim harcamalari igin gésterge niteligindeki perakende satislar verisi takip edilebilir. Euro
Bolgesi'nde perakende satislar haziranda bir 6nceki aya gére %0,3 ile beklenenden hafifce daha az artarken bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %3,1 artarak beklentiyi 6nemli dlglide agmisti; temmuzda aylik %0,2 gerileme beklenmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Dinya genelinde PMI verileri (Agustos)

Hafta boyunca diinya genelinde agustos ayinin nihai PMI verileri agiklanacak.

Imalat PMI'lar tarafinda;
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Cin’in resmi imalat PMI'si agustosta 49,4 ile beklentinin hafifge altinda kaldi.

Cin’de Caixin imalat PMI'nin agustosta 49,5ten 49,7'ye ylkselmesi bekleniyor.

Japonya agustosta 6ncl veriye gére 49,9 oldu; nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Almanya adustos 6ncl verisi 49,9 ile beklentiyi asmisti; nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Euro Bolgesi agustos 6ncl verisi 50,5 ile beklentiyi asmisti; nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

ingiltere agustos dncii verisi 47,3 ile beklentinin altinda kalmisti; nihai veride de§isiklik beklenmemektedir.

ABD’de S&P Global imalat PMI agustosta 6ncl veriye gore 49,8'den 53,3'e ylkselerek beklentiyi asmisti; nihai veride

degdisiklik beklenmiyor.

* ABD ISM imalat PMI temmuzda 49,0'dan 48,0'e gerileyerek beklentinin altinda kaldi; adustosta 48,9'a ylkselmesi
beklenmektedir.

Hizmet ve imalat disi PMI'lar tarafinda;
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Pazar giini agiklanan Cin’in resmi imalat disi PMI's1 50,1'den 50,3 ile beklentiyi karsiladi.

Cin’de Caixin hizmet PMI'nin agustosta 52,6’dan 52,4’e gerilemesi bekleniyor.

Japonya adustosta 6ncli veriye gore 53,6'dan 52,7'ye geriledi; nihai veride dedisiklik beklenmemektedir.

Almanya adustos 6ncl verisi 50,1 ile beklentinin biraz altinda kaldi; nihai veride dedisiklik beklenmemektedir.

Euro Bolgesi agustos 6ncli verisi 50,7 ile beklentinin biraz altinda kaldi; nihai veride dedisiklik beklenmiyor.

Ingiltere agustos éncli verisi 53,6’ya yiikselerek beklentiyi asti; nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

ABD'de S&P Global hizmet PMI agustosta 6ncl veriye gore 55,7'den 55,4e gerilese de beklentiyi asti; nihai veride dedisiklik
beklenmiyor.

ABD ISM imalat PMI temmuzda 50,8'den 50,1’e gerileyerek beklentinin altinda kalmisti; agustosta 50,5'e yukselmesi
beklenmektedir.
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- Yurt icinde buyume ve enflasyon verileri 6ne gikiyor. Ayrica, hafta boyunca imalat PMI, dis ticaret istatistikleri ve Hazine nakit
gerceklesmeleri takip edilecek.

GSYIH (2¢25)

Yurt icinde haftaya ikinci ceyrek biliyime verisiyle baslanacak. TUIK TSI 10.00'da 2C25 GSYIH rakamlarini yayimlayacak.
ForInvest Haber’in anketine gore piyasanin Tilrkiye ekonomisi igin 2C25 bliyime tahmini geyreklik %0,8, yillik %3,8 oldu.

Tirkiye GSYIH'si yilin ilk geyredinde zincirlenmis hacim endeksi olarak bir 6nceki yilin ayni geyredine gére %2,0 artti. ilk
ceyrekte, insaat sektéri %7,3, bilgi ve iletisim faaliyetleri %6,1, diger hizmet faaliyetleri %4,7, gayrimenkul faaliyetleri %2,4
hizmetler sektéri %1,3 artti. Tarim sektorl %2,0, sanayi sektéri %1,8 kiglldl. Gegen yilin son geyredinde yillik blyime %3,0
idi.

ilk ceyrekte, harcama yéntemiyle GSYIH, hane halki tiiketim harcamalari %2,0, devletin tiiketim harcamalari %1,2, gayrisafi
sabit sermaye olusumu %?2,1 artti.

ForInvest anketine gdre piyasanin 2025 igin medyan bilylime beklentisi %3,00 oldu. Turkiye ekonomisi 2023 ve 2024 yillarinda
sirasiyla %5,1 ve %3,2 bluyudu.

TUIK TUFE (Adustos)

Yurt icinde carsamba giinii aciklanacak TUFE ve UFE rakamlari, haftanin en énemli verileri arasinda yer aliyor. ForInvest Haber'in
anketine gbre piyasanin agustos ayi icin medyan TUFE beklentisi aylk %1,80, yillik %32,65 artis oldugu yéniinde. C Grubu
cekirdek endekste ise aylik %1,86, yillik %33,32 artis bekleniyor.

TUIK verilerine gére TUFE temmuzda aylk %2,06, aralik ayina gére %19,08, yillik %33,52 artti. C Grubu cekirdek TUFE aylk
%1,74 ve yillik %34,70 artis kaydetti. Ayni dénemde Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) aylik %1,73, aralik aymina gére
%17,70, yillik %24,19 arttl.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) agdustos ay! Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére katiimcilarin 2025 sonu TUFE
beklentisi %29,69, 12 aylik TUFE beklentisi %22,84 oldu. TCMB’nin Sektérel Enflasyon Beklentileri raporuna gére reel sektériin
12 aylik yilhik enflasyon beklentisi %37,7, hane halkinin ise %54,1 oldu.

Ayrica, TCMB’nin adustos ortasinda yayimladidi yilin Gglincl Enflasyon Raporu’na gére Banka, enflasyonun %70 olasilikla 2025
sonunda %25-29 aralifinda; 2026 sonunda %13-19 aralifinda gergeklesecedi tahmin etmektedir.

ForInvest Haber anketine gére piyasanin TUFE igin 2025 sonu beklentisi %29,90, 12 aylik beklentisi %24,00 oldu. C Grubu
cekirdek endeks icin 2025 sonu beklentisi %29,50 oldu. 2026 sonunda ise %21,70 TUFE bekleniyor. Ayrica, anket sonuglarina
gore piyasanin 2025 sonu USDTRY kuru beklentisi 44,0, 12 aylik beklentisi 48,8 oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ITO Istanbul TUFE (Adustos)

Haftanin ilk islem gint yurt iginde oldukga yogun bir veri akisi takip edilecek. Blyime rakamlarinin disinda, resmi enflasyon
verileri igin 6nci niteliginde olacak Istanbul Ticaret Odasi'nin (ISO) Istanbul TUFE verisi agiklanacak.

istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan ITO istanbul Tiketici Fiyat indeksi temmuzda aylik %?2,62, aralik ayina
gére %23,80 ve bir énceki yilin ayni dénemine gére %42,48 artmisti. Gruplarin aylik dedisimi bazinda, Gida ve Alkolsiiz icecekler
%1,03, Giyim ve Ayakkabi %0,05, Konut %6,39, Ulastirma %0,50, Saglik %8,08 artti. En fazla artis %8,08 ile Saglhk
harcamalari grubunda oldu. Gruplarin yillik dedisimi bazinda, Gida ve Alkolsiiz icecekler %33,66, Giyim ve Ayakkabi %45,05,
Konut %77,26, Saglik %41,23, Ulastirma %26,81, Haberlesme %27,69, Egitim %87,05, Lokanta ve Oteller grubunda %38,14
artis oldu.

ISO Imalat PMI (Adustos)

Pazartesi giinii piyasanin yakindan izleyecegi veriler arasinda istanbul Sanayi Odasi'nin (iSO) imalat PMI verisi de bulunuyor.

ISO Turkiye PMI® Iimalat Sanayi Raporu’na gére imalat PMI temmuzda 46,7'den 45,9'a Ust Uste (glincli ayda da gerileyerek
sektorde Ekim 2024'ten beri en sert daralmanin yasandigini isaret etti. Ayrica, temmuz aylyla birlikte sektorin faaliyet
kosullarinda kesintisiz bozulma edilimi 16'nci aya ulasti. Temmuz raporuna gére talepteki durgunluk nedeniyle yeni siparisler ve
retimde zayiflama devam etti. istihdam ve satin alma hacmi diisis gésterdi. Firmalar stok seviyelerini azaltmaya calisti.

Dis ticaret istatistikleri (Adustos-Oncii)

Ticaret Bakanli§i persembe giinii agustos ayinin éncii dis ticaret verileri yayimlayacak. TUIK'in gecen hafta yayimladigi nihai
verilere gore temmuzda genel ticaret sistemine gore ihracat yillik %11,0 artisla 24,94mir USD olurken ithalat %/5,4 artisla
31,38mlr USD oldu. Dis ticaret agigi %11,8 azalisla 6,44mlir USD’ye geriledi.

Ocak-Temmuz déneminde ihracat bir 6nceki yilin dénemine gére %5,1 artisla 156,32mlr USD, ithalat %6,9 artisla 212,22mIr USD
oldu. Disg ticaret acigi %12,2 artisla 55,90mIr USD'ye ylkseldi.

Hazine Nakit Gerceklesmeleri (Ajustos)

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB), haftanin son islem gintinde adustos ayinin Hazine Nakit Gergeklesmelerini yayimlayacak.
Temmuzda, Hazine nakit dengesi 68,49mlr TL agik verirken faiz disi denge 54,62mlir TL fazla verdi. Ocak-temmuz déneminde
Hazine nakit dengesi 1,36trIn TL acik verirken faiz disi denge 215,90mlIr TL agik verdi.

Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da Cin CSI300 Endeksi %2,71, Tayvan Taiex Endeksi %1,97,
Japonya Nikkei225 Endeksi %0,20, Giney Kore Kospi Endeksi %0,55 deder kazanirken Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,03
deder kaybetti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi yatay seyretti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %1,99, Fransa CAC40
Endeksi %3,34, Ingiltere FTSE100 Endeksi %1,44, Almanya DAX Endeksi %1,89 diistii. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,10, Dow
Jones Endeksi %0,19, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,19 distu.

Dolar Endeksi (DXY) %0,13 artarak 97,855 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,28 deder kaybederek 1,16847 oldu. USDJPY
paritesi %0,11 yukselerek haftayi 147,040 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,621, on yilliklarinin faizi %4,232 olarak gergeklesti. Ons altin %?2,26 ylkselerek haftayir 3.447USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %0,46 azalarak 67,47USD, WTI petrol vadelileri %0,38 artarak 64,00USD seviyesinden haftayi
tamamladi.

ABD PCE Fiyat Endeksi (Temmuz)

ABD’de, PCE Fiyat Endeksi temmuzda beklentiye paralel aylik %0,2, yillik %2,6 ylkseldi. Fed'in para politikasi agisindan yakindan
izledigi cekirdek PCE Fiyat Endeksi de beklentiye paralel aylk %0,3, vyillik %2,9 vylkseldi. Yikselen enflasyon,
Trump’in tarifelerinin ABD ekonomisine etki ettigini gosteriyor. Enflasyonun %2,0 olarak hedeflenmesine baktigimizda, rapor
ekonominin Fed'in kendini rahat hissettigi noktadan hala uzak oldugunu gésteriyor.

Diger 6nemli tiiketici enflasyonu géstergesi TUFE tarafinda, aylik %0,2, yillik %2,7, cekirdek TUFE'de aylik %0,3, yillik %3,1 artis
olmustu.

ABD GSYIH verisi (2C25-Ikinci)

ABD’de acgiklanan ikinci 6ncl verilere gére llke ekonomisi ikinci geyrekte yilliklandiriimis olarak beklenti Gzerinde %3,3 biyidu.
Bu artis, ekonominin Baskan Donald Trump'in gimrik vergileri ve Fed'in yliksek faiz oranlarinin yarattigi olumsuzluklara karsi
daha 6nce duslintlenden daha iyi dayandiginin sinyalini verdi.

ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Agustos-Nihai)

Michigan Tuketici Glven Endeksi aciklandi. Endeks beklentinin biraz altinda gectigimiz ayki 61,7 seviyesinden 58,2 seviyesine
geriledi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




CB Tiketici Given Endeksi (Ajustos)

ABD’de agustos ayi Consumer Board tlketici gliven endeksi agiklandi. Ekonomik faaliyetlere yonelik tiketici givenini 6lgen
endeks agustosta piyasa beklentisinin tGzerinde gelmesine ragmen 98,7’den 97,4'ye geriledi.

Richmond Fed Imalat Endeksi (Agustos)

Dallas Fed imalat endeksinin agiklanmasinin ardindan Richmond Fed imalat endeksi takip edildi. Temmuzda on ayin en sert
seviyesinde daralma kaydeden endeks, ajustosta -20 seviyesinden -7 seviyesine ylkseldi. Richmond Fed imalat endeksi diger
bodlgesel imalat endekslerine paralel bir sekilde 2022'nin ikinci yarisindan beri sektdriin genellikle her ay bir 6énceki aya gore
daraldidini isaret etmeye devam ediyor.

Dallas Fed imalat endeksi (Adustos)

Texas eyaletinin imalat faaliyetlerini dlgen Dallas Fed imalat endeksi agiklandi. Mayis 2022'den bu yana her ay bir 6nceki aya goére
genellikle gerileme oldugunu isaret eden endeks gectigimiz ay bir miktar ylkselis gésterse de agustosta -1,8 ile tekrardan negatif
bodlgeye gecis yapti.

Almanya TUFE verisi (Adustos-6ncii)

Almanya’da TUFE adustosta beklentinin Ustiinde aylik %0,1, yillik %2,2 yiikseldi. Avrupa'nin en biiyiik ekonomisinin enflasyonda
anlamli bir dusis gézlemleyememesi AMB (Avrupa Merkez Bankasi) igin hala bir sorun tegkil ediyor.

Almanya Ifo is iklimi endeksi (Agustos)

Almanya’da is dinyasinin gelecek alti aya iliskin glivenini 6lgen endeks, agustosta beklentinin tizerinde 88,6 seviyesinden 89,0
seviyesine yulkseldi. Yilbasindan bu yana her ay ylikselen endeks, son on dort ayin en ylksek seviyesine ulasti.

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %0,74 deder kaybederek 11.288 puandan, BIST30 Endeksi %1,49
dislsle 12.423 puandan haftay! kapatti. Banka Endeksi %2,36, Sinai Endeks %0,35 distli. USDTRY kuru 40,11, EURTRY kuru
48,02 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayi %35,76'dan, on yilliklarin faizi %29,03'ten
kapatti.

Yurt icinde reel kesim gliveni ve sektérel giiven endeksleri (AJustos)

Adustosta mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA) bir 6nceki aya gére 1,7 puan artarak 100,6
seviyesinde gercgeklesti. Mevsimsellikten arindiriimamis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) 0,4 puan artarak 100,6 oldu.

TUIK giiven endeksleri, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak bir dnceki aya gére; hizmet sektdriinde %1,1 artarak 111,1,
perakende ticaret sektoriinde %0,8 artarak 108,8 ve insaat sektoriinde %4,0 azalarak 85,3 dederini aldi.

TUIK Ekonomik Gliven Endeksi (Adustos)

Yurt iginde Ekonomik Gliven Endeksi agiklandi. Endeks, temmuzda 96,3 iken agustosta %1,7 artisla 97,9 dederini alarak son bes
ayin en ylksek seviyesine ulasti.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu

TCMB'nin yayimladigi Sektérel Enflasyon Beklentileri raporuna gére 2025 yili agustos ayinda 12 ay sonrasl yillik enflasyon
beklentisi bir 6nceki aya gore, piyasa katiimcilari igin 0,6 puan azalarak %?22,8, reel sektér igin 1,3 puan azalarak %37,7, hane
halki igin 0,4 puan artarak %54,1 oldu.

Dis Ticaret Istatistikleri (Temmuz-nihai)

Ticaret Bakanlidi verilerine gére temmuzda, ihracat yillik %11,0 artisla 24,95mlr USD, ithalat %5,4 artisla 31,37mlIr USD ve dis
ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %12,1 azalgla 6,42mlir USD oldu. Ocak-temmuz déneminde ise ihracat yillik
%5,1 artigla 156,31mlr USD, ithalat %6,9 artisla 212,22mlr USD ve dis ticaret acigi %12,2 artigla 55,86mlr USD oldu.

Is Glicli Istatistikleri, hizmet UFE (Temmuz)

Temmuzda mevsim etkisinden arindiriimis (Ma) issizlik orani 0,4 puan azalarak %8,0 seviyesinde gergeklesti. Geng niifusta Ma
issizlik orani 0,9 puan azalarak %15,0 oldu. Ma atil isglict orani ise 3,1 puan azalarak %?29,6 oldu.

H-UFE ise temmuzda bir 6nceki aya gore %3,21, aralik ayina gére %31,23, bir dnceki yilin ayni ayina gére %36,35 artti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %0,74 dusUs ile 11.288 puandan kapatti. Gectigimiz haftayr 11.262-11.605 puan araliginda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ylikselen trend direnci olan 11.855 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yoénla
hareketlerde ilk etapta yatay trend destegdi olan 11.275 seviyesi takip edilebilir. Destedin asadi yonla kirilmasi durumunda
ylkselen kanal Ust bandi destegi olan 10.745 seviyesi takip edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %0,74 gerilerken, XFINK endeksi %21,24 artigla pozitif ayrismaya bu hafta da devam etti. XGMYO
endeksi ise %3,74 dlsUlsle gectigimiz hafta en olumsuz ayrisan sektér endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi 21,24%

BIST Tekstil Deri
BIST Metal Ana Endeksi

— 2,77%
E— 2,30%

BIST Sigorta Endeksi N 1,32%
BIST Teknoloji Endeksi N 0,99%
BIST Bilisim Endeksi I 0,98%
BIST insaat Endeksi 1 0,13%
BIST Ticaret Endeksi 0,05%
BIST Sinai Endeksi -0,35% N
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -0,49% H
BIST Metal Esya Makina Endeksi -0,59% H
BIST Ulusal Tiim Endeksi -0,70% W
BIST 100 Endeksi -0,74% I
BIST Turizm Endeksi -0,80% WH
BIST Ulastirma Endeksi -1,09% NN
BIST Tas Toprak -1,13% N
BIST Madencilik Endeksi -1,42% N
BIST 30 Endeksi -1,49% NN
BIST Holding ve Yatirnm Endeksi -1,75% I
BIST Gida igecek Endeksi -1,89% NN

BIST Orman Kagit Basim Endeksi
BIST Elektrik Endeksi -2,34% IS

BIST Banka Endeksi -2,36% I

BIST fletisim Endeksi -3,34% I

BIST GYO Endeksi-3,74% I

-2,10%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 TERA 690.00 3,201,257,000 -1,880,566,000 1,320,691,000
2 THYAO 335.00 2,667,284,000 -1,996,790,000 670,494,000
3 ASELS 183.30 2,040,866,000 -1,574,930,000 465,936,000
4 ADESE 18.59 883,918,400 -470,050,800 413,867,600
5 KTLEV 11.02 1,010,888,000 -640,913,300 369,974,700
6 DSTKF 760.00 1,930,682,000 -1,563,148,000 367,534,000
7 TOASO 250.25 698,838,300 -476,462,100 222,376,200
8 EREGL 29.86 1,208,177,000 -1,001,827,000 206,350,000
9 SMRVA 199.20 1,707,550,000 -1,514,899,000 192,651,000
10 KUYAS 56.20 1,233,688,000 -1,048,278,000 185,410,000
11 EUREN 8.85 531,822,000 -349,753,500 182,068,500
12 GUBRF 291.50 400,803,900 -221,053,600 179,750,300
13 VESBE 13.42 373,917,100 -195,409,500 178,507,600
14 TUKAS 3.51 610,153,400 -453,040,800 157,112,600
15 MAVI 44.68 314,945,500 -183,721,400 131,224,100
16 KCHOL 183.30 1,203,862,000 -1,081,907,000 121,955,000
17 TUPRS 172.20 1,314,281,000 -1,202,979,000 111,302,000
18 GRSEL 334.50 286,990,800 -176,627,300 110,363,500
19 ASTOR 118.10 364,876,300 -255,101,800 109,774,500
20 CIMSA 48.40 300,537,800 -191,799,000 108,738,800
21 FROTO 111.70 442,378,100 -346,507,200 95,870,900
22 TEHOL 28.64 1,672,425,000 -1,578,411,000 94,014,000
23 ENERY 11.02 282,283,500 -191,716,700 90,566,800
24 ISCTR 15.05 1,282,474,000 -1,196,588,000 85,886,000
25 CGCAM 48.00 174,761,600 -90,405,280 84,356,320
26 AKBNK 68.25 2,080,085,000 -1,997,524,000 82,561,000
27 VAKBN 28.80 214,195,600 -132,008,100 82,187,500
28 IHLAS 4.30 208,450,500 -127,682,000 80,768,500
29 KLKIM 36.92 141,436,600 -71,214,710 70,221,890
30 IZFAS 161.50 587,863,700 -520,088,900 67,774,800
31 KRDMD 29.40 314,494,300 -252,082,700 62,411,600
32 ENJSA 79.00 244,551,700 -182,243,500 62,308,200
33 IPEKE 59.60 132,431,000 -70,992,180 61,438,820
34 SOKM 40.34 185,420,500 -124,675,900 60,744,600
35 TSPOR 1.27 178,137,400 -121,570,900 56,566,500
36 MAGEN 50.85 190,252,500 -137,016,700 53,235,800
37 ULUFA 4.31 130,467,700 -79,806,980 50,660,720
38 RALYH 130.90 132,262,800 -83,009,700 49,253,100
39 DAPGM 17.30 494,907,200 -445,878,600 49,028,600
40 GZNMI 289.50 409,316,400 -360,347,700 48,968,700

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER-ilk 5 Kurum (TL) 25-29 A§ustos 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 PGSUS 249.00 1,821,118,000 -3,060,955,000 -1,239,837,000
2 SASA 4.69 2,107,376,000 -2,855,977,000 -748,601,000
3 PEKGY 6.98 9,924,577,000 -10,446,710,000 -522,133,000
4 SISE 40.70 1,680,893,000 -2,158,640,000 -477,747,000
5 CCOLA 49.30 1,761,659,000 -2,097,710,000 -336,051,000
6 GARAN 144.10 1,011,207,000 -1,294,304,000 -283,097,000
7 ALVES 32.72 239,761,600 -508,821,000 -269,059,400
8 VSNMD 208.60 2,936,188,000 -3,179,188,000 -243,000,000
9 DCTTR 31.30 188,189,500 -373,428,800 -185,239,300
10 KOZAL 24.06 458,396,900 -628,613,800 -170,216,900
11 MGROS 485.75 720,328,900 -879,446,100 -159,117,200
12 ESEN 10.07 248,083,900 -400,158,800 -152,074,900
13 MIATK 41.62 304,328,900 -443,410,000 -139,081,100
14 ESCAR 25.96 119,637,700 -237,348,400 -117,710,700
15 PAPIL 20.24 188,491,600 -298,551,800 -110,060,200
16 METUR 60.75 143,257,900 -252,129,500 -108,871,600
17 TTKOM 55.55 710,006,500 -812,630,600 -102,624,100
18 ZOREN 3.80 276,425,800 -374,344,500 -97,918,700
19 BEGYO 8.27 143,176,500 -237,595,100 -94,418,600
20 BTCIM 4.02 157,393,800 -250,775,300 -93,381,500
21 GENIL 179.60 266,331,300 -357,626,600 -91,295,300
22 EKGYO 20.70 621,910,100 -710,165,600 -88,255,500
23 YKBNK 32.88 1,050,790,000 -1,138,451,000 -87,661,000
24 DOAS 189.10 169,969,600 -257,414,100 -87,444,500
25 AKSEN 38.60 172,890,800 -258,781,100 -85,890,300
26 MERCN 40.30 172,368,900 -251,922,300 -79,553,400
27 ARCLK 137.00 168,286,200 -245,805,200 -77,519,000
28 BALSU 24.72 139,465,200 -216,190,500 -76,725,300
29 HALKB 26.76 193,532,800 -263,817,000 -70,284,200
30 ECILC 63.80 222,891,000 -283,015,300 -60,124,300
31 KONTR 27.58 169,338,300 -228,988,900 -59,650,600
32 VESTL 42.30 163,925,800 -220,597,400 -56,671,600
33 ANSGR 22.34 137,214,100 -193,334,900 -56,120,800
34 GESAN 47.66 80,398,020 -136,173,000 -55,774,980
35 HEKTS 4.38 154,522,800 -207,363,700 -52,840,900
36 KZBGY 13.59 108,987,700 -159,598,400 -50,610,700
37 TURSG 10.00 107,956,900 -157,191,400 -49,234,500
38 ARDYZ 27.62 74,073,670 -122,587,000 -48,513,330
39 TKFEN 104.50 96,348,610 -144,790,300 -48,441,690
40 TRGYO 71.00 151,404,000 -198,085,000 -46,681,000

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




1 Eyliill Pazartesi

Donem  Beklenti Onceki
ABD Tam Gun  Tatil
Japonya 03:30 Jibun Bank Imalat Sektérii PMI(Final) Agu 49,9 48,9
Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI Agu 49,5 49,5
Tirkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI Adu 45,9
Tirkiye 10:00 GSYH(Yillik) 2G25 %4,1 %?2,0
Almanya 10:55 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) Agu 49,9 49,1
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) Agu 50,5 49,8
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Adu 47,3 48
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Aylik) Adu %2,62
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Yillik) Adu %42,48
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Tem %6,2 %6,2
2 Eyliil Sah

Donem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Agdu %0,0
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Agdu %2,0 %?2,0
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Onci-Aylik) Adu -%0,2
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Adu %2,2 %2,3
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektdérii PMI(Final) Tem 53,3 49,8
ABD 17:00 ISM imalat Sektérii PMI Agu 48,6 48,0

3 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektort PMI(Final) Agu 52,7 53,6
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Agu 51,9 51,5
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektérii PMI Adu 52,5 52,6
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Adu 50,8
Tarkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %1,79 %2,06
Tarkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %32,6 %33,52
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Aylk) Adu %1,74
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Yillik) Adu %34,70
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Adu %1,73
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %24,19
Almanya 10:55 HCOB Hizmet Sektoéri PMI(Final) Agu 50,1 50,6
Almanya 10:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Agu 50,9 50,6
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektoéri PMI(Final) Agu 50,7 51
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Adu 51,1 50,9
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final) Adu 53,6 51,8
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Adu 53,0 51,5
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,2 %0,8
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %0,6
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Tem -%1,4 -%4,8
ABD 17:00 JOLTS Aglilan is Tem 7,5Mn 7,44Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4 Eyliill Persembe

Donem Beklenti

Tirkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Agu -6.44Mr
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar(Aylk) Tem -%0,2 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar(Yillk) Tem %3,1
ABD 15:15 ADP Ozel Sektér Istihdami Adu 72K 104K
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 232K 229K
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi($) Tem -64,2Mir -60,18MIr
Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE C Endeksi Agu %?2,29
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdériu PMI(Final) Adgu 55,4 55,7
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Adu 55,4 55,1
ABD 17:00 ISM Hizmet Sektort PMI Adu 50,5 50,1
5 Eyliil Cuma

Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Tem %0,2 %0,9
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Tem %1,3 %1,7
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Tem %0,5 -%1,0
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Tem %0,8
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Final-Dénemsel) 2C25 %0,1 %0,6
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Final-Yillik) 2C25 %1,4 %1,5
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Agu 78K 73K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Ayhk) Agu %0,3 %0,3
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yilhk) Agu %3,9
ABD 15:30 Issizlik Orani Agu %4,3 %4,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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