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S GUNLUK STRATEJi
[B1ST-Endeksler | Kapans| __Deg%] . : | . o |
—————— ————r——— Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya'da hisse senedi piyasalari, ABD faiz politikasi igin hareketli
BIST 100 10.870,57 0,43 bir hafta olmasi beklenen haftanin ilk giinii ylkselisini strdirdi. Japonya Nikkei225 ve Topix
Endeksleri, otomobil Ureticilerinin zayiflayan yenin etkisiyle ylkselise gegmesinin etkisiyle
BIST 30 12.065,51 0,43 sirasiyla %0,70 ve %0,43 yiikseldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,75, Shenzhen
BIST BANKA 15.849,69 0,13 Bilesik Endeksi %1,45 yikseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,25 ylkseldi. Giiney
Kore'de Kospi Endeksi %1,40, Kosdaq Bilesik Endeksi %2,07 dlstu. Tayvan Taiex Endeksi
BIST SINAI 14.070,41 1,12 %0,61 yukseldi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise %0,27 deder kazandi. ABD
vadelilerinde yatay bir goérinim hakim. Avrupa piyasalari ise sinirli pozitif bir agilisa
BIST TUM 13.548,19 0,70 hazirlanmaktadir.
BIST TUM-100 51.614,79 1,41 Konut Fivat Endeksi
BIST TUM Hacim (mn TL) 165.388 -2,95
; Haftanin ilk giini TCMB tarafindan Konut Fiyat Endeksi (KFE) verisi agiklanacak. Gegtigimiz
VIOP30 Yakin Vade 12.208,00 0,30 ay bir dnceki aya gbre %?2,0 oraninda artan KFE, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal

olarak yuzde 32,8 oraninda artmis, reel olarak ise ylizde 1,7 oraninda azalmisti.

|| Deg% ” Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi.

Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,71, Cin CSI300 Endeksi %0,70 ylikselirken Hang

USDTRY 40,83 0,05 Seng Endeksi %0,98 disti. Gliney Kore Kospi Endeksi yatay seyretti. Avrupa tarafinda

EURTRY 47,79 0,53 Stoxx Europe 600 Endeksi ve Almanya DAX Endeksi yatay seyrederken Fransa CAC40
Endeksi %0,67 ylkseldi. Ingiltere FTSE100 Endeksi %42 distli. ABD’de ise Dow Jones

EURUSD 1,17 0,48 Endeksi yatay seyrederken S&P500 Endeksi %0,29, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,40 deder
kaybetti.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,43 yiikselisle 10.870

|| De§% ” puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 97,46mir TL seviyesinde seyretti. BIST30

Endeksi %0,43 deder kazanarak 12.065 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
XAUUSD 3.335 0,00 %0,13, BIST Sinai Endeksi %1,12 yiikseldi.

BRENT 65,8 -1,04

ABD ve Cin'de sanayi lretimi ve perakende satislari (Temmuz)

= - = Cin’de haziranda, sanayi lretimi yillik %6,8 artisla beklentiyi asarken perakende satislar ise
En Cok Artan En Cok Digen yillik %4,8 artisla beklentiyi yakalayamamisti. Temmuzda ise sanayi Uretimi yillik %5,7,

o . . P S
GRNYO 10,00 || ESCAR -9,97 perakende satiglar %3,7 biylyerek bek_lentlmn altinda kaldi. Sanayi Uretiminin %S6,0,

perakende satislarin %4,6 artmasi bekleniyordu.
DOKTA 9,99 || KAPLM -9,96

ABD’de sanayi Uretimi haziranda ayhk %0,3, yillik %0,73 artisla beklentiyi asmisti.
ETILR 9,99 || A1CAP 9,95 Temmuzda ise aylik bazda dedisiklik beklenmezken %0,1 geriledi, yillik %1,43 artti.
MMCAS 9,98 || EDATA -9,89 Perakende satiglar tarafi haziranda aylik %0,6, yillik %3,92 artisla beklentiyi asmisti.

Temmuzda ise aylk bazda %0,6 artis beklentisinin altinda %0,5 artarken yillik %3,92 artis
DIRIT 9,98 || UNLU -7,86 kaydedildi.

— Japonya GSYiH verileri (2C25)

Japonya GSYIH’si yilin ilk ceyredinde bir énceki ceyrege gére dedismezken bir énceki yilin

THYAO 331,00 8.163,56 ayni dénemine gére %0,2 kiiglilmusti. Ikinci ceyrekte ise geyreklik %0,3, yillik %1,0 ile
SASA 3,90 5.654,87 piyasa beklentisinin oldukga lizerinde bliyiime kaydetti.

TERA 580,00 4.957,18 TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi

PGSUS 257,75 4.854,52 TCMB'nin adustos ay! Piyasa Katilimcilari Anketi‘nde katiimcilarin cari yil sonu TUFE
YKBNK 32,64 3.799,85 beklentisi bir 6nceki anket doneminde %29,66 iken, ajustosta %29,69 oldu. 12 ay sonrasi

TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %23,39 iken, agustosta %22,84 oldu. 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi ise bir énceki anket déneminde %17,08 iken, ajustosta %16,92
olarak gerceklesti. BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani
beklentisi bir 6nceki anket déneminde %43,31 iken, agustosta %42,85 olurken TCMB
politika faiz orani beklentisi de bu agustosta %40,00 olarak gergeklesti.

Merkezi Butce Dengesi (Temmuz)
Temmuzda, butce dengesi 23,186mlr TL agik verirken faiz disi denge 110,72mir TL fazla

verdi. Ocak-temmuz déneminde bitge dengesi 1,00trl TL acgik verirken faiz disi denge
241,68mir TL fazla verdi.

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Ayhk) Tem %2,0
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %32,8
ingiltere 11:30 S&P Global Tuketici Given Endeksi Agu 45,1
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Haz 17,5MIr  16,2MIr
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Agu -9,3
Turkiye GRSEL 2G25 325Mn
Turkiye AKSA 2G25 142Mn 18Mn
Tirkiye ULKER 2C25 503Mn 1,60Mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
st6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) oDagltn;a
rani (%)
ARASE 18.08.2025 3,72 2,2000 550.000 407
ASTOR 18.08.2025 1,35 1,5121 1.509.063 30

Sirket Haberleri

Enka Insaat (ENKAI, Pozitif): Enka Insaat, piyasa beklentisi 6,98mir TL'nin oldukgca lizerinde 11,7mir TL ana
ortaklik net kari acikladi. Sirketin net satislari da 34,5mlr TL ile piyasa beklentisini (31,97mlr TL) asti. Sirketin
operasyonel kar marjlarinda da yillik ve geyreklik bazda ylkselisler mevcut. Gigli operasyonel performansa ek
olarak yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin de karlilida katkisi glicli olmustur.

imas Makina (IMASM,Pozitif): (KAP) Sirket ile Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu llkeleri ve Afrika'da mukim
musterileri arasinda toplam 4,21mn USD bedel karsiliginda un dedirmeni tesisi, bugday silolari, tagima sistemleri
ve dedirmen yedek pargalarina iliskin satis sdzlesmeleri imzalanmistir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri
A.S., Esbesa Enerji insaat Miihendislik Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.'den, Eskisehir ve Kirikkale'deki Lisansli
Depolamali GES projeleri kapsaminda enerji depolama sistemlerinin temini ve devreye alinmasi isi igin vergiler
harig 5,5mn USD tutarinda siparis almistir. Siparis kapsaminda; sirket tretimi olan lityum pil hiicreleri, batarya
yobnetim sistemleri, batarya paketleri, enerji depolama ve ydnetim sistemleri, glic donisim sistemleri ile saha
devreye alma hizmetleri yer almaktadir. Projelerin 2026 yilinin ikinci geyredinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Sise Cam (SISE,Pozitif): Sise Cam, 2C25 doneminde piyasa beklentisi 166mn TL'nin oldukga Uzerinde 2,7mlr
TL ana ortaklik net kar agikladi. Sirketin net satislari da 52,6mlr TL ile piyasa beklentisini (50,6mlr TL) asti.
Sirketin operasyonel kar marjlarinin -gorece yliksek kalmaya devam eden SMM/Ciro ve Faaliyet Giderleri/Ciro
oranlari nedeniyle- dluslik seyretmeye devam etmesine karsin yillik ve ceyreklik bazda iyilestigi goértlmektedir.
Yiksek finansal giderlerin net karlilik Gzerindeki baskisi stirmekle birlikte iyilesen operasyonel performans ve
beklentinin belirgin tizerinde net karlihdi olumlu dederlendiriyoruz.

Torunlar GYO (TRGYO,Pozitif): Torunlar GYO, 2C25 déneminde 4,22mlr TL (konsensus -3 analist) beklentinin
altinda 3,5mir TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin Urettigi FAVOK ise 1,6mlr TL ile beklentileri (1,3mlr TL)
asti. Torunlar GYO, bir dnceki yilin ayni déneminde 6,24mlr TL ana ortaklik net zarar aciklamisti. Net kar bir
onceki ceyrede gore ise %322 artis gostermistir. Son aciklanan finansallarla birlikte sirketin Fiyat/Kazang orani
7,8'den 3,9a; Piyasa Dederi/Defter Dederi orani ise 0,67'den 0,63’e gerilemistir.

Tirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.07.2025 dénemi badimsiz denetimden
gegmemis brit prim Uretimi 82,49mlr TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni donemine gore %45 oraninda
artmistir.

Ekonomi Haberleri

Zelenskiy Trump ile goriismek icin Washington'a gidecek. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy,
ABD Bagkani Donald Trump ile telefonda goéristiiglinii ve Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi igin gereken
konulari pazartesi giini Washington'da kendisiyle bir araya gelerek ele alacaklarini bildirdi. (Bloomberg HT)

Petroldeki diisiis devlerin karini 25 milyar dolar eritti. Diinyanin en blylk 12 petrol sirketinin yilin ilk
yarisinda elde ettigi toplam kar, gegen yilin ayni donemine gore 24,9 milyar dolar azalarak 103,9 milyar dolara
geriledi. (Bloomberg HT)

ABD’de tiiketici giiveni diiserken enflasyon beklentileri yiikseliyor. ABD'de Michigan Universitesi'nin
hazirladigr tliketici gliven endeksi, adustos ayinda 62 seviyesindeki beklentilerin aksine 58,6'va geriledi.
(Bloomberg HT)

ABD’de perakende satislar Temmuz’da yiikseldi. ABD'de perakende satislar Temmuz'da otomobil satislari ve
online satislardaki harcamalarin ivmelenmesiyle artti. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére perakende satislar

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temmuz'da aylhk bazda yuzde 0,5 artti. Beklenti ytzde 0,6 artisti. Cekirdek perakende satislar bu donemde ylzde
0,2 ile ylzde 0,3'lik tahminin altinda artti. Otomobil hari¢ satislar tahminlere paralel olarak ylzde 0,3 artti.
(Bloomberg HT)

Ticari gayrimenkul fiyatlari 2. ceyrekte reel olarak %3,1 azaldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan yapilan aciklamaya gore, ticari gayrimenkul fiyatlar reel olarak ylzde 3,1 oraninda azaldi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

18 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Ayhk) Tem %?2,0
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %?32,8
Ingiltere 11:30 S&P Global Tiketici Gliven Endeksi Agu 45,1
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Haz 17,5Mir 16,2Mir
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Agu -9,3
Turkiye GRSEL 2C25 325Mn
Turkiye AKSA 2C25 142Mn 18Mn
Turkiye ULKER 2C25 503Mn 1,60Mr

19 Agustos Sali

Beklenti
Turkiye 10:00 Issizlik Orani 2C25 %8,2
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Haz 30,3Mir 32,3Mir
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Tem 1,3Mn 1,32Mn
ABD 15:30 Ingaat izinleri(Onci) Tem 1,39Mn 1,39Mn
Turkiye DOAS 2G25 1,64Mr 2,54Mr

20 Agustos Carsamba

Beklenti

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Tem 196,2Mir 153,1Mir
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Agu %3,00 %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Goésterge Faiz Orani Agu %3,50 %3,50
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,2 %0,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem -%1,3
ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,3
Ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %3,7 %3,6
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(AyIik) Tem %0,4
Ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Tem %3,7 %3,7
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Tem %3,42
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %?28,38
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %2,15
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Haz %31,80
Euro Bolgesi 12:00 Ttketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Tem %0,0 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Tem %?2,0 %2,0
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylk) Tem -%0,2
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Tem %2,3 %?2,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




21 Agustos Persembe

Donem Beklenti

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Adu 49 48,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Agu 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Agu 53,6
Turkiye 10:00 Ttuketici Given Endeksi Agu 83,5
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektdrii PMI(Oncii) Adu 48,6 49,1
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Agu 50,3 50,6
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Agu 50,6
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Agu 49,5 49,8
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Agu 50,6 51,0
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Agu 50,9
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Adu 48,3 48,0
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektdrii(Oncii) Agu 52 51,8
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Adu 51,5
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 227K 224K
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullarn Endeksi Agu -1,0
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Adu 49,8
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Adu 53,3 55,7
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Adu 55,1
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Agu -15 -14,7
ABD 17:00 ikinci El Konut Satislari Tem 3,92Mn 3,93Mn

22 Agustos Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %3,3
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(AyIk) Tem %0,1
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Tem %3 %3,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) Tem %0,4
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Tem %3,4
Almanya 09:00 GSYH(Final-Dénemsel) 2G25 -%0,1 %0,3
Almanya 09:00 GSYH(Final-Yillik) 2C25 %0,4 %0,3
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Ayhk) Tem %0,6 %0,9
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Tem %1,7
ABD 18:00 Chicago Fed Ekonomik Kosullar Endeksi Adu -23
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Tem 5,77Mn
ingiltere 23:30 Fitch Kredi Notu Adu AA-Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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