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BIST 100 10.824,55 -1,15
BIST 30 12.013,38 -1,26
BIST BANKA 15.829,24 -1,85
BIST SINAI 13.914,42 -0,55
BIST TUM 13.453,88 -0,78
BIST TUM-100 50.895,63 0,19
BIST TUM Hacim (mn TL) 170.412 2,55
VIOP30 Yakin Vade 12.179,00 -1,29
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USDTRY 40,80 0,06
EURTRY 47,63 -0,20
EURUSD 1,16 -0,48
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TERA 10,00
KRSTL 10,00
MMCAS 9,99
IEYHO 9,99

| Islem Hacmi Yiiksekler

THYAO 326,00 11.775
CANTE 2,10 7.108
PGSUS 252,75 4.320
VSNMD 356,50 4.260
SASA 3,55 4.085
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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah genel olarak alis agirlikli bir seyir izlemektedir. Japonya‘da Nikkei225 Endeksi
%1,31, Topix Endeksi %1,27 artti. Japonya ekonomisi yilin ikinci geyredinde “tarife belirsizlijine” ragmen piyasa beklentisinin iizerinde
bilytime kaydetti. Ayrica, sanayi Uretimi de haziranda beklenenden fazla biytdi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,47, Shenzhen Bilesik
Endeksi %1,19 yiikseldi. Diinyanin en blytk ikinci ekonomisinde sanayi lretimi ve perakende satislar verileri temmuzda blylimenin ivme
kaybettigini gosterdi. Gliney Kore Kospi Endeksi yatay seyrederken Kosdaq Bilesik Endeksi %0,14 artis gosterdi. Tayvan Taiex Endeksi %0, 38,
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,53 prim yapti. Hong Kong Hang Seng Endeksi ise %1,19 geriledi.

ABD ve Cin’de sanayi Uretimi ve perakende satislari (Temmuz)

Haftanin son islem giinii ABD ve Cin‘in temmuz ayinin sanayi tretimi ve perakende satislar verileri éne gikiyor.

Cin’de haziranda, sanayi Uretimi yillik %6,8 artisla beklentiyi asarken perakende satislar ise yillik %4,8 artisla beklentiyi yakalayamamisti.
Sabaha agiklanan verilere gore temmuzda, sanayi tretimi yillik %5,7, perakende satislar ise %3,7 biyuyerek beklentinin altinda kaldi. Sanayi

tretiminin %6,0, perakende satislarin %4,6 artmasi bekleniyor.

ABD’de sanayi Uretimi haziranda aylik %0,3, yillik %0,73 artisla beklentiyi asmisti; temmuzda aylik %0,2 azalis beklenmektedir. Perakende
satislar haziranda aylik %0,6, yillik %3,92 artisla beklentiyi asmisti; temmuzda aylik %0,5 artis beklenmektedir.

Japonya GSYIH verileri (2C25)

Japonya GSYiH'si yilin ilk geyredinde bir dnceki ceyrege gore dedismezken bir dnceki yilin ayni dénemine gére %0,2 kiigiilmiistii. Bu sabah
agliklanan verilere gore ikinci geyrekte ceyreklik %0,3, yillik %1,0 ile piyasa beklentisinin oldukga tizerinde biiylime kaydetti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Yurt iginde TCMB'nin agustos ayi Piyasa Katiimcilari Anketi yayimlanacak. Temmuz anketine gére katilimcilarin cari yil sonu TUFE beklentisi
bir 8nceki anket déneminde %29,86 iken, temmuzda %29,66 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %24,56 iken,
temmuzda %23,39 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde %17,35 iken, temmuzda %17,08 olarak gergeklesti.
Merkezi Blitce Dengesi (Temmuz)

Hazine ve Maliye Bakanhigi (HMB), temmuz itibariyla merkezi yénetim biitge istatistiklerini yayimlayacak. Haziranda, biitce dengesi 330,18mlr

TL agik verirken faiz disi denge 54,50mir TL agik vermisti. Ocak-haziran doneminde bltge dengesi 980,48mir TL agik verirken faiz disi denge
130,96mlr TL fazla verdi.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya‘da, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,45, Hang
Seng Endeksi %0,37 diserken Cin CSI300 Endeksi ve Giiney Kore Kospi Endeksi yatay seyretti. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi
%0,55, Fransa CAC40 Endeksi %0,84, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,13, Almanya DAX Endeksi %0,75 yikseldi. ABD'de ise Dow Jones
Endeksi ve S&P500 Endeksi yatay seyrederken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,18 deger kaybetti.

Borsa Istanbul'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giini %1,15 dustisle 10.824 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi
108,17mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,26 deger kaybederek 12.013 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,85,
BIST Sinai Endeksi %0,55 dustd.

Ingiltere ve Euro Bélgesi GSYIH verileri (2G25-Oncii)

ingiltere geyreklik bazda yilin ilk geyregindeki %0,7lik bilyiimenin ardindan %0,1 beklentisinin (izerinde %0,3 biyudi. Yilllk bazda ise
beklentinin 0,2 puan lzerinde %1,2 blyudi.

Euro Bélgesi GSYIH'si ise beklentilere paralel aylik %0,1, yillik %1,4 artis kaydetti.

ABD UFE verisi (Temmuz)

ABD’de UFE hizmet maliyetlerindeki artigin da etkisi ile son tig ayin en hizl artisini kaydetti; Temmuzda UFE aylik bazda %0, 2 artis beklentisinin
tizerinde %0,9, yillik bazda %2,5 artis beklentisinin {izerinde %3,3 artti. Gekirdek UFE tarafinda ise aylik %0,2, yillik %2,9 artis beklenirken
siraslyla %0,9 ve %3,7 artis kaydedildi. Beklentilerden hizli bu yikselis yatinmcilara ve Fed ‘e Baskan Powell'in kritik Jackson Hole

konusmasina bir haftadan biraz fazla bir siire kala enflasyon stirprizi yasatti.

Euro Bélgesi‘nde sanayi lretimi (Haziran)

Euro Bolgesi'nin haziran ayi sanayi Uretimi aylik %0,9 gerileme beklentisinin tizerinde %1,3 gerilerken yillik %1,7 artis beklentisinin altinda
kalarak %0,2 yukseldi.

TCMB Enflasyon Raporu (III)

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yilin tglincti enflasyon raporunda “ara hedef” uygulamasina gectigini duyurdu. 2025 yil sonu
enflasyon ara hedefi %24 olarak korunurken tahmin aralii %25-29 olarak belirlendi. 2026 yil sonu TUFE ara hedefi ise %16'ya yiikseltildi
(6nceki %12), tahmin aralidi ise %13-19 olarak agiklandi. TCMB Bagkani Fatih Karahan, ara hedeflerin taahhit ve gipa islevi gérecegini, veri
akisina bagli olarak revize edilebilecedini ancak olaganiisti gelismeler olmadikga rapor dénemleri arasinda degistiriimeyecegini belirtti. Ayrica,
bu hedeflerin orta vadede enflasyonu %5’e indirme yolundaki kisa vadeli taahhiitler oldugunu ve para politikasi kararlarinin 12-24 aylik
“kontrol ufku” iginde bu hedeflere yakinsama saglayacagini ifade etti.

Karahan, sunumunda kiresel ve yurt igi gelismeleri de degerlendirdi. Enerji ve endlistriyel metal fiyatlarinda artislar gézlendigini, kurresel faiz
indirimlerinin Nisan sonrasi sirdigiini ve yiiksek borgluluk nedeniyle tahvil risk algisinin arttigini séyledi. Tirkiye'de talep kompozisyonunun
dengelendigini, 6zel tiketimin bliyimeye katkisinin geriledigini ve ikinci geyrekte tretim géstergelerinin ihml seyrettigini vurguladi. Manset
igsizlik orani hafif artigla birlikte ortalamanin altinda kalirken, altin harig ig talepte ivme kaybinin belirginlestigini ve bu durumun enflasyonu
cu etki yaptigini aktardi. Cari agigin milli gelire oraninin %1,3 seviyesinde oldugunu belirtti.

Enflasyon gériiniimiine iliskin olarak Karahan, dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam ettigini ancak hizmet sektériinde éngoériilenden yiiksek
ataletin risk olusturdugunu séyledi. Kurakligin gida enflasyonunda riskleri artirdigini, kira ve egitim kalemlerinin enflasyonda éne giktigini, kira
enflasyonunun 6ngériillenden direngli seyrettigini dile getirdi. Enflasyon beklentileri tim sektérlerde gerilese de tahminlerin (izerinde
seyrediyor. Siki para politikasinin korunacagini, TL mevduata talebin giigli oldugunu, portféy girislerinin Mayis ayinda yeniden basladigini,
kredi biiyiime sinirlarinin kaldiriimast igin erken oldugunu ve KOBI kredilerinde artis oldugunu ifade etti.

Tarim UFE (Temmuz)

Tanm-UFE, temmuzda bir énceki aya gore %5,66 azalirken aralik ayina gére %26,18, bir dnceki yilin ayni ayina gére %44,32 ve on iki aylik
ortalamalara gére %35,92 artmisti.

Japonya Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk)

Japonya Ttketici Fiyat Endeksi(Yillik)

Japonya Gida Harig TUFE(Aylik)

Japonya Gida Harig TUFE(Yillik)

Japonya Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik)

Japonya Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik)

Almanya GSYH(Final-Dénemsel) 2G25

Almanya GSYH(Final-Yillik) 2G25

ingiltere Perakende Satislar(Aylk) Tem

ingiltere Perakende Satiglar(Yillik) Tem

ABD Chicago Fed Ekonomik Kosullar Endeksi Adu

Turkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi Tem 5,77Mn
ingiltere Fitch Kredi Notu Agu AA-Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) oDagltn;a
rani (%)
EFORC 15.08.2025 0,10 0,1377 50.000 11
ISSEN 15.08.2025 1,02 0,0900 38.196 -

Ekonomi Haberleri

Japonya beklenenden fazla biiyidii. Japonya ekonomisi ABD'nin giimrik vergisi baskilarina ragmen ikinci
ceyrekte beklentilerin Gzerinde blytdi. (Bloomberg HT)

Cin ekonomisi Temmuz'da ivme kaybetti. Cin ekonomisi, temmuz ayinda zayif ig talebin slirmesiyle genel
olarak bliyimede yavaslama yasadi. (Bloomberg HT)

ABD'de iiretici enflasyonunda 3 yilin en hizh artisi. ABD'de iiretici fiyat endeksi (UFE), Temmuz ayinda
hizmet maliyetlerindeki artisin da etkisiyle son Ug yilin en hizli artisini kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurulari haftalardir zirvede. ABD'de devam eden issizlik maasi basvuru sayisi 2
Adustos haftasinda 15 bin azalarak 1 milyon 953 bine geriledi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi yeniden diisiise gecti. Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi Haziran'da aylik
bazda ylzde 1,3 azalis gésterdi. (Bloomberg HT)

TCMB'nin enflasyonda 2025 ara hedefi yiizde 24. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan,
yilin Gglincd enflasyon raporu sunumu igin kameralarin karsisina gecti. Bu Enflasyon Raporu itibariyla, orta vadeli
tahminlerin sunulmasina iliskin gercevede degisiklige giden TCMB, ara hedef uygulamasina gecti. Karahan, 2025
yil sonu icin enflasyonda ara hedefin ylizde 24 olduguna isaret etti. TCMB'nin 6nceki enflasyon raporunda 2025
yil sonu tahmini de ylizde 24 seviyesindeydi. (Bloomberg HT)

Tarimda iiretici enflasyonu Temmuz'da aylik bazda diistii. Tarim Uriinleri tretici fiyat endeksi (Tarim-UFE)
yilhik yluzde 44,32 artti, ayhk yizde 5,66 azaldi. (Bloomberg HT)

TCMB'nin briit rezervlerinde rekor. TCMB'nin brit rezervi 8 Ajustos haftasinda 174,4 milyar dolarla yeni rekor
seviyesine yukseldi. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlar tekrar ivmelendi. TCMB, parite etkisinden arindirnilmis toplam mevduatlarin haftalik bazda
1 milyar 543 milyon dolar arttigini acgikladi. Kur Korumali Mevduat, 458 milyar 530 milyon TL'ye geriledi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

11 Agustos Pazartesi

Donem Beklenti

Japonya Tim Gin Tatil

Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Haz %3,1
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Haz %4,9
Turkiye ENJSA 2G25 597Mn 21.47Mn
Turkiye CCOLA 2G25 4,9MIr 6,89MIr
Turkiye KONTR 2G25 440Mn

12 Agustos Sali

Dénem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00  ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Haz %5,0
Ingiltere 09:00  issizlik Orani Haz %4,7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Haz -684Mn

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Haz %1,6
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Haz %17,7
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Agu 52,7
Euro Bolgesi 12:05 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Agu 36,1
ABD 15:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Tem %0,3
ABD 15:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %2,7
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(YIllik) Tem %2,9
ABD 15:30 Gida ve Eneriji Harig TUFE(Aylik) Tem %0,2
Almanya 15:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Haz 9,6MIr
Turkiye TABGD 2C25 835Mn 979Mn
Turkiye PGSUS 2G25 5,83Mir 5,09Mir
Tirkiye AEFES 2G25 3,29MIr 5,04MIr

13 Agustos Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem -%0,2
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %2,9
Almanya 09:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Ayhk) Tem %0,3
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yilhk) Tem %?2,0
Turkiye 10:00 Konut Satislari Tem 108K
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
Tarkiye SAHOL 2G25 -1,02Mir -2,31Mir
Turkiye TCELL 2C25 3,39MIr 3,70MIr
Turkiye TTKOM 2C25 4,85MIr 1,80MIr

14 Agustos Persembe

Donem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 GSYH(Aylik) Haz -%0,1
ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Haz %0,7
Ingiltere 09:00  GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C25 %0,7
Ingiltere 09:00  GSYH(Onci-Yillik) 2C25 %1,3
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Aylk) Haz -%0,9
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Haz -%0,3
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Haz -5,70Mir
Tarkiye 10:00 Tarnim UFE(Aylik) Tem %18,82
Tirkiye 10:00  Tarim UFE(Yillik) Tem %50,31
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu-III Agu
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Haz %1,7
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Haz %3,7
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(2.Tahmin-Ddnemsel) 2C25 %0,1
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(2.Tahmin-Yillik) 2G25 %1,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,0
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %2,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylk) Tem %0,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Tem %2,6
ABD 15:30  Igsizlik Basvurular Haftalik

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye BIMAS 2G25 3,79MIr 5,76Mir
Turkiye SOKM 2C25 11,9Mn 224Mn
15 Agustos Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C25 %0,0
Japonya 02:50 GSYH(Oncii-Yillik) 2C25 -%0,2
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem %0,5
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %6,8
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylk) Tem -%0,2
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Tem %4,8
Gin 05:00  issizlik Orani Tem %5,0
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Haz %1,7
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Haz %4,0
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Agu

Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Haz %1,2
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Haz %3,9
Turkiye 11:00 Merkezi Yénetim Bltge Dengesi(TL) Tem 330,2MIr
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Tem %0,6
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Tem %3,9
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Agu 5,5
ABD 16:15  Sanayi Uretimi(Aylk) Tem %0,3
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem %0,7
ABD 17:00 Michigan Tiketici Given Endeksi(Oncii) Agu 61,7
Turkiye ALARK 2C25 204Mn 256Mn
Tirkiye BRSAN 2G25 347Mn
Turkiye ENKAI 2C25 6,97Mlr 8,10MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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