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FROTO
Sektor Otomotiv
Son Kapanis (11.03.2025) 95,15
Son 1 Yil En Yiksek 109,30
Son 1 Yil En Dusuk 78,85
Piyasa Dederi mn TL 333,891
Fiili Dolasim % 17,74
Performans 1 Aylik 3 Aylik Y”baég;: 1S$?I
TL 6,61%  7,45% 3,24%  -1,29%
USD 4,62%  1,80%  -10,21% -19,50%
TL (XU100'e gbre) -1,28%  -9,20% -5,53%  -2,26%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
FROTO 10,90 2,38 10,94 0,67
Otomotiv* 15,92 2,17 13,12 0,76
XU100 15,60 1,35 9,01 0,86
?azsltoff";qn - 2025  2C24  Fark 2025  1C25  Fark
Net satiglar 194.793 144.203 35%  194.793 170.566 14%
SMM 178.730 130.277 37% 178.730 155.825 15%
Briit satig kar 16.064 13.927 15%  16.064 14.741 9%
Faaliyet giderleri ~ 7.409  7.287 2% 7.409  7.799  -5%
(Eélfli)faa"yet K& 11002  5.446 120%  11.992  8.237 46%
FAVOK 12.605  9.536 32%  12.605 10.659 18%
;Z‘lf’r’)gfd'er -13.277 -7.163 ad. -13.277 -6.780  a.d.
gg;igjgzsfézanu 3.554  7.786 -54% 3.554  5.662 -37%
ppaortakliknet 6331 8070 -24% 6.111  6.877 -11%
Oranlar 2025 2024 Pfaa;k 2025 1C25 PUF:;k
Briit kar Marji 82% 9,7%  -1,4 82% 8,6% -04
EFK Marji 6,2%  3,8% 2,4 62%  4,8% 1,3
FAVOK Mariji 6,5% 6,6%  -0,1 65% 62% 0,2
Net Kar Marji 31% 56%  -2,5 3,1% 4,0%  -0,9

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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2G25 FINANSAL ANALiz

TMS-29 raporlamasi kapsaminda, Sirket'in 2025 yilinin ikinci geyredinde
net kari piyasanin medyan beklentisi Gzerinde, bir énceki geyrede gore
%11 ve bir 6nceki yilin ayni geyredine gore %24,3 azalarak 6,11mir TL
olmustur.

Sirket yihn ilk yarisinda (2025/06) yurtici satislarindan 71,94mir TL,
yurtdisi satislarindan 299,69mir TL hasilat elde etmistir. ikinci ceyrekte
(2C25) piyasa beklentisi Gzerinde yurt iginde 35,97mlir TL, yurtdisi tarafta
161,95mIr TL, toplamda ise 194,79mir TL hasilat elde ederek satiglarini
bir 6nceki ceyrede goére %14,2, gectigimiz yilin ayni geyredine gore
%35,1 arttirmistir.

Yurt disi1 satis adetlerindeki artis dikkat cekmektedir

Sirket’in 2025/06 doneminde yurt igi satislari yillik %3 ylkselerek 50.890,
yurt disi satislari %18 yiikselerek 306.468 adede ulasmistir. ilk alti ayda
toplam satislar yillik %16 artisla 357.358 olmustur. Ikinci geyrekte ise
yurt igi satislar bir énceki yilin ayni ddnemine gore %?2 artisla 25.649, yurt
disi satiglar %46 artisla 166.429 olurken toplam %38 artisla 192.078 adet
olmustur.

Ticari segment otomotiv pazarinda liderlik korunmustur

Yurt iginde yilin ilk geyredinde %7 daralan otomotiv pazari, ikinci ceyrekte
yogun fiyat rekabeti nedeniyle agresiflesen satis kampanyalari ve
beklenen OTV artisinin da talebi éne cekmesiyle sinirli bir toparlanma
kaydederek yilin ilk yarisinda %5 biyume gdstermis ve 625.468 adet
satisa ulagsmistir. Ayni donemde Sirket’in yurt igi satislari %2 artmis olup
50.890 adet ile toplam pazar pay! yaklasik %8,1'i olmustur. Toplam pazar
payinda 3. sirada olan Sirket, ticari arag segmentinde %27,5 pazar payi
ile liderligini korumaktadir.

2G25'te maliyetler satiglara paralel artarak 178,79mir TL olup brit karliligi
bir miktar baskilasa da brut kar geyreklik %9,0, yilik %15 artisla
16,06mlr TL oldu. Brut kar marji gegen yilin ayni déneminde %9,7 iken
2C25'te %8,2'ye geriledi.

Faaliyet giderleri geyreklik bazda sinirli artarken yillik bazda gerilemistir.
Esas faaliyetlerden diger gelir/gider dengesinin pozitif katkisi esas faaliyet
karini  (EFK) desteklemistir. EFK ceyreklik %46, yillik %120 artisla
11,99mlr TL olmustur. FAVOK ceyreklik %18 yillik %32 artisla piyasanin
medyan beklentisinin asarak 12,60mlir TL olmustur.

Yiiksek finansman giderleri karlihgi: baskilamaktadir

Sirket'in  2GC25'te cogunlugu kur farki giderlerindeki artistan olusan
finansman giderleri gectigimiz ceyrede ve bir dnceki yilin ayni dénemine
gore o6nemli Olglide artis goOstermistir. TMS-29 (Enflasyon muhasebesi)
raporlamasi kapsaminda ikinci ceyrekte gergeklesen 3.55mir TL net
parasal pozisyon kazanci sirketin net karinin yarisindan daha fazlasini
olusturmaktadir.

Kar marjlarinda sinirli degisimler

Sirket ‘in bir 6nceki ceyrede goére brit kar marji 0,40 puan disisle %8,2,
net faaliyet kar marji 0,37 puan ylkselisle %4,4, esas faaliyet kar mariji
1,33 puan yiikselisle %6,2, FAVOK marji 0,22 puan yiikselisle %6,5, net
kar marji 0,89 puan duslsle %3,1 olmustur.

2G25 finansallariyla birlikte 2025 yurt igi toplam otomotiv pazari tahminini
hafifge yukari 1,05-1,15 milyon aralifina revize eden Sirket, kendi satis
geliri tahminini yiiksek tek hanelide, diizeltiimis FAVOK marji tahminini
%7-8 seviyesinde korudu.

Ticari segmentte glcli pazar payina sahip Sirket’in beklentileri asan ciro,
FAVOK ve net kér rakamlari ve yurt disi satis rakamlarindaki giicli artisa
karsilik yliksek seyreden finansman giderini géz 6ninde bulundurarak
2C25 finansallarini nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer)
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

FROTO 95,10 91,20 83,10 74,70 104,60 109,20 117,20

Hissede ilk etapta yukari yonli hareketlerde algalan kanal direnci olan 104,6 seviyesi takip edilebilir. Algalan kanal
direncinin yukar yo6nli kirilmasi durumunda yatay trend direnci olan 109,2 seviyesi izlenebilir. Direncin yukari yonla
kirilmasi durumunda ise yatay trend direnci olan 117,2 seviyesi hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde ilk etapta yatay
trend destedi olan 91,2 seviyesi izlenebilir. Yatay trend destedinin asadi yonla kirilmasi durumunda yatay trend destedi
olan 83,1 seviyesi takip edilebilir. Destedin asadi yonli kirllmasi durumunda ise algalan kanal destedi olan 74,7 seviyesi
hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftahk 50 Haftahik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
FROTO 93,69 90,87 92,43 81,30 53,38 118,71 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer)
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 01.08.2025

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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Arif Tekin Segmen
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer)
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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