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TOASO
Sektoér Otomotiv
Son Kapanis (11.03.2025) 214,00
Son 1 Yil En Yiksek 265,65
Son 1 Yil En Dusuk 150,10
Piyasa Degeri mn TL 107.000
Fiili Dolasim % 24,11
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Y”bagg:: 1S$(?I
TL 15,80% 6,73% 11,84% -16,21%
uUsD 13,59% 1,18% -2,66% -31,76%
TL (XU100'e gére) 3,85%  -6,11% 4,84% -14,24%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TOASO 109,49 2,22 57,84 0,95
Otomotiv* 14,46 2,20 13,28 0,77
XU100 15,32 1,33 8,80 0,83
Ozet Gelir

2025  2C24 Fark 2C25  1G25 Fark

Tablosu (mn TL

Net satiglar 69.440 32.096 116% 69.440 25.658 171%
SMM 64.808 28.410 128% 64.808 24.567 164%
Brit satis kari 5.080 4.108 24% 5.080 1.589 220%
Faaliyet giderleri 4.439 2.397 85% 4.439 2.606 70%
Esas faaliyet kari aqo B
(EFK) 261 2.173 -88% 261 927 a.d.
FAVOK 2.420 3.673 -34% 2.420 741 227%
Finansal 550 G
gelir/gider 983 1.339 -27% 983 1.920 49%
RIEE [EEI 154  -2.555  a.d. 154 -1.416  a.d.
pozisyon kazanci
ﬁ‘gra CREII S 1751 1.738 1% 1.751 -149  ad.
Fark Fark
Oranlar 2625 2624 0% 2625 1625 o0
Briit kar Mariji 7,3% 12,8% -5,5 73%  62% 1,1
EFK Mariji 0,4% 6,8% -6,4 0,4% -3,6% a.d.
FAVOK Mariji 3,5% 11,4% -8,0 3,5% 2,9% 0,6
Net Kar Marji 2,5% 5,4% -2,9 2,5% -0,6% a.d.

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.

2C25 FINANSAL ANALIzZ

TMS-29 (Enflasyon muhasebesi) raporlamasi kapsaminda,
Sirket’in 2025 yili net kari 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %1
artarak 1,75mlr TL'ye ylkseldi. Hasllat %116 artisla 69,44mir
TL'ye ulasti. Yurt ici satislar 32,1mir TL'den 59,54mir TL'ye
yukselirken ihracat gelirleri 6,07mir TL'den 6,61mir TL'ye %9’luk
daha sinirli bir artis kaydetmistir.

2C24'te 28,41mlir TL olan maliyetler ciroya paralel bir artigla
2C25'te 64,81mlir TL'ye ylkselmistir. Sirket'in esas faaliyet kari
(EFK) 2G25'te o6nceki yilin ayni donemine gbre %88 azalarak
261,34mn TL'ye gerilemistir. Sirketin 2C25 dénemindeki faaliyet
giderleri 6nceki yillin ayni dénemine gore %85 artarak esas
faaliyet karini (EFK) baskilamistir. FAVOK ise 2G24'de 3,67mlr TL
iken 2C25 doneminde %34 azalarak 2,42mlr TL'ye gerilemistir.

Bir 6nceki ceyrede kiyasla, net satis geliri %171 artarken maliyet
artisi gorece sinirli kalmig ve brit kar %220 artis kaydetmistir.
Faaliyet giderlerinin ciroya kiyasla oldukga sinirli artmasi finansal
performansin bir dnceki ceyrede gore iyilesmesinde etkili oldu.

Satis adetlerinde giiclii artis kaydedild....

Operasyonel tarafta, adet bazinda i¢ piyasa satislari 1G25'de
26.531 iken 2C25 doneminde %171 artarak 71.996 adet, dis
piyasa satiglari 6.463 adet iken %69 artarak 10.913 adet, hafif
ticari arag satislari ise 16,1% artarak 53.462 adet olmustur.

Sirket’in _hafif ticari arac pazar payi ilk alti ayda bir énceki yilin
ayni dénemine gdre azalsa da ikinci ceyrekte net ceyreklik olarak
bir énceki yilin ayni dénemine gore glicli artis kaydetmistir.

Yurt igi otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari 2025/06da bir
onceki yilin ayni dénemine gbre %5,2 blylyerek 607.977 adet
oldu. Otomobil satislan yillik %5,4 artisla 488.003, hafif ticari
arag pazari %4,3 artisla 119.974 adet olarak gerceklesmistir.

Marjlarda bir 6nceki ceyrede gore iyilesme mevcut

Kar marijlarda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére sert disls olsa
da bir 6nceki ceyrede gore iyilesme mevcuttur. 2C25 déneminde
net kar marji %2,5, EFK marji %0,4 ve FAVOK marji %3,5 oldu.

Sirket’in 2C25 itibariyla nakit ve nakit benzerleri bir onceki
geyrede gore 28,12mlr TL'den 15,98mir TL'ye gerilerken toplam
borcu 31,44mlir TL'den 35,93mlIr TL'ye ylkselmis net finansal
borcu 3,24mlr TL'den 19,87mlr TL'ye ylkselmistir.

Sirket’in gelecekteki beklentilerinde revizyon...

Sirket, toplam yurtici perakende hafif arag pazar satis tahminini
%10 artinirken kendi toplam yurt ici satis tahminini_Stellantis-
Tarkiye'nin yilliklandiriimis satis adedinin etkisiyle yaklasik %200
artirdi. Tofas'in, Stellantis Tlrkiye paylarinin devralmasi islemine
Rekabet Kurulu tarafindan izin verilerek pay devrinin
tamamlanmasiyla birlikte Sirket, Stellantis gatisindaki Citroén,
DS Automobiles, Opel ve Peugeot markali araglarin Turkiye’deki
distribGtorlaguna de Ustlendi.

Sirket'in, Stellantis katkisiyla operasyonel taraftaki ceyreklik
toparlanmasini ve yillik tahminlerindeki revizyonu da g6z éniinde

bulundurarak 2C25 finansal performansini_sinirli_pozitif olarak

dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TOASO 227,10 222,00 173,00 150,00 264,00 330,00 -

Hissede ilk etapta yukari yonli hareketlerde yatay trend direnci olan 264 seviyesi takip edilebilir. Direncin yukarn yonli
kirilmasi durumunda tarihi zirve seviyesi olan 330 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta algalan
kanal Ust bandi destedi olan 222 seviyesi takip edilebilir. Destedin asadi yonlu kirilmasi durumunda yatay trend destegi
olan 173 seviyesi izlenebilir. Yatay trend destedinin asagi yonlu kirlmasi durumunda yatay trend destedi olan 150
seviyesi takip edilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallk 22 Haftahk 50 Haftahik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TOASO 219,26 198,73 193,45 195,47 61,50 129 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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