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EURUSD 1,17 -0,05
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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalan haftaya karisik basladi. Bu
sabah Japonya Nikkei225 Endeksi %0,95, Topix Endeksi %0,60 dusti. Cin'de
Sanghay Bilesik Endeksi fazla degismedi, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,23 artti. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,46 ylikseldi. Giney Kore Kospi Endeksi %0,19 ylkseldi,
Kosdaq Bilesik Endeksi %0,40 digtl. Tayvan Taiex Endeksi %0,21, Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,36 prim yapti. ABD ile Cin arasinda bugiin Isveg'in baskenti
Stokholm’de yeniden baslayacak ticaret goriismelerine dair gelismeler piyasalarda
hisse senedi piyasalarinda volatilite artisina neden olabilir. 12 Adustos’ta bitecek
surenin sonunda diinyanin en bilyuk iki ekonomisi arasinda anlasmaya varilmamasi
halinde uygulamaya alinacak ylksek gumrik tarifeleri tedarik zincirlerinde
aksamalara neden olabilir ve kiresel bir enflasyon dalgasini tetikleyebilir. Piyasalar
Stokholm’deki gorigmeden 90 ginlik bir ek “ateskes” gikmasini bekliyor. ABD
y6netimi pazar gunl TSI geg saatlerde Avrupa Birligi (AB) ile ticaret anlagsmasina
vardigini duyurdu.

Bugin kiresel takvimde 6ne gikan bir veri bulunmuyor. ABD’de Dallas Fed'in temmuz
ayl imalat endeksi ve yurt iginde Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu takip edilebilir.

Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu (Temmuz)

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) haftanin ilk islem giniinde temmuz
ayinin Sektorel Enflasyon Beklentileri raporunu yayimlayacak. Haziranda 12 ay
sonrasl ylllik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilar igin 0,5
puan azaligla %24,6’e, reel sektoér icin 1,2 puan azalisla %39,8 seviyesine, hanehalki
icin 6,9 puan azalisla %53,0 seviyesine gerilemisti.

XAl D 3.337 -0,94 . . . -
uus Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

BRENT 67,6 -1,44 . - . - . .
Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir
hakimdi. Asya’da, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,18 ylkselirken Japonya Nikkei225

En Cok Diisen Endeksi %0,88, Hang Seng Endeksi %1,09, Cin CSI300 Endeksi %0,53 geriledi.
—_— Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,29, Almanya DAX Endeksi %0,32,

ORCAY 10,00 || BMSCH -9,96 Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,20 deder kaybederken Fransa CAC40 Endeksi %0,21

MANAS 9,99 || KRGYO -9,86 deger ka_zan_dl. ABD’d_e ise DO\{Y Jongs Endeksi %0,47, S&P500 Endeksi %0,40,
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,24 ylkseldi.

IZINV 9,98 || SKBNK -9,65 ) .

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,43 distsle 10.642

ENSRI 9,98 || GZNMI -9,65 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi 83,23mlIr TL seviyesinde seyretti. BIST30

SANFM 9,98 || GEDIK -7,27 Endeksi %0,55 duserek 11.818 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
%0,43, BIST Sinai Endeksi %0,74 distul.

| fslem Hacmi Yiiksekler | Yurt icinde sektérel giiven endeksleri (Temmuz)

TERA 384,00 4.892,37 TUi__K’in y_aylmlad@" v"eri!_ere gobre temmuz ayinda mevs.im etkileri_ljld_gn"arlndlrllarak_
olglilen hizmet sektéri gliven endeksi %0,8, perakende ticaret sektdri gliven endeksi

ASELS 183,20 4.643,77 %0,5 gerilerken insaat sektérii gliven endeksi %2,2 yiikseldi.

THYAO 293,00 4.460,15 Kredi derecelendirme kuruluslarinin not giincellemeleri

YKBNK 33,30 3.660,54 Haftanin son islem gilninde uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Fitch

PGSUS 254,75 3.498,80 Ratings ve Moody’s’in Turkiye kredi notu dederlendirmeleri yayimlandi.

Fitch Ratings, piyasa beklentisine paralel olarak, Tirkiye'nin kredi notunu “BB-",
gérinimunt “duragan” olarak teyit etti. Fitch, Ttrkiye'nin kredi notunu en son gegen
yil eylil ayinda "B+"dan "BB-"ye ylkseltirken goérinimu "pozitif'ten "duragan'a
cekmisti. Fitch’in not skalasina gére “BB-", yatinm yapilabilir dizeyin ¢ kademe
altinda, “spekdlatif” kategorisinde bulunuyor.

Moody's, Turkiye'nin kredi notunu "Bl"den "Ba3"e yikseltirken not gérinimind
"duragan"a cevirdi. ForInvest Haber’in anketine gdére piyasanin beklentisi Moody’s’in
Turkiye'nin kredi notunu “B1”, gériinimn ise “pozitif” olarak korunacagi yonindeydi.
Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu en son gegen yil temmuzda "B3"ten "Bl"e
ylkseltirken goérinimini ise "pozitif" olarak korumustu. Moody’s’in not skalasina
gobre “Ba3", yatinm yapilabilir dizeyin Ug¢ kademe altinda, “spekilatif” kategorisinde
bulunuyor.

Onceki

Donem Beklenti

Tirkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %?53,0
Tirkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %39,8
Tlrkiye 10:00 12 Ayda Enflasyon Disilsl Bekleyen Hanehalki Tem %30,7
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Tem -12,7

Tirkiye TOASO 2C25 926Mn  -140Mn
Tirkiye TTRAK 2C25 309Mn 263Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47617

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

MEDTR 28.07.2025 0,24 0,0840 10.000 14

Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK,Sinirli Negatif): Arcelik 2C25 déneminde 2,34mlr TL ana ortaklik net zarari agikladi. Gegtigimiz
yilin ayni déneminde 20,3mlir TL net kar, bir énceki ceyrekte ise 1,74mlr TL ana ortaklik net zarar agiklamisti.
Net satislarda geyreklik %5 artisa karsin yillik bazda %11,5'lik gerileme goérilmektedir. Ceyreklik bazda
maliyetlerde %5,3 artis ile birlikte brit kar marjinda sinirli gerileme; yillik bazda ise %12 dusUs ile sinirli bir artis
gerceklesmistir. Gegtigimiz yilin ayni donemine gore karhlikta gorilen ciddi azalisin nedeni blylk Olclide esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki yaklasik 18milr TLlik azalistir. Bunun sebebi ise bir 6nceki donemde pazarlikl satin
alim sonucu elde edilen kazang kaleminin (19,86mlr TL) bu donemde olmayisindan kaynaklanmaktadir.

Fenerbahge Futbol (FENER,Pozitif): (KAP) Sirket ile Chobani firmasi arasindaki gériismeler sonucunda 2025-
2026 sezonundan itibaren 5+5 sezon gegerli olmak lzere stadyum isim sponsorlugu ve 2+3 sezon gecerli olmak
lizere Futbol A takimi Avrupa forma gogus sponsorlugu icin sézlesme imzalanmistir. 2025-2026 Futbol Sezonu ve
devam eden sezonlar igin stadyum isim ve sponsorluk bedeli 10mn Euro olarak belirlenmistir. 2025-2026 Futbol
Sezonu icin Futbol A takimi Avrupa forma gégls sponsorlugu bedeli ise 4mn Euro olarak belirlenmistir. Devam
eden sezonlar igin minimum 4mn Euro olmak Uzere Sampiyonlar Ligi veya Avrupa Ligi katiimina gére dedisiklik
gobsterecektir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirketin anahtar teslim Gines Enerjisi Santrali (GES) kurulumu
faaliyetleri kapsaminda; Eti Krom A.S.'nin elektrik tliketim ihtiyaclarini karsilamak lzere, Agri, Denizli ve Afyon
illerinde 6z tiketim amacgl GES projeleri igin Eti Krom A.S. ile anlasmaya varilmistir. Anlasma bedeli, vergiler
haric 70mn USD tutarindadir. S6z konusu projelerde kullanilacak giines panelleri, sirketin dolayh bagl
ortakligi Peak PV Solar A.S. tarafindan temin edilecek; salt ekipmanlari ise yine sirket bagh ortakligi Europower
Enerji A.S. tarafindan Uretilen Grinler arasindan secilecektir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 bagl ortakhidi Kontrolmatik Technologies Inc.
tarafindan, Amerika Birlesik Devletleri'nin Texas eyaletinde yerlesik bir musteri ile, tamami Texas eyaletinde
bulunan 6 ayri glines enerjisi ve enerji depolama (BESS) projesinde kullaniimak tzere yiksek gerilim ekipmanlari
ve ilgili hizmetlerin tedarikine iliskin olarak toplam 36,82mn USD tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

Koza Altin (KOZAL,KOZAA,IPEKE): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu’nun 25.07.2025 tarihli toplantisinda, Sirket,
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. ve Ipek Dodal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S.’nin
birlestiriimesine iliskin kararinin ileride tekrar degerlendirilmek lGzere sonlandiriimasina karar verilmistir.

SDT Uzay (SDTTR,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt ici bir musterisi ile savunma sistemleri alaninda 1,63mn USD
tutarinda sézlesme imzalamistir. Sézlesme kapsamindaki teslimatlarin 2028 yili sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

ABD ve AB ticaret anlasmasina vardi. ABD Baskani Donald Trump, Avrupa Birligi (AB) ile ticaret anlasmasi
gorusmelerini tamamladiklarini ve AB Urlnlerine ylzde 15 tarife uygulayacaklarini agikladi. (Bloomberg HT)

Moody's Tiirkiye'nin kredi notunu yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Turkiye'nin
kredi notunu "B1"den "Ba3"e ylkseltti. (Bloomberg HT)

Fitch Tirkiye'nin kredi notunu korudu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin
Uzun Vadeli Yabanci Para Cinsinden Ihraggli Temerrit Notu'nu (IDR) "duragan" gorinimle "BB-" olarak teyit etti.
(Bloomberg HT)

TiM: Ihracat Talep Endeksi Haziran'da esik degerin altinda. Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TiIM) Ihracat Pazar
Monitori'nln haziran ayi sonuglarina gore, Ihracat Talep Endeksi 99,8, Pazar Dayaniklilik Endeksi ise 100,7 puan
olarak gerceklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Reel kesim giiveninde yatay goriiniim. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Temmuz ayina iliskin reel
kesim glven endeksi ve kapasite kullanim orani verilerini yayimladi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKViIM

28 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %53,0
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %39,8
Tirkiye 10:00 12 Ayda Enflasyon Dususu Bekleyen Hanehalki Tem %30,7
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Tem -12,7

Tarkiye TOASO 2G25 926Mn -140Mn
Turkiye TTRAK 2C25 309Mn 263Mn

29 Temmuz Sali

Beklenti Onceki

ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Haz -94,45MIr  -96,6MIr
ABD 17:00 JOLTS Acllan is Haz 7,35Mn 7,77Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektoéri Aktivite Endeksi Tem -4,4
Tarkiye AKBNK 2G25 11,04MIr 13,73Mir
Tirkiye AYGAZ 2G25 609Mn 11Mn
Turkiye OTKAR 2C25 59Mn -463Mn
Tirkiye TAVHL 2G25 796Mn -1,74Mir
Turkiye TUPRS 2C25 6,85MIr 97Mn

30 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Perakende Satiglar(Ayhk) Haz %0,5 -%1,6
Almanya 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Haz %1,6
Tarkiye 10:00 issizlik Orani Haz %8,4
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Tem 96,71
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Dénemsel) 2C25 -%0,1 %0,4
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Yillk) 2G25 %0,1 %0,0
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Dénemsel) 2G25 %0 %0,6
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Yillk) 2G25 %1,2 %1,5
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Gliven Endeksi(Final) Tem 94,8 94
ABD 15:15 ADP Ozel Sektdr istihdami Tem 75K -33K
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 15:30 GSYH(Onci) 2G25 %?2,5 -%0,5
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2G25 %3,5
ABD 15:30 PCE 2G25 %3,7
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Aylk) Haz %0,3 %1,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Haz %1,1
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %4,50 %4,50
Turkiye FROTO 2G25 6,09MIr  6,48MIr
Tarkiye GARAN 2G25 23,24MIr  25,28MIr
Turkiye TSKB 2G25 3,78MIr  3,09MIr

31 Temmuz Persembe

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Aylik) Haz -%0,7 -%0,1
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Haz -%2,4
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Ayhk) Haz -%0,2
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Yillk) Haz %1,8 %2,2
Gin 04:30 NBS imalat Sektéri PMI Tem 49,7 49,7
Cin 04:30 NBS Genel PMI Tem 50,3 50,7
Gin 04:30 NBS Imalat Disi PMI Tem 50,3 50,5
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Tem %0,50 %0,50
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Tem 46,5
Turkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Tem 47,6
Tirkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Tem 46,3
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Haz -6,6MIr
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %2,37
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %38,16
Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Haz 5,04Mn
Euro Bolgesi 12:00 Iissizlik Orani Haz %6,4 %86,3
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Tem %0,2 %0,0
Almanya 15:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Tem %1,8 %2,0
ABD 15:30 issizlik Bagvurulan Haftahk 220K 217K
ABD 15:30 PCE(Aylik) Haz %0,3 %0,1
ABD 15:30 PCE(Yillik) Haz %2,3
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylik) Haz %0,2
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yillik) Haz %2,7
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Haz %0,2 -%0,4
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Haz %0,4 -%0,1
ABD 16:45 Chicago PMI Tem 41,2 40,4
Tarkiye BIGCH 2C25 -26Mn
Turkiye KCHOL 2C25 1,32MIr  -1,41MIr
Tirkiye YKBNK 2C25 10,08MIr 11,42Mir

1 Agustos Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Haz %2,5 %2,5
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Final) Tem 48,8 50,1
Cin 04:45 Caixin Imalat Sektdri PMI Tem 50,3 50,4
Turkiye 10:00 iSO imalat Sektdri PMI Tem 46,7
Almanya 10:55 HCOB imalat Sektéri PMI(Final) Tem 49,2 49
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektéri PMI(Final) Tem 49,8 49,5
Ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Tem 48,2 47,7
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Aylik) Tem %1,77
Tirkiye 12:00 1ITO istanbul TUFE (Yillik) Tem %44,38
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Tem %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Tem %1,9 %2,0
Euro Bélgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Tem %0,4
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Tem %2,2 %2,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Tem 102K 147K

ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Tem %0,3 %0,22
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Tem %3,71
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem %4,2 %4,1
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Haz 49,5 52,9
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Final) Tem 61,8 60,7
ABD 17:00 ISM Iimalat Sektérii PMI Tem 49,6 49,0
Tirkiye AFYON 2C25 88Mn

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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