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S GUNLUK STRATEJI
| BIST- Endeksler Kapanis
e | Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda asadi yénli bir seyir izlendi. Japonya’da beklenenden diisiik
BIST 100 10_689’05 0,92 gelen Tokyo enflasyon verilerinin ardindan Nikkei225 ve Topix Endeksleri %0,91 disls gosterdi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,33, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,24 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,07 azaldi. Giiney Kore'de Kospi Endeksi
fazla degismezken Kosdagq Bilesik Endeksi %0,39 diistii. Tayvan Taiex Endeksi yatay seyretti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
BIST 30 1 1'883'14 0'99 ise %0,49 geriledi. Avrupa piyasalar saticili bilr acilisa hazirlanmaktadir.
BIST BANKA 16.068,75 1,12 Yurt icinde glven endeksleri (Temmuz)
BIST SINAI 13_588’90 1’00 Yurt iginde bugtin reel kesim guiveni ve sektérel gliven endeksleri agiklanacak.
Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! is birligi ile yiritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan
BIST TUM 13'034752 0787 hesaplanan ttiketici gliven endeksi mayista 84,8 iken haziranda %0,3 artisla 85,1 olmustu.
BIST TUM-100 46.858,06 0,74 imalat tarafinda; TCMB verilerine gére mevsimsellikten arindinimis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) haziranda bir énceki aya
gore 0,2 puan azalarak 98,4 seviyesinde gergeklesmisti.
BIST TUM Hacim (mn TL) 197.528 23’17 Sektérel giiven endeksleri tarafinda; TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis endeksler haziranda aylik olarak
: hizmet sektoriinde %0,4 artisla 110,9 dederini, perakende ticaret sektoriinde %2,5 azalisla 108,5 dederini ve insaat sektérinde
VIOP30 Yakin Vade 12-280100 0156 %1,7 azaligla 86,9 degerini almisti.

TUIK garsamba giini tiiketici giiven endeksini agiklamisti.
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Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,59,

USDTRY 40,66 0,54 Giiney Kore Kospi Endeksi %0,21, Hang Seng Endeksi %0,51, Gin CSI300 Endeksi %0,71 yiikseldi. Avrupa tarafinda Stoxx
Europe 600 Endeksi %0,24, Almanya DAX Endeksi %0,23, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,85 deger kazanirken Fransa CAC40

EURTRY 47,77 0,34 Endeksi %0,41 deder kaybetti. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,70 gerilerken S&P500 Endeksi %0,07, Nasdaq Bilesik Endeksi
%0,18 yiikseldi.

EURUSD 1,17 -0,21 . i o . ol o
Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,92 yiikselisle 10.689 puandan kapandi. BIST 100'de islem
hacmi 138,90mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,99 yilkselerek 11.883 puandan seansi tamamladi. BIST Banka

— Endeksi %1,12, BIST Sinai Endeksi %1,00 yikseldi.
| Emtia Kapanis Deg% | Dunya genelinde PMI verileri (Temmuz-6ncti)
XAUUSD 3.369 -0,55 Diinya genelinde temmuz ayinin 6ncii PMI verileri takip edildi.
BRENT 67 86 -0.30 Imalat sektorii tarafinda;
A A

Japonya’da hizmet PMI 53,5 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 51,7 idi.
Almanya’da hizmet PMI beklenti tizerinde 50,1 seviyesinde gerceklesti. Haziranda 49,7 idi.
Euro Bolgesi’nde hizmet PMI beklenti tizerinde 51,2 olarak gerceklesti. Haziranda 50,5 idi.

En COk Artan DeQ %o i Deg%’ ingiltere’de hizmet PMI beklenti altinda 51,2 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 52,8 idi.
I | ABD’de hizmet PMI beklenti (izerinde 55,2 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 52,9 idi.

SNPAM 10,00 -9,98

Hizmetler sektorii tarafinda;
A1CAP 9’99 _9'95 . Japonya’da imalat PMI beklenti altinda 48,8 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 50,1 idi.

. Almanya’da imalat PMI beklenti altinda 49,2 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 49,0 idi.
POLTK 9199 '9/00 . Euro Bolgesi‘nde imalat PMI beklenti tizerinde 49,8 olarak gergeklesti. Haziranda 49,5 idi.

. ingiltere’de imalat PMI beklenti {izerinde 48,2 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 47,7 idi.
IZINV 9,98 -8,65 . ABD'de imalat PMI beklenti altinda 49,5 seviyesinde gergeklesti. Haziranda 52,9 idi.
ADESE 9,98 -7,19 AMB faiz karari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), yaklagik bir yildir devam eden faiz indirimlerinin ardindan Avrupa'nin ABD ile gelecekteki ticari
] iliskilerinin netlesmesini beklemek (zere ara verdi. Banka, politika faizlerini beklentiye paralel olarak sabit birakti. Mevcut

| Islem Hacmi Ylksekler Kapanls durumda bankanin faiz oranlar ana refinansman faizi %2,15, mevduat faizi %2,00 ve marjinal borg verme faizi %2,40
A seviyesinde bulunuyor.

ISCTR 14,70 10.208,87 AMB Bagkani Christine Lagarde yaptiyi agiklamada, euro bélgesinin "iyi bir durumda" oldugunu ve hayat pahaliligi krizinin
gegmiste kaldigini soyledi.

YKBNK 33,38 9.921,30
TCMB faiz karari

AKBNK 68,20 9.157,57 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), temmuz ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini piyasanin
medyan beklentisini asarak 300bp indirimle %43,0 seviyesine gekti. Faiz koridorunun alt ve Ust bantlar da 300bp indirimle

THYAO 296100 8. 127160 sirasiyla %41,50 ve %46,0 oldu.

ASELS 182,60 7.688,56 Banka, enflasyon egilimine iliskin gegici olmasi beklenen yiikselisi isaret etti ve ig talebin dezenflasyonist etkisinin artabilecegi

yoniinde mesaj verdi. Para politikasi durusuna iligkin ana mesaj fazla degismezken sonraki adimlarin biyukligunin verilere
bagl ve toplanti bazinda belirlenecegi vurgusu giiglendi.

Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin haziran ayinda yatay seyrettigi, temmuzda ise gegici unsurlar nedeniyle artis
beklendigi belirtildi. I¢ talebin dezenflasyonist etkisinin arttiina dikkat cekilirken, enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davraniglarinin risk olusturmaya devam ettigi tekrarlandi. Siki para politikasi durusunun, talepte dengelenme, TL'de reel
degerlenme ve beklentilerdeki diizelme ile dezenflasyon siirecini destekleyecegi vurgulandi.

Metinde bundan sonraki faiz adimlarinin buytkliginin enflasyon gériniimine gére, toplanti bazli ve ihtiyath bigimde
belirlenecegi belirtildi. Kredi ve mevduat piyasalarindaki 6ngéri disi gelismelerde makroihtiyati énlemlere bagvurulabilecegi
ifade edildi. Politika faizi %43,0'a gekilirken gecelik borglanma ve borg verme arasindaki makas korunarak, tim fonlamanin
haftalik repo ihaleleriyle surdurilecegi bildirildi. Temmuz'daki gegici yikselisin ardindan aylik enflasyonun yeniden %2,0'nin
altina gerilemesi ve yil sonunda TUFE’nin TCMB’nin %24,0 olan tahmin patikasina yakin gerceklesmesi olasi gériilmektedir. Son
Piyasa Katiimailari Anketi, faiz indirimlerinin devam edecedi ve yil sonu politika faizinin %36,0 olacagi yéniinde beklenti
yansitmaktadir.

Beklenti
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) %1,2 -%2,7
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) -%1,3
Turkiye 10:00 Arindiriimis Kapasite Kullanim Orani %74,6
Turkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Guven Endeksi 98,4
Turkiye 10:00 Hizmet Sektort Gluven Endeksi 110,9
Turkiye 10:00 ingaat Sektérii Gliven Endeksi 86,9
Turkiye 10:00 Perakende Sektort Glven Endeksi 108,5
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi 89,2 88,4
ABD 15:30 Dayanikl Mal Siparisleri(Aylik) -%11 %16,4
Turkiye 23:30 Fitch Kredi Notu BB-/Duragan
Turkiye 23:30 Moody's Kredi Notu B1/Pozitif
Turkiye ARCLK -1,64Mr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

GRSEL 25.07.2025 0,14 0,3922 40.000 3

Sirket Haberleri

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket Tirkmenistan'da yapimi devam eden Kiyanly
1574MW Kombine Cevrim Santrali Projesi'nde yaklasik 4 ay stre ile agir kaldirma ve tasima hizmeti verilmesi
konusunda anlagsmaya varmistir. Hizmetin toplam bedeli 7mn USD'dir.

Ekonomi Haberleri

Tokyo'da enflasyon beklentilerin altinda kaldi. Japonya'nin baskenti Tokyo'da tliketici enflasyonu Temmuz
ayinda hafif bir yavaslama goésterdi. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurulari beklenenin aksine yine diistii. ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda
bulunanlarin sayisi 19 Temmuz ile biten haftada beklentilerin aksine 217 bine geriledi. (Bloomberg HT)

AMB'den faiz indirimlerine mola. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faizleri sabit tutma karari aldi. (Bloomberg
HT)

Euro Bodlgesi'nde bilesik PMI 10 ayin zirvesinde. Euro Boélgesi bilesik PMI, Temmuz'da 50,6'ya ulasti.
Almanya'da bilesik PMI, bir 6nceki aya gore azalarak 50,3 seviyesine gerilerken, Fransa'da 49,6 seviyesine cikti.
(Bloomberg HT)

TCMB yeniden faiz indirimlerine basladi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mart ayinda ara verdigi
faiz indirimlerine Temmuz toplantisiyla devam etti. Banka, politika faizi olan bir haftalik repo faizini ylizde 46
seviyesinden 300 baz puan indirimle yizde 43'e dislrdl. Karar metninde bundan sonra atilacak adimlarin
blayukluaglinin, enflasyon gorianim odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gozden gegirilecedi ifade edildi.
(Bloomberg HT)

Finansal hizmetler giiven endeksi 10 ayin en diisiik seviyesinde. TCMB'nin raporuna gore, finansal
hizmetler gliven endeksi Temmuz'da gegen aya gore 9,2 puan azalarak 162,0 seviyesine geriledi. (Bloomberg
HT)

Hisselere yabanci girisi devam ediyor. Yurt digi yerlesiklerin hisse senetlerinde net alim serisi 209 milyon
dolarla 18 Temmuz haftasinda da devam etti. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlari 2 haftada 3,3 milyar dolar artti. TCMB, parite etkisinden arindirilmis toplam mevduatlarin
haftalik bazda 1 milyar 991 milyon dolar arttigini agikladi. Kur Korumali Mevduat, 18 Temmuz haftasinda 506
milyar 451 milyon TL'ye geriledi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde artis. TCMB'nin brit rezervleri 18 Temmuz haftasinda 168,5 milyar dolara yukseldi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

25 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %0,0
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %3,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Hari¢ TUFE(Aylik) Tem %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Hari¢ TUFE(Yillik) Tem %3 %3,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) Tem %0,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Tem %3,1

Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Haz %1,2 -%?2,7
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Haz -%1,3
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Tem %74,6
Turkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Giiven Endeksi Tem 98,4
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Glven Endeksi Tem 110,9
Tlrkiye 10:00 Insaat Sektérii Gliven Endeksi Tem 86,9
Turkiye 10:00 Perakende Sektori Gluven Endeksi Tem 108,5
Almanya 11:00 ifo is Ortami Endeksi Tem 89,2 88,4
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri(Aylik) Haz -%11 %16,4
Turkiye 23:30 Fitch Kredi Notu Tem BB-/Duragan
Turkiye 23:30 Moody's Kredi Notu Tem B1/Pozitif
Turkiye ARCLK 2G25 -1,64Mr

28 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %?53,0
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %39,8
Turkiye 10:00 12 Ayda Enflasyon Duslist Bekleyen Hanehalki Tem %30,7
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Tem -12,7

Turkiye TTRAK 2C25 263Mn
Turkiye TOASO 2C25 -140Mn

29 Temmuz Sah

Beklenti Onceki

ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Haz -96,6MIr
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Haz 7,77Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektort Aktivite Endeksi Tem -4,4
Tuarkiye AKBNK 2C25 13,73Mir
Turkiye AYGAZ 2C25 11Mn
Tiarkiye OTKAR 2C25 -463Mn
Turkiye TAVHL 2C25 -1,74MIr
Tarkiye TUPRS 2C25 97Mn

30 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Haz -%1,6
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Haz %1,6
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Haz %8,4
Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Tem 96,71
Almanya 11:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C25 %0,4
Almanya 11:00 GSYH(Oncu-Yillk) 2G25 %0,0
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C25 %0,6
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Yillik) 2C25 %1,5
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Given Endeksi(Final) Tem 94

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:15 ADP Ozel Sektor istihdami Tem -33K

ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 15:30 GSYH(Onci) 2G25 -%0,5
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2G25 %3,5
ABD 15:30 PCE 2G25 %3,7
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Aylik) Haz %1,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Haz %1,1
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %4,50
Turkiye FROTO 2G25 6,48MIr
Turkiye GARAN 2C25 25,28MIr
Turkiye TSKB 2C25 3,09MIr

31 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Haz -%0,1
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Yillik) Haz -%2,4
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Haz -%0,2
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Haz %?2,2
Gin 04:30 NBS Iimalat Sektérii PMI Tem 49,7
Cin 04:30 NBS Genel PMI Tem 50,7
Cin 04:30 NBS imalat Disi PMI Tem 50,5
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Tem %0,50
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Tem 46,5
Tuarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Tem 47,6
Turkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Tem 46,3
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Haz -8,17Mir
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Haz %?2,37
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %38,16
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Haz 5,04Mn
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Haz %6,3
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Tem %0,0
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Tem %2,0
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik

ABD 15:30 GCekirdek PCE(Aylik) Haz %0,2
ABD 15:30 Gekirdek PCE(Yillik) Haz %2,7
ABD 15:30 PCE(Aylik) Haz %0,1
ABD 15:30 PCE(Yillik) Haz %2,3
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Haz -%0,4
ABD 15:30 Kisisel Tiketim(Aylik) Haz -%0,1
ABD 16:45 Chicago PMI Tem 40,4
Turkiye BIGCH 2C25 -26Mn
Turkiye KCHOL 2G25 -1,41Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye YKBNK 2C25

11,42MIr
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bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
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