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GUNLUK BULTEN

24.07.2025 Persembe

GUNLUK STRATEJL

| BIST- Endeksler Kapams Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir izlendi. Japonya'da Nikkei225 Endeksi %1,83, "ABD ile ticaret anlasmasi”

iyimserligiyle rekor seviyeyi géren Topix Endeksi %1,86 artti. Gin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,49, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,88 prim yapti. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,37 artti. Giiney Kore'de beklenenden giglii gelen blyiime rakamlarinin ardindan Kospi Endeksi %0,17 yikselirken Kosdaq Bilesik
BIST 100 10.591,98 -0,23 Endeksi %0,42 geriledi. Giiney Kore ekonomisi 6ncii veriye gére 2G25'te geyreklik %0,6, yillik %0,5 biyime kaydetti. Tayvan Taiex Endeksi %0,24 artis

gbsterdi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise %0,32 diisis kaydetti. Avrupa piyasalari, ABD ile Avrupa arasinda da ticaret anlasmasina gidilebilecegine iliskin
iyimser atmosferin etkisiyle pozitif bir seansa hazirlanmaktadir.

BIST 30 11.766,41 -0,36 Diinya inde PMI verileri (Temmuz-6ncii)
BIST BANKA 15.891,53 -0,41 Bugiin diinya genelinde temmuz ayinin éncii PMI verileri takip edilecek. Giin boyunca Japonya, Almanya, Euro Bolgesi, ingiltere ve ABD'nin PMI verileri
agiklanacak.
BIST SINAI 13454742 -0’23 imalat sektori tarafinda;
BIST TUM 12922! 17 -0143 2 Japonya haziranda 50,1 degerini alarak sektoriin hafifge biyidugini isaret etmisti.
Almanya haziranda 49,0 degerini alarak sektorlin kilgildugini isaret etmisti; temmuzda 49,4'e yiikselmesi beklenmektedir.
- - Euro Bélgesi haziranda 49,5 degerini almisti; temmuzda 49,7"ye yi
BIST TUM-100 46.514,07 1,01 ingiltere haziranda 47,7 degerini almisti; 48,1%e yi
- ABD (S&P Global) 52,9 degerini almisti; temmuzda 52,7'ye gerilemesi beklenmektedir.
BIST TUM Hacim (mn TL) 160.370 -12,36 Hizmeter sektora tarafind;
i - < Japonya haziranda 51,0'den 51,7’e yiikselmisti.
VIOP30 Yakin Vade 12'212’00 0'25 B3 Almanya haziranda 47,1’den 49,7’ye yii isti; temmuzda 50,0 seviy il i
< Euro Bolgesi haziranda 49,7'den 50,5'e yiikselmisti; temmuzda 50,6'ya yukselmesn beklenmektedir.

ingiltere haziranda 50,9'dan 52,8'e yiikseldi; temmuzda 52,9'a yiikselmesi beklenmektedir.
~ ABD (S&P Global) haziranda 53,1'den 52,9’ gerilemisti; temmuzda 53,0’ yikselmesi beklenmektedir

Piyasalar bugiin Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikasi toplantisina odaklanacak. Kiresel ekonomik ve siyasi belirsizlikler ve enflasyonun son
USDTRY 40,45 0,13 dénemdeki istikrarli seyrinin etkisiyle piyasa, faizlerde degisiklik beklememektedir. AMB'nin mevduat faizi %2,00, ana refinansman faizi %2,15 ve marjinal borg
verme faizi %2,40 seviyelerinde bulunmaktadir. Banka'nin sonraki toplantilara iliskin verecegi olasi ipuglar, 6zellikle eyliil toplantisinda olasi bir faiz indirimi
icin kapiy! acik birakip birakmayacagi takip edilecek.

EURTRY 47,67 0,34
EURUSD 1,18 0,16

fEmin T )

TCMB faiz karari

Yurt iginde haftanin en énemli gelismesi, bugiin gerceklestirilecek TCMB PPK toplantisi olacak. ForInvest Haber anketine gére piyasanin medyan beklentisi
politika faizinin 250bp indirimle %43,50 seviyesine gekilecedi yéniinde; ancak 300bp ve 350bp indirim beklentileri de beklenti yelpazesinde genis bir yer tutuyor.
Mevcut durumda TCMB'nin bir hafta vadeli repo faizi %46,00, gecelik borg verme faizi %49,00 ve gecelik borg alma faizi %44,50 seviyesinde bulunuyor.

ForInvest anketine gore piyasanin 2025 sonu igin medyan beklentisi bir 6nceki anket doneminde %35,00 iken bu anket déneminde %36,00'ya yikseldi. 2026
sonu icin faiz beklentisiyse %25,00 seviyesinde bulunuyor.

Anketten gikan enflasyon beklentileri tarafinda ise; piyasanin 2025 igin medyan TUFE beklentisi %29,87, 2026 igin beklentisiyse %21,92 seviyesinde.
BRENT 68,0
Enflasyon gergeklesmeleri tarafinda; haziranda, TUFE aylik %1,37, yillik %35,05, birikimli olarak %16,67 ve on iki aylik ortalamalara gére %43,23 artti. Yi-
UFE ayni donemde aylik %2,46, yillik %24,45, birikimli olarak %15,71, on iki aylik ortalamalara gore %28,34 artti.
™ N TCMB'nin yayimladigi son Sektdrel Enflasyon Beklentileri raporuna gére haziranda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir énceki aya gére piyasa
En Cok Artan Degd% | En Co sen Katilimailari igin %24, 6, reel sektor igin %39,8, hane halki igin %53,0 oldu. Haziran ayinda tim kesimlerin enflasyon beklentileri azaldi.
- Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %3,51, Giiney Kore Kospi Endeksi %0,44,
KNFRT 9,99 |[CASA 10,00 Hang Seng Endeksi %1,62 yiikselirken Gin CSI300 Endeksi yatay seyretti. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %1,08, Fransa CAC40 Endeksi %1,37,
Almanya DAX Endeksi %0,83, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,42 deger kazandi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %1,14, S&P500 Endeksi %0,78, Nasdaq Bilesik
GEREL 999 || TERA -9 98 Endeksi %0,61 yiikseldi.
L L Borsa istanbul'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,23 diisisle 10.591 puandan kapandi. BIST 100de islem hacmi 99,94mir TL seviyesinde
seyretti. BIST30 Endeksi %0,36 diiserek 11.766 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,41, BIST Sinai Endeksi %0,23 geriledi.
MIATK 9,98 || KLNMA -9,95
Euro Bélgesi'nde tiiketici given endeksi (Temmuz-éncd,
ONCSM 9,98 || HEDEF -9,92
Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi -15,0 beklentisinin tizerinde -14,7 olarak agiklandi.
IZINV 9,98 | YGYO -9,86
TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi (Temmuz)

—_—r—T————————| Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birlii ile yriitilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi
= . o haziranda 85,1 iken temmuzda %1,8 azaligla 83,5 oldu.
| Islem Hacmi Yuksekler Kapanis mn TL | 8 s

THYAO 294,50 7.335,76 U i i Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:30 HCOB Imalat Sektért PMI(Onci) Tem 49,4 49,0
ASELS 180,10 6.773,29 Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektérii(Oncii) Tem 50 49,7
YKBNK 32,88 5.486,86 Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9 50,4
Euro Bdlgesi 11:00 HCOB Imalat Sektérd PMI(Oncii) Tem 49,8 49,5
EKGYO 19,73 5.092,78 Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektdri(Onci) Tem 50,8 50,5
ISCTR 14,41 4.838,73 Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9 50,6
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 48,1 47,7
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektéri(Oncii) Tem 53 52,8
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Tem 52,0
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gésterge Faiz Orani Tem %43,50  %46,00
ABD 15:00 ingaat izinleri(Final) Haz 1,39Mn  1,39Mn
Euro Bolgesi 15:15 ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Tem %2,15 %2,15
Euro Bélgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Tem %2,00 %2,00
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalk 221K
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz -0,28
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 52,4
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Tem 52,9 52,9
ABD 16:45 S&P Global Bilegik PMI(Oncii) Tem 52,9
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Haz 650K 623K
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Bilesik Endeksi Tem -2
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Uretim Endeksi Tem 5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
st6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

VESBE 24.07.2025 0,42 0,0439 70.238 26

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile Tlrkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanhdi Savunma Sanayii Baskanhdi
arasinda; Elektronik Harp, IHA Onleme ve Yeni Nesil Havan Tevcih Sistemlerinin tedarikine ydnelik toplam
169,73mn USD tutarinda sdézlesmeler imzalanmistir. Soézlesmeler kapsaminda teslimatlar 2026-2029 yillarn
arasinda gergeklestirilecektir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirket, DSI 8. Bélge Midirligiu tarafindan 23.07.2025 tarihinde
gergeklestirilen, 2025/881788 ihale kayit numarall "Erzurum Hinis Baskdéy Baraji Sulamasi Malzeme Alimi 5.
Kisim (CTP Boru)" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ihale bedeli KDV
hari¢ 178,21mn TL'dir.

Ekonomi Haberleri

Giiney Kore ekonomisi teknik resesyondan dondii. Gliney Kore ekonomisi ikinci geyrekte ylzde 0,6
blyUmesiyle teknik resesyondan déndi. (Bloomberg HT)

ABD ikinci el konut satislar1 beklentilerin altinda. ABD'de ikinci el konut satiglari, Haziran'da ylzde 2,7
azalarak piyasa beklentilerinin altina disti. (Bloomberg HT)

SPK, finansal dlgiitlere iliskin esaslarda degisiklige gitti. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
hazirlanan "Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeliginde Dedisiklik Yapilmasina Dair
Yoénetmelik" Resmi Gazete'de yayimlandi. (Bloomberg HT)

Tiiketici gliveni Temmuz'da geriledi. Tiketici given endeksi Temmuz'da aylk bazda ylzde 1,8 azalarak 83,5
seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

Otomotivde OTV oranlari degisti. Otomotivde Ozel Tiketim Vergisi (OTV) oranlari yeniden belirlendi. Yeni
dizenlemeye gore OTV dilimleri ylzde 70 ile yizde 220 arasinda diizenlendi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

24 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 50,1 50,1
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Onci) Tem 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Tem 51,7
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 49,4 49,0
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Tem 50 49,7
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9 50,4
Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Tem 49,8 49,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Tem 50,8 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9 50,6
Ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 48,1 47,7
Ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektdrii(Oncii) Tem 53 52,8
Ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Tem 52,0
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Tem %43,50 %46,00

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik)
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Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik)
Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik)
Perakende Satislar(Aylik)
Perakende Satislar(Yillik)
Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani
Arindirilmisg Reel Kesim Gliven Endeksi
Hizmet Sektéri Guiven Endeksi
Insaat Sektérii Given Endeksi
Perakende Sektori Gliven Endeksi
ifo Is Ortami Endeksi

Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik)

Fitch Kredi Notu

Moody's Kredi Notu

ARCLK

Tirkiye
Turkiye
Tarkiye
ABD

Tarkiye
Turkiye

29 Temmuz Sali
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10:
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00
00
00
30

Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi
Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi

12 Ayda Enflasyon Diistist Bekleyen Hanehalki
Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi
TTRAK

TOASO

ABD
ABD
ABD
Turkiye

15:
17:
17:
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00
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Oncii Mal Ticaret Dengesi($)

JOLTS Acilan is

Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi
AKBNK

Donem Beklenti Onceki
Tem %0,0
Tem %3,1
Tem %0,1
Tem %3 %3,1
Tem %0,1
Tem %3,1
Haz %1,2 -%?2,7
Haz -%1,3
Tem %74,6
Tem 98,4
Tem 110,9
Tem 86,9
Tem 108,5
Tem 89,2 88,4
Haz -%11 %16,4
Tem BB-/Duragan
Tem B1/Pozitif
2G25 -1,64Mr

Donem Beklenti Onceki
Tem %753,0
Tem %39,8
Tem %30,7
Tem -12,7
2C25 263Mn
2C25 -140Mn

Dénem Beklenti Onceki
Haz -96,6MIr
Haz 7,77Mn
Tem -4,4
2G25 13,73MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye AYGAZ 2C25 11Mn

Turkiye OTKAR 2C25 -463Mn
Tarkiye TAVHL 2C25 -1,74Mir
Turkiye TUPRS 2C25 97Mn

30 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Haz -%1,6
Almanya 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Haz %1,6
Turkiye 10:00 Iissizlik Orani Haz %8,4
Turkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Tem 96,71
Almanya 11:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C25 %0,4
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Yillik) 2G25 %0,0
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C25 %0,6
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Yillik) 2GC25 %1,5
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Gaven Endeksi(Final) Tem 94
ABD 15:15 ADP Ozel Sektsr istihdami Tem -33K
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 15:30 GSYH(Oncii) 2C25 -%0,5
ABD 15:30 GCekirdek PCE 2G25 %3,5
ABD 15:30 PCE 2C25 %3,7
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Haz %1,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Haz %1,1
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %4,50
Tirkiye FROTO 2G25 6,48MIr
Turkiye GARAN 2C25 25,28MIr
Tirkiye TSKB 2C25 3,09Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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