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BIST 100 10.616,18 2,41
BIST 30 11.829,12 2,56
BIST BANKA 16.194,77 1,93
BIST SINAI 13.429,82 2,39
BIST TUM 12.951,46 2,33
BIST TUM-100 46.617,24 2,12
BIST TUM Hacim (mn TL) 172.360 16,41
VIOP30 Yakin Vade 12.275,00 2,38

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir
seyir gozleniyor. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,28 gerilerken Topix Endeksi
fazla degismedi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,17, Shenzhen Bilesik
Endeksi %0,20 artis gdsterdi. Hong Kong Hang Seng Endeksi yatay seyretti.
Gliney Kore UFE verisinin ardindan Kospi Endeksi %1,45, Kosdaq Bilesik Endeksi
%1,15 distl. Tayvan Taiex Endeksi %1,51 gerilerken Avustralya S&P/ASX200
Endeksi yatay seyretti. Kiiresel piyasalarda “tarife” endiseleri devam ederken
Avrupa piyasalari saticili bir agilisa hazirlanmaktadir.

Bugiin takvimde 6ne gikan 6nemli bir veri bulunmuyor. ABD’de Richmond Fed'in
temmuz ayi imalat endeksi takip edilebilir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
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USDTRY 40,39 -0,02
EURTRY 47,26 0,69
EURUSD 1,17 0,56
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XAUUSD 3.398 1,44
BRENT 68,4 -0,27
ICUGS 10,00 | IDGYO -7,09
KLNMA 10,00 || PENGD -4,94
YGYO 10,00 || GSRAY -4,44
EMKEL 9,99 | ARZUM -3,96
AYES 9,99 || VERTU -3,80
i e vaseer— | apans |}
THYAO 294,00 9.118,67
KCHOL 172,80 6.594,20
YKBNK 33,32 6.502,43
ASELS 176,80 5.798,77
ISCTR 14,88 5.722,53

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Piyasalarda Din Ne OIldu? Hisse senedi
piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya endekslerinde
Denizcilik Guna tatili nedeni ile islem gergeklesmezken Giney Kore Kospi
Endeksi %0,71, Cin CSI300 Endeksi %0,67, Hang Seng Endeksi %0,68
yikseldi. Avrupa tarafinda Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,23, Almanya DAX
Endeksi %0,08 ylkselirken Stoxx Europe 600 Endeksi %0,08, Fransa CAC40
Endeksi %0,31 distl. ABD’de ise Dow Jones Endeksi yatay seyrederken S&P500
Endeksi %0,14, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,38 ylkseldi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %2,41 yiikselerek
gunld 10.616 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi 113,62mir TL
seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %2,56 ylkselerek 11.829 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,93, BIST Sinai Endeksi %2,39 ylkseldi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Temmuz)

TCMB'nin reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden olusan katilimcilar ile
yaptii ankete gére temmuz ayinda piyasanin yil sonu TUFE beklentisi
%29,86’dan %29,66'ya, 12 aylik TUFE beklentisi %?24,56'dan %23,39'ya
geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17,35'ten %17,08’e geriledi.

Anket katilimcilarinin cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %46,21'den
%43,31'e gerilerken gelecek PPK toplantisi igin politika faizi beklentisi %43,29
oldu.

Déviz kuru tarafinda, piyasanin yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,57'den
43,72'ye, 12 aylk beklenti 47,04'ten 47,70'e yukseldi.

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

TUIK'in yayimladigi verilere gére YD-UFE haziranda aylik %3,42, aralik ayina
gore %19,77, yillik %28,38 ve on iki aylik ortalamalara gére %25,17 artti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Mayis)

Tarim-GFE mayista aylik %2,15, aralik ayina gére %14,99, yillik %31,80 ve on
iki ayhk ortalamalara gore %33,11 artti.

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Haziran)

Hazine ve Maliye Bakanhdi’'nin (HMB) yayimladigi verilere gére merkezi yonetim
borg stoku haziran sonu itibariyla 11,46trIn TL olarak gergeklesti. Borg stokunun
5,30trIn TL kismi TL cinsi, 6,15trin TL kismi déviz cinsi borglardan olustu.

Ulke TSI Veri i Donem  Beklenti  Onceki
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Tem -25,0
ABD 17:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Tem -4 -7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47604

Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) oDagltn;a
rani (%)
ALKLC 22.07.2025 0,01 0,0082 913 5
ESCAR 22.07.2025 0,28 0,1200 60.000 19

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Sirket, uluslararasi musterileri ile radar ve gidimli mihimmat sistemlerinin
satisina iliskin toplam tutari 75mn USD olan ihracat s6zlesmeleri imzalamistir.

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan gelistirilen projelerde, 1 Ocak-30 Haziran 2025
tarihleri itibariyla, toplam 47,56mlir TL (KDV Harig), brit 487.424m?2 satis alanina sahip, 4.120 adet bagimsiz
bolimin 6n satisi tamamlanmistir; bu satislardan 34 adedi (KDV Hari¢c 497,45mn TL degerinde) yabanci Ulke
vatandaslarina yapilmistir. 2025 yili yillik satis hedefinin %62'sine ulagiimistir.

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket ile Enercon sirketi arasinda, Tlrkiye'de devam eden
ve yeni kurulacak olan Rlizgar Enerji Santrali (RES) Projelerindeki riizgar tiirbinlerine iliskin kurulum, montaj ve
ving kiralama hizmetlerinin saglanmasi konusunda anlasmaya varilmistir. Yapilan anlasmanin toplam bedeli 5mn
USD olup, s6z konusu projelerin 2025 yili sonunda tamamlanmasi beklenmektedir.

Koza Altin (KOZAL,Pozitif): (KAP) Sirket Yénetim Kurulu, sirket milkiyetindeki istanbul Ili Besiktas ilcesi Bebek
Mahallesi 1259 ada 132 -133 parsel'de bulunan gayrimenkulliniin satisinin yapilmasi amaciyla; muhammen bedel
olan 925mn TL+KDV'den az olmamak kaydiyla, gayrimenkul satis sarthamesi ile ihale dizenlenmesi ve ihale
siirecini yénetmek tizere "Ihale Komisyonu" kurulmasina, ihalenin 06.08.2025 tarih ve saat 14:00'de, sirket adresi
olan Ugur Mumcu Mahallesi Fatih Sultan Mehmet Bulvari N310 Batikent/Ankara adresinde, acik teklif-acik arttirma
yoluyla yapilmasina, oy birligi ile karar vermistir.

Safkar Ege (SAFKR,Pozitif): (KAP) Avrupa Birligi'nde bulunan musteriden rayh sistemlerde kullaniimak Gzere
1,14mn Euro tutarinda klima siparisi alinmistir. Teslimatlarin 2025 yilinda baslayarak 2026 ilk geyredinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS,Pozitif): (KAP) Martifer - Construgbes Metalomecanicas, S.A.’nin “Rlzgar
Tarbin Kulesi I¢ Aksamlar” ihalesi sirket uhdesinde kalmistir. Ihale bedeli; 1,17mn Euro, ortaklik payina disen
kismin kamuya acgiklanan son gelir tablosundaki brit satis hasilatina orani %16,99'dur.

Tureks Turizm (TUREX,Pozitif): (KAP) Sirket Darphane ve Damga Matbaasi Genel Mudurltigu ile 27.05.2025-
26.05.2026 tarihlerine kadar sdzlesme yenilemistir. Sézlesme tutari; 91,06mn TL+KDV olarak imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri
Powell'in sorusturulmasi icin basvuru yapildi. ABD Temsilciler Meclisi Uyesi Anna Paulina Luna, "yeminli
yalan beyanda bulundudu" gerekgesiyle ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'a yonelik sorusturma

acllmasi igin Adalet Bakanhgina basvuru yapti. (Bloomberg HT)

Bessent: Fed'in basarili olup olmadigi incelenmeli. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) bir kurum olarak basarili olup olmadiginin incelenmesi gerektigini kaydetti. (Bloomberg HT)

Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisinde ilimh diisiis. TCMB'nin Temmuz anketinde piyasa katilimcilarinin
yil sonu enflasyon beklentisi ylizde 29,86'dan ylizde 29,66 seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

Yurt disi UFE yillik bazda yiizde 28 artti. Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi yillik yiizde 28,38 artti, aylik ylizde
3,42 artti. (Bloomberg HT)

Briit borg¢ stoku 11 trilyon 462,4 milyar lira oldu. Merkezi ydnetim brit borg stoku, Haziran sonu itibariyla
11 trilyon 462,4 milyar lira olarak belirlendi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Hazine'den kira sertifikasi ihraci. Hazine ve Maliye Bakanlidi, yaklasik 23,8 milyar liralik kira sertifikasi ihraci
gergeklestirdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKViIM

22 Temmuz Sali

Donem Beklenti
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Tem -25,0
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Tem -4 -7

23 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Tem 85,1
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
ABD 17:00 ikinci El Konut Satiglari Haz 4,Mn 4,03Mn
Euro Bolgesi 17:00 Tuketici Given Endeksi(Onci) Tem -14,5 -15,3

24 Temmuz Persembe

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 50,1 50,1
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Tem 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Tem 51,7
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Tem 49,4 49,0
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Tem 50 49,7
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9 50,4
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Onci) Tem 49,8 49,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Tem 50,8 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,9 50,6
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 48,1 47,7
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Tem 53 52,8
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Tem 52,0
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Tem %43,50 %46,00
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Haz 1,39Mn 1,39Mn
Euro Bolgesi 15:15 ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Tem %?2,15 %2,15
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Tem %?2,00 %2,00
ABD 15:30 issizlik Bagvurulan Haftahk 221K
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz -0,28
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 52,4
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdri PMI(Oncii) Tem 52,9 52,9
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 52,9
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Haz 650K 623K
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Bilesik Endeksi Tem -2
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Uretim Endeksi Tem 5

25 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Tem %0,0
Japonya 02:30 Tokyo Tilketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %3,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Aylik) Tem %0,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Tem %3 %3,1

Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Tem %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig¢ TUFE(Yillik) Tem %3,1
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Ayhk) Haz %1,2 -%2,7
Ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Haz -%1,3
Tirkiye 10:00 Arindiriimis Kapasite Kullanim Orani Tem %74,6
Turkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Guiven Endeksi Tem 98,4
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéria Gliven Endeksi Tem 110,9
Turkiye 10:00 Insaat Sektérii Glven Endeksi Tem 86,9
Turkiye 10:00 Perakende Sektori Given Endeksi Tem 108,5
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Tem 89,2 88,4
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Haz -%11 %16,4
Turkiye 23:30 Fitch Kredi Notu Tem BB-/Duragan
Tarkiye 23:30 Moody's Kredi Notu Tem B1/Pozitif
Turkiye ARCLK 2C25 -1,64Mr

28 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %53,0
Turkiye 10:00 Reel Sektdr 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Tem %39,8
Tarkiye 10:00 12 Ayda Enflasyon Dustisu Bekleyen Hanehalki Tem %30,7
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Tem -12,7

Tirkiye TTRAK 2C25 263Mn
Turkiye TOASO 2C25 -140Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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