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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya genel olarak pozitif basladi.
BIST 100 10.366,16 -0,04 Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) 1 ve 5 yillik kredi ana faiz oranlarini (LPR) sabit birakmasinin
BIST 30 11.533,35 -0,18 ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,62, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,66 primli seyretti.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,49 ylkseldi. Japonya’da politik belirsizlik derinlesirken
BIST BANKA 15.888,48 -0,85 hisse endeksleri haftaya disusle basladi; Nikkei225 Endeksi %0,21, Topix Endeksi %0,19
geriledi, Japon yeni yiikseldi. Ust meclis secimlerinde iktidar koalisyonu meclis gogunlugunu
BIST SINAI 13.116,26 0,36 kaybetti. Glney Kore'de Kospi Endeksi %0,67, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,22 artis
BIST TUM 12.656,08 0,27 kaydederken Tayvan Taiex Endeksi %0,18 geriledi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise
fazla dedismedi. Avrupa piyasalari, tarife belirsizliginin etkisiyle haftaya dustsle baslamaya
BIST TUM-100 45.650,12 1,13 hazirlaniyorlar. Bugtin yurt iginde yogun bir veri akisi takip edilecek.
BIST TUM Hacim (mn TL) 148.058 -8,31 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
VIOP30 Yakin Vade 11.987,00 -0,46 Haftanin ilk islem ginu yurt iginde yogun bir veri akisi olacak. TCMB, temmuz ayinin Piyasa

Katimcilar Anketini yayimlayacak. Haziran anketinin sonuglarina gére piyasanin yil sonu
TUFE beklentisi %30,35ten %?29,86'ya, 12 aylik TUFE beklentisi %25,06'dan %24,56'ya

|| Ded% ﬂ gerilemisti. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17,77'den %17,35’e geriledi.

USDTRY 4039 026 Anket katilimcilarinin cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %49,00'dan %46,21'e,
d d gelecek PPK toplantisi igin politika faizi beklentisi %46,00 olmustu.

EURTRY 46,93 0,43

Doviz kuru tarafinda, piyasanin yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,70'ten 43,57'ye sinirh
EURUSD 1,16 0,24 bir diistis kaydederken 12 aylik beklenti 46,62'den 47,04’e ylkselmisti.

Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

|| Ded% ” TUIK pazartesi glinii haziran ayinin yurt disi Uretici Fiyat Endeksi’ni (YD-UFE) yayimlayacak.

YD-UFE mayista aylik %2,40, aralik ayina gére %15,81, yillik %25,34 ve on iki aylik
XAUUSD 3.350 0,33 ortalamalara gore %26,15 artmisti.
BRENT 68,6 -0,42

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Mayis)

TUIK, pazartesi glinii tarimsal girdi fiyat endeksini de (Tarim-GFE) yayimlayacak. Tarim-

En Gok Artan En Cok Diisen GFE nisanda ayhk %2,03, aralik ayina goére %12,56, yillik %30,12 ve on iki aylk

ortalamalara gore %34,54 artti.
EMKEL 10,00 || MEGAP -9,90

KRGYO 10,00 || MAKIM -7,35

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Haziran)

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) pazartesi giinii haziran ayina iliskin merkezi yonetim borg
CASA 10,00 || DERHL -7,29 stoku istatistiklerini yayimlayacak. Merkezi ydnetim borg stoku mayis sonu itibariyla
11,06trIn TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 5,01trIn TL kismi TL cinsi, 6,05trin TL kismi

SNPAM 10,00 || EUKYO -5,08 doéviz cinsi borglardan olustu.
0ZGYO 10,00 || ETYAT -4,99 Teknik analiz bulteni icin tiklayiniz.

- __________, Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Piyasalarda Cuma Ginl Ne Oldu? Hisse senedi
| islem Hacmi Yiksekler | Kkepans|  mnTL| piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya‘da, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,21, Giney
T T | Kore Kospi Endeksi %0,13 gerilerken Cin CSI300 Endeksi %0,60, Hang Seng Endeksi
THYAO 289,00 9.639,62 %1,33 yiikseldi. Avrupa tarafinda Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,22 yiikselirken Almanya

ASELS 166,20 6.943,80 DAX Endeksi _%0,33 dg(jer kaybetti. Stoxx E_urope 600" Endeksi ve Fransa CA(;40 Endeksi
yatay seyretti. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,32 diserken S&P500 Endeksi ve Nasdaq

TUPRS 160,10 4.304,99 Bilesik Endeksi yatay seyretti.

YKBNK 32,88 4.267,73 Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi yatay bir seyirle giinii 10.366

ISCTR 14 58 3.993.65 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi 91,48mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30

Endeksi %0,18 duserek 11.533 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,85
duserken BIST Sinai Endeksi %0,36 yukseldi.

Almanya UFE (Haziran)

Almanya’da UFE beklentiye paralel aylik %0,1 artarken yillik %1,3 azaldi. Aimanya’da UFE
2023’Un ikinci yarisindan beri yillik bazda gerilemektedir.

ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz-Oncii)

ABD’de mart ayindan bu yana gerileyen Michigan Tlketici Gliven Endeksi gectigimiz aya
gore 10,1 puan ylkselerek 61,4 beklentisinin lizerinde 61,8 olarak agiklandi.

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tum Gin  Tatil

Tarkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Tem

Tarkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %2,40
Tarkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %25,34
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) May %2,03
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) May %30,12
ingiltere 11:30 S&P Global Tiiketici Gliven Endeksi Tem 45,0
Tarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brut Borg Stoku(TL) Haz 11,06T
Tarkiye TURSG 2C25 4,52Mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

AYEN 21.07.2025 0,97 0,2493 81.384 11

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Bagkanhdi
arasinda Yapay Zeka Destekli Kent Guvenligi Yonetim Sistemlerinin tedarikine iliskin toplam tutar 43,99mn USD
olan so6zlesmeler imzalanmigtir. Sézlesmeler kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2026 vyillar arasinda
gergeklestirilecektir.

Panelsan (PNLSN,Pozitif): (KAP) Sirket, Ankara merkezli bir sirket ile 17.07.2025 tarihinde, KDV dahil 4,28mn
USD tutarinda siparis sdzlesmesi imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'da politik belirsizlik derinlesiyor. Japonya'nin iktidar koalisyonu tst mecliste cogunlugunu kaybetti.
Isiba segim hezimetine ragmen kalacak. Japon yeni Pazartesi glinii ylikseldi. (Bloomberg HT)

Cin Merkez Bankasi gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi zayif tlketici glveni
g6rinimune ragmen kredi faiz oranlarini sabit tuttu. (Bloomberg HT)

Lutnick: ABD-AB ticaret anlagsmasi miimkiin, son tarih 1 Agustos. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick,
Amerika Birlesik Devletleri'nin Avrupa Birligi ile bir ticaret anlasmasi yapabileceginden emin oldugunu séyledi.
(Bloomberg HT)

ABD'de tiiketici giiveni beklentileri asti. ABD'de Michigan Universitesince dlciilen tiiketici giiven endeksi,
Temmuz'da 61,8'e yukselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. (Bloomberg HT)

KKM'de 13 milyar TL'lik diisiis. Kur korumali mevduatlarin toplami 11 Temmuz haftasi itibariyle 13 milyar TL
azalarak 521,6 milyar TL'ye geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

21 Temmuz Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tim Gin Tatil
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Tem %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Tem %3,50
Tarkiye 10:00 TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Tem
Turkiye 10:00  Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %2,40
Tarkiye 10:00  Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %?25,34
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) May %2,03
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yilhk) May %30,12
ingiltere 11:30 S&P Global Tlketici Given Endeksi Tem 45,0
Tarkiye 17:30  Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku(TL) Haz 11,06T
Turkiye TURSG 2G25 4,52Mr

22 Temmuz Sali

Donem Beklenti Onceki
ABD 15:30  Philadelphia Fed Imalat Digi Aktivite Endeksi Tem -25,0
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Tem -7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




23 Temmuz Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Tem 85,1
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 17:00 ikinci El Konut Satislari Haz 4,Mn 4,03Mn
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Tem -15,3

24 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30  Jibun Bank Imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 50,1
Japonya 03:30  Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Tem 51,5
Japonya 03:30  Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Tem 51,7
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 49,0
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Tem 49,7
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Onci) Tem 50,4
Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Tem 49,5
Euro Bolgesi 11:00  HCOB Hizmet Sektdri(Onci) Tem 50,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,6
ingiltere 11:30  S&P Global imalat Sektsrii PMI(Oncii) Tem 47,7
ingiltere 11:30  S&P Global Hizmet Sektdri(Oncii) Tem 52,8
Ingiltere 11:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Tem 52,0
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Tem %43,50 %46,00
ABD 15:00 Insaat izinleri(Final) Haz 1,39Mn 1,39Mn
Euro Bolgesi 15:15 ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Tem %?2,15 %2,15
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Tem %?2,00 %?2,00
ABD 15:30  Isgsizlik Basvurular Haftalik 221K
ABD 15:30  Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz -0,28
ABD 16:45  S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 52,9
ABD 16:45  S&P Global Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Tem 52,9
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 52,9
ABD 17:00  Yeni Konut Satislar Haz 650K 623K
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Tem -2
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Uretim Endeksi Tem 5

25 Temmuz Cuma

Doénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Tem %0,0
Japonya 02:30 Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %3,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Aylik) Tem %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Tem %3,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Tem %0,1
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Tem %3,1
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Haz -%2,7
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Haz -%1,3
Turkiye 10:00 Arnndinimis Kapasite Kullanim Orani Tem %74,6
Tarkiye 10:00  Arindirilimis Reel Kesim Giiven Endeksi Tem 98,4
Turkiye 10:00 Hizmet Sektérid Glven Endeksi Tem 110,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye
Turkiye
Almanya
ABD
Turkiye
Tirkiye
Turkiye

10:00 Insaat Sektori Giiven Endeksi Tem 86,9

10:00 Perakende Sektori Glven Endeksi Tem 108,5
11:00 ifo Is Ortami Endeksi Tem 88,4
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Haz -%11 %16,4
23:30 Fitch Kredi Notu Tem BB-/Duragan
23:30 Moody's Kredi Notu Tem B1/Pozitif
ARCLK 2G25 -1,64Mr
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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