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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalari alis agirlikh bir seyir izledi.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,21 artti, Shenzhen Bilesik Endeksi fazla degdismedi.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,71 yiikseldi. Japonya TUFE verisinin ardindan Nikkei225
Endeksi %0,19, Topix Endeksi %0,11 geriledi. Japonya‘da tiketici enflasyonu haziranda
ayhk %0,1, yilhik %3,3 olurken gekirdek enflasyon yillik %3,3 ile beklentinin hafifce altinda
geldi. Glney Kore'de Kospi Endeksi %0,18 distl, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,22 yilkseldi.
Tayvan Taiex Endeksi %1,17, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,44 oraninda prim yapti.

Almanya’da bu sabah haziran UFE verisi aciklandi. Buna gére UFE haziranda aylik %0,2,
yillik %1,2 azalmisti; Uretici fiyatlari haziranda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,1
artarken yillik %1,3 geriledi. Almanya’da uretici fiyatlari 2023’ln ikinci yarisindan beri yilhk

ABD’de Michigan Universitesi'nin temmuz ayi éncii Tiketici Gliven Endeksi takip edilecek.
Michigan tlketici glveni haziranda 52,2’den 60,7'ye ylkselmisti. Temmuzda 61,4'e
ylkselmesi beklenmektedir. Bu yil her ay gerileyen endeks, ilk kez haziranda ylkseldi.
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XAUUSD 3.338 -0,29
BRENT 68,9 1,24
VAKFN 10,00 || MEGAP -5,16
MMCAS 10,00 || SODSN -4,63
EMKEL 10,00 || HURGZ -4,48
ESEN 9,99 || UFUK -4,40
METUR 9,98 YGYO -3,99
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THYAO 289,25 8.571,04
YKBNK 33,30 8.036,87
ISCTR 14,64 7.824,05
AKBNK 67,85 6.308,14
KCHOL 168,30 6.220,00

BIST 100 10.370,71 2,46

BIST 30 11.553,79 2,48

BIST BANKA 16.024,34 4,22

BIST SINAI 13.069,83 1,98

BIST TUM 12.622,39 2,34 Almanya UFE (Haziran)

BIST TUM-100 45.137,83 2,02

BIST TUM Hacim (mn TL) 161.475 -10,10

VvIOP30 Yakin Vade 12.047,00 2,20 bazda gerilemektedir.

B ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Temmuz-Oncii)
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USDTRY 40,27 0,04

EURTRY 46,78 0,02 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

EURUSD 1,16 -0,49

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da,
Japonya Nikkei225 Endeksi %0,60, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,19, Cin CSI300 Endeksi
%0,68 ylkselirken Hang Seng Endeksi yatay seyretti. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600
Endeksi %0,96, Fransa CAC40 Endeksi %1,29, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,52, Almanya
DAX Endeksi %1,51 deder kazandi. ABD'de ise Dow Jones Endeksi %0,52, S&P500 Endeksi
%0,54, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,75 yukseldi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %2,46 deger kazanarak 10.370
puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 112,36mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %?2,48 ylkselerek 11.553 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %4,22,
BIST Sinai Endeksi %1,98 yikseldi.

Euro Bélgesi TUFE verisi (Haziran-Nihai)

Avrupa Istatistik Ofisi'nin (Eurostat) yayimladi§i verilere gére Euro Bélgesi’nde TUFE
beklentiye paralel aylik %0,3 yillik %2,0 ylkselerek Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
enflasyon hedefine paralel seyretti. Cekirdek TUFE tarafinda ise beklentiye paralel aylik
%0,4, yillik %2,3 artis kaydedildi.

ABD perakende satislar (Haziran)

Beyaz Saray'in yiksek ABD tarifelerini azaltmasinin ardindan perakende satislar haziran
ayinda toparlanarak. aylik bazda %0,1 artis beklentisinin lzerinde %0,6 artarken yillik
bazda %3,92 artti. Ticaret savaglarinin zirve yaptigi mayis ayinda satiglarda disus
kaydedilmisti.

Tarim UFE (Haziran)

TUIK'in yayimladidi verilere gére Tarim-UFE haziranda aylik %18,82 artisla son zamanlarin
en ylksek artisini gosterdi. Yakin gegmise baktigimizda en son Subat 2022'de %16,00 artis
gostermisti. Yillik bazda ise son 12 ayin en ylksek artisini géstererek %50,31 artti. Ayhk
ve yillik bazda yumusak ve sert gekirdekli meyvelerdeki yliksek fiyat artislar yukselisin
nedeni oldu.

Konut Fiyat Endeksi, Konut Satiglari (Haziran)

KFE, haziranda aylik %?2,0, yilik nominal %32,8 artarken, reel olarak yillik %1,7 azaldi.
Konut satislari, haziranda Tirkiye genelinde yillik %35,8 artisla 107 bin 723 olurken ocak-
haziran déneminde yillik %26,9 artisla 691 bin 893 olarak gergeklesti.

Onceki

Donem Beklenti

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %0,3
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %3,5
Japonya 02:30 Gida Hari¢ TUFE(Aylik) Haz %0,5
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Haz %3,3 %3,7
Japonya 02:30 Gida-Eneriji Harig TLIJFE(AyIlk) Haz %0,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Haz %3,3
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %0 -%0,2
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz -%1,3 -%1,2
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi(Euro) May 19,8B
ABD 15:30 Konut Baslangiglan Haz 1,30M 1.26M
ABD 15:30 Ingaat izinleri(Oncii) Haz 1,39M 1,39M
ABD 17:00  Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Tem 61,5 60,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) oDagltn;a
rani (%)
BASGZ 18.07.2025 5,28 2,0000 1.960.000 82
GRSEL 18.07.2025 0,15 0,3922 40.000 3

Sirket Haberleri

Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-30.06.2025 d6nemi badimsiz denetimden
gecmemis brit prim Uretimi 72,68mir TL'ye ulasarak ve bir énceki yilin ayni dénemine gére %44 oraninda
artisla gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'da gekirdek enflasyon 29 ayin zirvesinden geriledi. Japonya'da gekirdek enflasyon Haziran ayinda,
piring fiyatlarindaki distsle geriledi. (Bloomberg HT)

Fed yodneticisi Waller'dan erken faiz indirimi cagrisi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller
ekonominin yavasladigini bu yizden faizlerin bir an 6nce inmesi gerektigini sdyledi. (Bloomberg HT)

San Francisco Fed Baskani'ndan 'cok beklememeliyiz' mesaji. San Francisco Fed Baskani Mary Daly,
politika yapicilarin bu yil iki faiz indirimi planlamasinin hald makul oldugunu distindiguni belirterek, merkez
bankasinin harekete gegmeden 6nce gok uzun sire beklememesi gerektigini vurguladi. (Bloomberg HT)

ABD'de perakende satislar beklentileri asti. ABD'de perakende satislar, Haziran'da ytizde 0,6 ile beklenenden
fazla artis kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularinda diisiis. ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi
12 Temmuz ile biten haftada 221 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. (Bloomberg HT)

Euro Bélgesi'nde enflasyon beklentilere parelel. Euro Bélgesi'nde Mayis'ta ylzde 1,9 olan yillik Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE), Haziran'da ylzde 2'ye ulasti. TUFE, Haziran'da aylik bazda ylzde 0,3 oldu. Piyasa beklentileri de
yillik enflasyonun Haziran'da yillik ylizde 1,9, aylik ylizde 0,3 olacagi yénundeydi. (Bloomberg HT)

Konutta yillik reel kayip serisi siiriiyor. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis ayina iliskin konut
fiyat endeksini yayimladi. (Bloomberg HT)

Konut satislari ilk alti ayd yiizde 27 artti. Tlrkiye genelinde konut satiglari Haziran ayinda yuzde 35,8 artarak
107 bin 723 oldu. Ilk alti ayhk artis ise ylzde 26,9 olarak kaydedildi. Tlrkiye genelinde ipotekli konut satislari
Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yuzde 112,6 oraninda artarak 14 bin 484 oldu. (Bloomberg HT)

Tarimda iuretici fiyatlarinda rekor aylik enflasyon. Tarimda Uretici enflasyonu Haziran ayinda aylik ylzde
18,8 ile endeks tarihinin en ylksek seviyesine gikti. (Bloomberg HT)

Kisa vadeli dis borgta ilimh gerileme. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis
borglari gésteren kalan vadeye gore KVDB stoku, 222,3 milyar dolar olarak gercgeklesti. 6nceki veri 222,8 milyar
dolar duzeyindeydi. (Bloomberg HT)

TCMB'nin swap hari¢ net rezervi artti. TCMB'nin swap harig net rezervi 11 Temmuz haftasinda 5,5 milyar
dolar artis gosterdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

18 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30  Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %0,3
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Haz %3,5
Japonya 02:30  Gida Harig TUFE(Aylk) Haz %0,5
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Haz %3,3 %3,7
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Haz %0,3
Japonya 02:30  Gida-Enerji Haric TUFE(Yillik) Haz %3,3
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Haz %0 -%0,2
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz -%1,3 -%1,2
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) May 19,8B
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Haz 1,30M 1.26M
ABD 15:30 Insaat izinleri(Oncii) Haz 1,39M 1,39M
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Tem 61,5 60,7

21 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya Tum GUn Tatil

Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Tem %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Tem %3,50
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Tem

Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %2,40
Tarkiye 10:00  Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %25,34
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) May %2,03
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) May %30,12
ingiltere 11:30  S&P Global Tiketici Gliven Endeksi Tem 45,0
Tarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) Haz 11,06T

22 Temmuz Sali

Beklenti Onceki
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Tem -25,0
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Tem -7

23 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Given Endeksi Tem 85,1

ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 17:00 ikinci EI Konut Satislari Haz 4,03Mn
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Gliven Endeksi(Onci) Tem -15,3

24 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 50,1
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Tem 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Tem 51,7
Almanya 10:30  HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 49,0
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Tem 49,7
Almanya 10:30  HCOB Bilesik(Oncii) Tem 50,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii)

HCOB Hizmet Sektdri(Oncii)

HCOB Bilesik(Oncii)

S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii)
S&P Global Hizmet Sektéri(Oncii)

S&P Global Bilesik(Oncii)

TCMB Haftalik Repo Godsterge Faiz Orani
insaat izinleri(Final)

ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani
ECB Mevduat Faiz Orani

Issizlik Bagvurulari

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii)
S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii)
S&P Global Bilesik PMI(Oncii)

Yeni Konut Satiglari

Kansas Fed Imalat Bilesik Endeksi

Kansas Fed imalat Uretim Endeksi
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Haftalk
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Tem

%43,50
1,39Mn
%2,15
%2,00

49,5
50,5
50,6
47,7
52,8
52,0
%46,00
1,39Mn
%2,15
%2,00

-0,28
52,9
52,9
52,9
623K

-2
5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:asegmen@piramitportfoy.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr

