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Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda alis agirlikli bir seyir izlenmektedir.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,30, Topix Endeksi %0,58 yikseldi. Japonya’nin ihracati haziranda art
arda ikinci kez yillik bazda geriledi. Ayrica, ABD Baskani Donald Trump, din, Japonya ithalatina %25 tarife
uygulanabilecegi yonundeki sozlerini yineledi. Ayrica, Trump’in, Fed Baskani Jerome Powell'in gérevden
alinabilecegine iliskin agiklamasindan saatler sonra bunun yiiksek ihtimalle gergeklesmeyecegini sdylemesi
piyasalar destekledi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi sinirli ylikselirken Shenzhen Bilesik Endeksi %1,26
artis kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi fazla degismedi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,11, Kosdaq
Bilesik Endeksi %0,54 yukseldi. Tayvan Taiex Endeksi %0,31, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,90
artti. Trump’in Avrupa Birligi'ne (AB) yonelik %30 gumrik tarifelerinin 1 Agustos’tan itibaren gegerli
olabilecegini vurgulamasindan beri distik risk istahiyla seyreden Avrupa piyasalari, Powell’a ve AB ile olasi
bir ticaret anlasmasina yonelik gorece pozitif agiklamanin ardindan gline alicih baslamaya hazirlaniyor.
ABD’de pozitif seansin ardindan vadeliler yatay bir fiyatlamay: isaret etmektedir.

Euro Bélgesi TUFE verisi (Haziran-Nihai)

Bugiin Euro Bélgesi’'nde haziran ayinin TUFE rakamlari agiklanacak. Mayista, TUFE aylik bazda degismezken
yillk %1,9 artmis, cekirdek TUFE de aylk bazda degismezken yillik %2,3 artmist. Temmuz basinda
yayimlanan énci verilere gére haziranda, TUFE aylik %0,3, yillik %2,0, cekirdek TUFE ise aylik %0,4, yilhk
%2,3 artti. Nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir.

Almanya’da yarin haziran UFE verisi agiklanacak.

BIST 100 10.225,48 -1,28.
BIST 30 11.413,80 -1,31
BIST BANKA 15.779,65 -3,52
BIST SINAI 12.936,71 -0,57
BIST TUM 12.434,00 -0,76
BIST TUM-100 44,348,90 0,74
BIST TUM Hacim (mn TL) 134.282 -17,09
VIOP30 Yakin Vade 11.941,00 -1,54
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USDTRY 40,23 0,13
EURTRY 46,70 -0,35
EURUSD 1,16 -0,58

XAUUSD 3.328 -0,45
BRENT 68,1 -0,63
VERTU 10,00 -9,93
SODSN 10,00 -4,57
MAKTK 9,98 -4,52
1ZINV 9,98 -4,46
METUR 9,97 -4,39
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THYAO 291,00 9.540,83
AKBNK 66,90 6.087,91
YKBNK 32,82 6.045,15
ISCTR 14,56 5.064,14
ASELS 155,50 4.857,24

ABD perakende satiglar (Haziran)

ABD’de haziran ayinin perakende satislar verisi acgiklanacak. Perakende satislar mayista aylik %0,9
azalirken yillik %3,29 artmisti. Haziranda aylik %0,20 artis beklenmektedir.

Tarim UFE (Haziran)

Persembe giinii, ayrica, TUIK'in tarim Grinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) takip edilecek. Tarim-UFE
mayista aylik %0,23, aralik ayina goére %12,56, yillik bazda %28,96 artis ve on iki aylik ortalamalara gére
%35,21 artti.

Konut Fiyat Endeksi, Konut Satislari (Haziran)

Yur iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) Konut Fiyat Endeksi (KFE) ve TUIK'in Konut
Satis Istatistikleri takip edilecek. KFE, mayista aylik %3,4, yillik nominal %32,3 artmis, reel olarak ise yillik
%2,3 azalmisti. Konut satislari, mayista Turkiye genelinde yilhk %17,6 artisla 130 bin 25 olurken ocak-
mayis déneminde yillik %25,4 artisla 584 bin 170 olarak gergeklesmisti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya
Nikkei225 Endeksi yatay seyrederken Guney Kore Kospi Endeksi %0,90, Hang Seng Endeksi %0,29, Cin
CSI300 Endeksi %0,30 distl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,57, Fransa CAC40 Endeksi
%0,57, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,13, Almanya DAX Endeksi %0,21 deger kaybetti. ABD'de ise Dow
Jones Endeksi %0,53, S&P500 Endeksi %0,32, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,25 ylkseldi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,02 deder kaybederek 10.121 puandan
kapandi. BIST 100'de islem hacmi 124,05mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,22 diserek
11.274 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,56, BIST Sinai Endeksi %0,93 dustu.

ABD UFE verisi (Haziran)

ABD’de UFE haziranda beklentinin altinda kalarak aylik bazda degisim géstermezken yillik bazda %2,3
ylikseldi. Gekirdek UFE de beklentinin altinda aylik bazda degismez iken yillik bazda %2,6 yiikselis gésterdi.
Piyasalar, Fed’in temmuz ayi sonunda yapacadi toplantida faiz indirimi ihtimalinin neredeyse sifir oldugunu
fiyathyor ve eylll ayinda bir faiz indirimi yapma olasiligini da distik gérayor.

Ingiltere TUFE verisi (Haziran)

ingltere’de TUFE beklentinin tzerinde aylk %0,3, yillik %3,6 yiikseldi. Bu yikselisle beraber ingiltere'de
enflasyon Mart 2024'ten beri gériilen en yiiksek seviyeye ulasmis oldu. Bu durum ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarinda daha fazla indirime gidecegi yoéniindeki beklentileri azaltti. Gekirdek
TUFE tarafinda ise beklenti tizeri aylik %0,4, yillik %3,7 yikselis kaydedildi.

ABD sanayi lretimi (Haziran)

ABD'de sanayi uretimi, kamu hizmetlerindeki Uretim artisi ve imalat sanayindeki sinirli biyimenin etkisiyle
haziran ayinda dort ayin ardindan ilk kez artti. Aylik bazda %0, 1 artis beklentisinin tGzerinde %0,3 artarken
yillik bazda da %0,73 yikseldi.

Merkezi Yoénetim Blitge Dengesi (Haziran)

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayimladigi verilere gére haziranda bltge dengesi 330,17mlr TL, faiz digi
denge 54,50mlr TL acik verirken ocak-haziran déneminde biitge dengesi 980,47mlr TL acik, faiz disi denge
130,96mlr TL fazla verdi.

Beklenti

ingiltere 09:00 issizlik Orani May %4,6 %4,6
ingiltere 09:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar May %5 %5,3
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Haz %0,23
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Haz %?28,96
Tirkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) Haz %3,4
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %32,3
Turkiye 10:00 Konut Satiglari Haz 130K
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Haz %0,3 %0
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Haz %?2,0 %1,9
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Haz %0,4
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Final-Yillik) Haz %2,3 %2,3
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 235K 227K
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Haz %0,1 -%0,9
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Haz %3,3
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Tem 18,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-30.06.2025 dénemi badimsiz denetimden
gecmemis brit prim dretimi 44,47mlr TL tutarina ulasarak bir énceki yilin ayni dénemine gére %41 oraninda
artis gostermistir.

Bogazici Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) Kahraman Ingaat ve Ticaret Ltd. Sti 1ile Istanbul Arnavutkéy,
Sazlibosna Mevki 6.Bdlge 3. Etap 1048 adet Konut, 78 adet Diikkan Insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi
isi igin hazir beton temin s6zlesmesi imzalanmistir. Proje kapsaminda yaklasik 230mn TL tutarinda hazir beton
Uretimi ve tedarigi isi olacaktir. Proje kapsaminda hazir beton Uretimi igin Istanbul Ili Arnavutkdy Ilgesinde
Sazlibosna Subesinin agilmasina ve Mobil Hazir Beton tesisi kurulmasina karar verilmistir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirketin 2025-2028 doénemi stratejik plani kapsamindaki yatirim hedefleri
dogrultusunda, Aksaray-PPR boru (retim fabrikasi icin gerekli bina ve makine-ekipmanlarin satin alhm
s6zlesmeleri imzalanmistir. Toplam yatinim tutan 5,33mn USD olan tesisin, 2025 yili igerisinde devreye alinmasi
planlanmaktadir. S6z konusu yatirrmin tamamlanmasi ile birlikte sirketin mevcut PPR Uretim kapasitesinde %60
oraninda artis saglanmasi 6ngorilmektedir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'da ihracat tarifelerin etkisiyle daralmaya devam etti. Japonya'nin ihracati Haziran ayinda yillik
bazda ylzde 0,5 oraninda daraldi. (Bloomberg HT)

Trump: Hindistan ile ticaret anlasmasina ¢ok yakiniz, AB ile de anlagsma miimkiin. ABD Baskani Donald
Trump, ABD'nin Hindistan ile bir ticaret anlasmasina cok yakin oldugunu, Avrupa ile de bir anlasmaya
varilabilecedini, ancak Kanada ile bir anlasmaya varilip varilamayacagini sdylemek icin henliz erken oldugunu
belirtti. (Bloomberg HT)

Trump'tan 150'den fazla ililkeye tarife uyarisi. ABD Baskani Donald Trump, 150'den fazla llkeye gimrik
vergisi oranlarinin ylizde 10 veya ylzde 15 olabilecegini bildiren mektuplar génderecedini séyledi. (Bloomberg
HT)

Kanada'dan ABD'nin gelik tarifelerine karsi yeni onlemler. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD'nin
Ulkesinin celik sektoriine uyguladigi gimrik tarifelerinin ardindan sektorii korumak amaciyla yerli Gretimi
artiracak yatirimlar yapilacagini agikladi. Ay sonunda yurirlige girecek yeni dizenlemeye gore, Serbest Ticaret
Anlagsmasi (STA) bulunmayan Ulkelerden ithal edilen gelikte kota 2024 seviyesinin ylzde 50'sine disurulecek.
(Bloomberg HT)

New York Fed Baskani Williams: Tarife etkileri yeni yeni hissediliyor. New York Fed Baskani John Williams,
ticaret tarifelerinin etkisinin yeni yeni hissedilmeye basladigi uyarisinda bulundu. (Bloomberg HT)

Trump Powell'in gorevden alinacagi iddiasini yalanladi. Bir Beyaz Saray yetkilisinin ABD Baskani Donald
Trump'in Fed Baskani Jerome Powell'l yakinda gérevden alabilecegini séylemesinin ardindan Trump'tan aciklama
geldi. (Bloomberg HT)

Fed'in Bej Kitap raporunda 'temkinlilik’ vurgusu. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporunda Ulkedeki
ekonomik faaliyetlerin Mayis sonu ile Temmuz basi arasinda "hafif bir artis" gosterdigini belirtti. Fed, ekonomik
belirsizligin yiksek kalmaya devam etmesinin, isletmelerin temkinli davranmasina yol agtigini bildirdi. (Bloomberg
HT)

ABD sanayi liretimi beklentiyi asti. ABD'de sanayi uretimi, Haziran'da bir 6nceki aya gore ylizde 0,3 artis
kaydetti. Beklenti ylizde 0,1 seviyesindeydi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD'de iiretici fiyatlarinda da ilimh seyir. ABD'de Haziran ayinda uretici fiyatlari aylik olarak dedisim
gOstermedi. Yillik olarak ise fiyatlar ylzde 2,3 ile ylzde 2,5'lik beklentinin altinda kaldi. (Bloomberg HT)

ingiltere'de yillik enflasyon Haziran'da beklentiyi asti. ingiltere'de yillik enflasyon haziranda ylzde 3,6 ile
beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Beklenti ylizde 3,4 seviyesi yéniindeydi. (Bloomberg HT)

Biitge ilk alti ayda 980,5 milyar TL acik verdi. Tirkiye'nin merkezi yénetim bitce gelirleri Haziran'da 909,4
milyar lira, giderleri 1 trilyon 239,6 milyar lira oldu. Merkezi yénetim butgesi, haziranda 330 milyar 176 milyon
lira, Ocak-Haziran déneminde 980 milyar 478 milyon lira acgik verdi. (Bloomberg HT)

Ozel sektoriin yurt disi borcu 66 ayin zirvesinde. Mayis itibariyla, ézel sektériin yurt disindan sagladig
toplam kredi borcu, 2024 yil sonuna gdre 18,1 milyar dolar artarak 190,4 milyar dolar oldu. Veri 2019 yilin Kasim
ayindan beri gorilen en ylksek seviye oldu. (Bloomberg HT)

Hizmet iiretim endeksi Mayis'ta yillik yiizde 3,9 artti. TUIK verilerine gére hizmet iretim endeksi Mayis
ayinda hafif hiz keserek yillikta ylzde 3,9 artis gosterdi. Aylik ve yillikta en blylk artis bilgi ve iletimis sektdriinde
gorilda. Bilgi ve iletisimde endeks aylikta ylzde 8,1, yillikta ylizde 3,3 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

17 Temmuz Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Haz 353,9B -637,6B
Ingiltere 09:00  issizlik Orani May %4,6 %4,6
Ingiltere 09:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar May %5 %5,3
Tirkiye 10:00  Tarim UFE(Aylik) Haz %0,23
Tarkiye 10:00 Tarnim UFE(Yillik) Haz %28,96
Tirkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) Haz %3,4
Tarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yilhk) Haz %32,3
Tirkiye 10:00 Konut Satiglar Haz 130K
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Haz %0,3 %0
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yilhk) Haz %?2,0 %1,9
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylk) Haz %0,4
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Haz %2,3 %?2,3
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 235K 227K
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Haz %0,1 -%0,9
ABD 15:30 Perakende Satiglar(Yillik) Haz %3,3
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Tem 18,3

18 Temmuz Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %0,3
Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %3,5
Japonya 02:30  Gida Hari¢ TUFE(Aylik) Haz %0,5
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Haz %3,3 %3,7
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig¢ TUFE(Aylik) Haz %0,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Haz %3,3
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz %0 -%0,2
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz -%1,3 -%1,2
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) May 19,8B
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Haz 1,30M 1.26M

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Ingaat izinleri(Onci) Haz 1,39M 1,39M
ABD 17:00 Michigan Tuketici Given Endeksi(Oncii) Tem 61,5 60,7

21 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya Tum Gun Tatil

Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gdsterge Faiz Orani Tem %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gdsterge Faiz Orani Tem %3,50
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Tem

Tirkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Haz %?2,40
Tirkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz %?25,34
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) May %?2,03
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) May %30,12
Ingiltere 11:30 S&P Global Tlketici Gliven Endeksi Tem 45,0
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku(TL) Haz 11,06T

22 Temmuz Sali

Beklenti Onceki

ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Tem -25,0
ABD 17:00 Richmond Fed Iimalat Endeksi Tem -7

23 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Tem 85,1

ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 17:00 Ikinci EI Konut Satislan Haz 4,03Mn
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Tem -15,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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