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GUNLUK STRATEJI

| B1ST- Endeksler

Bugiin Ne Bekliyoruz? Hisse senedi piyasalarinda distik risk istahi devam etmektedir. Bu sabah Asya’da

BIST 100 9.196,13 -1,54 Japonya Nikkei225 Endeksi %0,93, Topix Endeksi %0,59 disis gésterdi. Gin‘de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,78, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,14 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,02 dustsle Asya’daki

BIST 30 10.211,42 -1,65 kayiplara &nciilik etti. Gliney Kore'de Kospi Endeksi fazla dedismezken, Kosdaq Bilegik Endeksi %0,18
ylkseldi. Tayvan Taiex Endeksi %1,58 azaldi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise yatay seyretti. Avrupa

BIST BANKA 13.132,83 -0,30 piyasalari karisik bir agilisa hazirlanmaktadir. ABD’de ise resmi tatil dolayisiyla bugiin piyasalar kapali olacak.

BIST SINAI 11.926,43 -1,08 BoE faiz karar

BIST TUM 11.225,93 -1,35 Diinki Fed kararinin ardindan Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) para politikasi toplantisinin sonuglari takip
edilecek. BoJ’un politika faizini degistirmeyerek %4,25'te sabit birakmasi beklenmektedir. Gegen yilin agustos

BIST TUM-100 40.428,23 -0,87 ayindan beri faiz indirimi dénglsiinde olan banka, mayista da 25bp indirimle tepe noktasi %5,25'ten toplam
100bp indirime gitti.

i 130.
BIST TUM Hacim (mn TL) 30.800 0,36 TCMB faiz karar
VIOP30 Yakin Vade 10.295,00 -1,81 Yurt iginde, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) bugiin gergeklestirecedi para politikasi toplantisi

haftanin en énemli gelismesi olacak. ForInvest Haber’in anketine gére piyasanin medyan beklentisi haftalik
. repo ihale faizinin %46,00 seviyesinde sabit birakilacagi yéniinde olustu. Ankete katilan 27 ekonomistin 23’0

| faiz oraninin sabit birakilmasini, 2’si 100bp indirime gidilmesi, 1'i 250bp ve 1'i 350bp indirime gidilmesini

beklemektedir.

USDTRY 39,53 0,08 Anket katilimcilar repo faizinde degisiklik beklememekle birlikte %49,00 seviyesindeki faiz koridorunun st
EURTRY 45 37 004 bandi gecelik borg verme faizinin 150bp indirimle %47,50'ye indirilmesini beklemektedir. Faiz koridorunun alt

! ! bandi olan %44,50 seviyesindeki gecelik borg alma faizinde degisiklik beklenmemektedir. Ankete katilan 18
EURUSD 1,15 -0,02 ekonomistin 11'i st bantta indirim beklemektedir.

TCMB, Aralik 2024'te faiz indirimlerine baslamasinin ardindan, yurt icinde mart ayinda yasanan siyasi
_ gelismelerin etkisiyle gergeklestirdigi ara toplantida faizleri sert artirarak haftalik repo faizini %46,00'ya,

e
o i izini ¢ !, i izini ¢ ’ ¥ isti
B Kapanis | Deg% | gecelik borg verme faizini %49,00'a ve gecelik borg alma faizini %44,50'ye ylkseltmisti.

XA D ForInvest anketine goére piyasanin haftalik repo faizi igin yil sonu medyan beklentisi bir 6nceki anket
uus 3.365 -0,71 dénemindeki %33,50'den %35,00% yiikseldi.2026 sonu beklentisi %23,50'den %27,50'ye yiikseldi.
BRENT 75,3 -0,51 Konut Satis Istatistikleri (Mayis)
TCMB'nin faiz kararindan énce TUIK Konut Satis Istatistiklerini aciklayacak. TUIK'in son verilerine gére Tirkiye
” genelinde konut satislar nisanda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gdre %56,6 artisla 118 bin 359 ile bu yilin en
En Cok Artan yliksek satis rakamina ulagmisti.
ULUSE 9,99 -10,00 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
MEPET 9,96 -9,98 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya‘da, Japonya Nikkei225
Endeksi %0,90, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,74, Cin CSI300 Endeksi %0,12 artarken Hang Seng Endeksi
AVTUR 9,95 -9,97 %1,12 distl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,36, Almanya DAX Endeksi %0,50, Fransa
CAC40 Endeksi %0,36 diiserken ingiltere FTSE100 Endeksi %0,11 yikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi yatay
0ZGYO 9,94 -9,97 seyrederken Dow Jones Endeksi %0,10 dustl. Nasdaq Bilesik Endeksi ise %0,13 deder kazandi.
GEDIK 9,94 -8,45 Borsa Istanbul'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,54 deder kaybederek 9.196 puandan
kapandi. BIST 100’de islem hacmi 84,93mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,65 diserek 10.211
- _ N puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,30, BIST Sinai Endeksi %1,08 dustu.
EREGL 26,48 8.752,09 Fed, federal fonlama faizini %4,25-4,5 araliginda sabit tuttu ve ABD'li politika yapicilar bu yilin ilerleyen
dénemlerinde iki indirime daha gidebilecedi yoniindeki projeksiyonu korudu. ABD Bagskani Donald Trump diin
THYAO 257,25 7.091,47 erken saatlerde yaptigi agiklamada Fed Bagkani Jerome Powell'a faiz indirimi gagrisinda bulunmustu.
YKBNK 27,06 4.558,59 Fed Bagkani Powell, Trump y6netiminin planladigi ithalat tarifeleri nedeniyle tiketicilerin mallara daha fazla
o6deme yapmasiyla birlikte “anlamli” bir enflasyon bekledigini séyledi. Powell, tarifeler olmasaydi son enflasyon
TUPRS 137,00 4.448,42 verilerinin olumlu bir sekilde diisiik olmasi nedeniyle faiz indirimlerinin aslinda yerinde olabilecegini de soyledi.
Fed yetkilileri ayrica 2026 ve 2027 yillarinda daha 6nce tahmin edilenden daha az faiz indirimi olacagini
AKBNK 58,35 4.408,37 smaorayor. Y ?

Trump'in yeni yuksek vergilerinin de etkisiyle yetkililerin ekonomik projeksiyonlarinda belirgin bir bozulma
oldugu gérilmektedir. Yetkililer, blyime tahminlerini dusirdi ve enflasyon tahminlerini ylkseltti.
Giincellenen projeksiyonlara gére 2025 yilinda biyiime tahmini %1,7’den %1,4’e geriledi. issizlik tahmini
%4,4'den %4,5'e, kisisel PCE enflasyon tahmini %2,7'den %3,0'e ve gekirdek PCE enflasyon tahmini %2,8'ten
%3,1'e ylkseldi.

Ingiltere TUFE verisi (Mayis)

ingiltere’de TUFE aylik bazda beklentiye paralel %0,2 artarken yillik ise beklenti lizerinde %3,4 artti. Cekirdek
TUFE ise beklentilere paralel aylik %0,2, yillik %3,5 artt.

Euro Bélgesi TUFE verisi (Mayis-nihai)

Euro Boélgesi'nde TUFE beklentilere paralel aylik bazda dedismezken yillik %1,9 artti. Cekirdek TUFE ise
beklentilere paralel aylik bazda degisim gostermezken yillik bazda %2,3 artti.

Euro Bolgesi enflasyonu son yedi ayda ilk kez bankanin %?2’'lik enflasyon hedefinin altina disti. Bu durum faiz
indirimlerine ara verilmesi yonundeki talebi gliglendirdi.

Beklenti
Turkiye 10:00 Konut Satislar May 118K
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Haz 46,00% 46,00%
Turkiye 14:00 TCMB Gecelik Borg Verme Faiz Orani Haz 47,50% 49,00%
Turkiye 14:00 TCMB Gecelik Borglanma Faiz Orani Haz 44,50% 44,50%
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Haz %4,25 %4,25
ABD 15:30 igsizlik Bagvurulari Haftalik 248K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) oDagltn;a
rani (%)
GEDIK 19.06.2025 3,90 0,5000 500.000 152
ULKER 19.06.2025 7,45 8,0698 2.980.000 40

Sirket Haberleri

Bera Holding (BERA,Pozitif): (KAP) Sirket bagl ortakhidi Komyapi insaat A.S ile T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanligi Toplu Konut Idaresi Baskanligi arasinda, “'Malatya ili Yesilyurt Ilcesi Yakinca Mahallesi 997
Adet Konut ve 1 Adet 29 Diikkanh Ticaret Merkezi Insaatlari Ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi'" amaciyla sézlesme
bedeli 2,49mlir TL olan yapim isi s6zlesmesi imzalanmistir.

Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagl ortakhdi Smart Glines Enerji Ekipmanlari
Pazarlama A.S. ile yurt iginde yerlesik kurumsal bir misterisi arasinda 2 farkli proje igin toplam tutari KDV harig
24,15mn USD tutarinda olan 2 adet Glines Paneli Satis S6zlesmesi imzalanmistir. S6z konusu projelerde, sirketin
Aliaga Entegre Uretim Tesisi'nde Uretimi yapilan yerli giines hiicreleri kullanilarak Uretilecek olan yerli giines
panelleri kullanilacaktir.

Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.05.2025 dénemi bagimsiz denetimden
gegmemis brit prim Uretimi 60,43mn TL'ye ulasarak ve bir énceki yilin ayni dénemine gére %40 oraninda artisla
gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

Fed 4. toplantida da faizi degistirmedi. ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini beklentiye paralel olarak
degistirmeyerek ylizde 4,25-4,50 araliginda tuttu. Fed boylece 4 toplanti Ust Uste faizlerde degisiklige gitmedi.
Bu yil icin faiz indirim beklentisi dedismedi ve yil sonuna kadar 2 faiz indirimi 6ngértldi. 2025 yil igin blyime
tahmini asadi, enflasyon tahmini yukari yonde revize edildi. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularinda diisiis goriildii. ABD'de issizlik maagi bagvurular 14 Haziran'da biten
haftada 250 binden, 245 bine geriledi. (Bloomberg HT)

ABD'de mortgage basvurular ylizde 2,6 geriledi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama
faiz oraninin gegen hafta ylzde 6,84'e dismesine karsin basvurular ylizde 2,6 azaldi. (Bloomberg HT)

AB ve Euro Bdlgesi'nde enflasyon yavasladi. Avrupa Istatistik Ofisi, AB'de yillik enflasyonu yiizde 2,2, aylik
enflasyonu ise ylzde 1,9 olarak acikladi. Sadece enerji trlinlerinde tiketici fiyatlari hem aylik hem de yillik bazda
disus gosterdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

19 Haziran Persembe

Beklenti
Turkiye 10:00 Konut Satislari May 118K
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Goésterge Faiz Orani Haz 46,00% 46,00%
Turkiye 14:00 TCMB Gecelik Borg Verme Faiz Orani Haz 47,50% 49,00%
Tarkiye 14:00 TCMB Gecelik Borglanma Faiz Orani Haz 44,50% 44,50%
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Haz %4,25 %4,25
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 248K

20 Haziran Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) May %0,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) May %3,6

Japonya 02:30 Gida Haric TUFE(Aylik) May %0,5
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) May %3,5
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) May %0,2
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Yillik) May %3,0
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Haz %3,00
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Goésterge Faiz Orani Haz %3,50
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May -%0,6
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May -%0,9
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) May %1,2
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) May %5,0
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May %4,41
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %?22,92
Turkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Nis %1,80
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillk) Nis %?29,73
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) May %1,46
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) May %32,9
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Given Endeksi Haz 84,8
Turkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) May 10,75t
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Haz -4,0
Cin 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Haz A/Duragan

23 Haziran Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Haz 49,4
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Haz 50,2
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Haz 51,0
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Haz 48,3
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Haz 47,1
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Haz 48,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncil) Haz 49,4
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektori(Oncii) Haz 49,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Haz 50,2
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi May 3,9Mn
Ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Haz 46,4
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektsrii(Onci) Haz 50,9
Ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncti) Haz 50,3
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Haz 52,0
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Haz 53,7
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Haz 53,0
ABD 17:00 1Ikinci El Konut Satiglar May 4,00Mn

24 Haziran Sah

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Haziran 75,1
Turkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Glven Endeksi Haz 98,6
Turkiye 10:00 Hizmet Sektdri Guven Endeksi Haz 110,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Ingaat Sektdrii Gliven Endeksi Haz 88,4

Turkiye 10:00 Perakende Sektériu Gilven Endeksi Haz 111,2
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Haz 87,5
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi($) 1G25 -380Mr
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Haz -41,9
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Haz -9
ABD 18:00 Chicago Fed Ekonomik Kosullar Endeksi Haz -3

25 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 insaat Siparisleri(Aylk) Nis %17,8
Almanya 09:00 Insaat Siparisleri(Yilik) Nis %18,5
Turkiye 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri Haz

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Haz %59,9
Turkiye 10:00 Reel Sektdr 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Haz %41,0
ABD 15:00 Insaat izinleri(Final) May 1,42Mn
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalhk

ABD 17:00 Yeni Konut Satislari May 743K
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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