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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalar Orta Dogu’da devam eden jeopolitik belirsizligin etkisiyle gline disUsle
basladi. Bu sabah Asya’da Japonya Nikkei225 Endeksi %0,52, Topix Endeksi %0,28 yikseldi. Cin'de Sanghay Bilesik
Endeksi %0,22, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,27 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,49 diisus gosterdi.
Gliney Kore Kospi Endeksi %0,18, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,45 azaldi. Tayvan Taiex Endeksi %0,73 prim yaparken,
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi fazla degismedi. Avrupa piyasalari da Orta Dogu’daki yliksek tansiyonun etkisiyle
sert saticili bir agilisa hazirlanmaktadir. ABD Baskani Donald Trump’in konuya iliskin gerilimi tirmandirici agiklamalari
risk piyasalarina yonelik istahin azalmasinda etkili oldu. ABD endeks vadelileri negatif bir fiyatlamay: isaret ediyor.

Bugtin Aimanya ve Euro Bélgesi'nde ZEW Ekonomik Guven Endeksi, ABD’de ise sanayi lretimi ve perakende satislar
verileri takip edilebilir. Yurt iginde TUIK tarim UFE verisini agiklayacak.

Bol faiz karari

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) piyasa beklentisine paralel olarak faizlerde degisiklige gitmedi. Diger major merkez
bankalarinin aksine son dénemde sikilastirmaci adimlar atan BoJ, politika faizini en son bu yil ocak toplantisinda
25bp artinimla %0,50 seviyesine yiikseltmisti. Faiz artinmlarina gegen yilin ilk geyredinde baslayan banka, politika
faizini toplam 60bp artinmla -%0,10'dan %0,50ye ylkseltti. Bankanin haziranda faiz dedisikligine gitmesi
beklenmemektedir.

Almanya ve Euro Bélgesi ZEW ekonomik giiven endeksi (Haziran)

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesi'nin ZEW ekonomik gliven endeksleri takip edilecek. Kurumsal yatinmailar ve
analistlerin alti aylik ekonomik gériniime iliskin beklentilerine dair gosterge niteligindeki ZEW ekonomik giiven
endeksi mayista, Almanya‘da - 14,0'ten +25,2'ye, Euro Bolgesi'nde de -18,5ten +11,6'ya ylkselerek beklenenden
de iyi gelmisti; daha sinirli bir dizelme beklenmekteydi.

Beklentiler agisindan sifirin altinda kéttimserligin, sifirin tzerinde ise iyimserligin hakim oldugunu gésteren veri,
genel olarak 2023’ln son geyregdinden beri pozitif blgede dalgalanmaktadir.

ABD sanayi lretimi ve perakende satislar (Mayis)

ABD'nin mayis ayi sanayi Uretimi ve perakende satiglar verileri agiklanacak. ABD'de sanayi Uretimi nisanda bir énceki
aya gore degismeyerek beklentinin altinda kalirken yillik %1,49 artmisti; mayista da bir dnceki aya gore
degismemesi beklenmektedir.

Tuketici harcamalari igin gésterge niteligindeki perakende satislar nisanda aylik %0, 1 artisla beklentiyi asarken yillik
%S5,16 artmisti; mayista bir énceki aya goére %0,6 disis beklenmektedir.

TUIK Tarim UFE (Mayis)

Yurt iginde TUIK, mayis tarim (riinleri Gretici fiyat endeksini (Tarim-UFE) yayimlayacak. Endeks nisanda aylik %0,45
azalirken aralik ayina gére %12,31, yillik bazda ise %27,50 artmisti. Yillik artis orani nisanda Mayis 2021’den beri
en disuk seviyeye geriledi.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi %1,26, Giiney Kore Kospi Endeksi %1,80, Hang Seng Endeksi %0,70, Gin CSI300 Endeksi %0,25 artti.
Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,36, Almanya DAX Endeksi %0,78, Fransa CAC40 Endeksi %0,75,
ingiltere FTSE100 Endeksi %0,28 yiikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,94, Dow Jones Endeksi %0,75, Nasdaq
Bilesik Endeksi %1,52 yukseldi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,41 deger kazanarak 9.350 puandan kapandi. BIST
100’de islem hacmi 89,93mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,41 ylkselerek 10.397 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,92, BIST Sinai Endeksi %0,73 ylkseldi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Haziran,

TCMB’nin persembe glnkii para politikas! toplantisina iliskin piyasa beklentileri agisindan da gésterge niteliginde
olan, reel sektér ve finansal sektér temsilcilerinin enflasyon, kur ve faiz beklentilerini dlgen piyasa katihmcilari anketi
yayimlandi.

Haziran anketinde piyasanin yil sonu TUFE beklentisi %30,35'ten %29,86’ya geriledi. 12 aylik TUFE beklentisi
%25,06'dan %24,56'ya, 24 aylik TUFE beklentisi %17,77'den %17,35’e geriledi.

Faiz beklentileri; anket katilimcilarinin cari ay sonu (haziran) gecelik faiz beklentisi %49,00’dan %46,21'e gerilerken
haftalik repo ihale faizinde ise persembe giini gergeklesecek toplanti igin anket tahmini %46,00 olarak gergeklesti.

Doviz beklentileri; anket katilimailarinin cari yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,70'ten 43,57'ye gerilerken 12 ay
sonrasi kur beklentisi 46,62'den 47,04'e yukseldi.

Perakende satislar (Nisan)

TUIK tiiketici harcamalari igin 6ncii veri niteligindeki Perakende Satis Hacim Endeksi'ni yayimladi. Hanehalki tiiketim
talebinin 6nemli bir gdstergesi olarak izlenen perakende satislar nisanda aylk %?2,8 artarken yillik ise %11,5 artti.

Cari Islemler Dengesi (Nisan)

Nisanda, cari islemler hesabi 7,86mlr USD ile son iki yilin en yiksek agigini verdi. Altin ve enerji harig cari islemler
hesabi 1,93mir USD acik verdi. Cari denge ocak-nisan déneminde 20,30mir USD agik verirken nisanda

yilliklandiriimis olarak 15,81 mlir USD acik verdi.

Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Mayis)

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin (HMB) verilerine gore merkezi yonetim bitge dengesi mayista 235,23mir TL, faiz digi
denge 346,38mlr TL fazla verdi.

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00  Hizmet l;}retim Endeksi(Aylik) Nis %0,1
Turkiye 10:00  Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Nis %0,4
Turkiye 10:00  Tarim UFE(Aylk) May -%0,45
Turkiye 10:00  Tarim UFE(Yillik) May %27,50
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Haz 34,5 25,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) May -%0,5 %0,1
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) May %5,2
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Haz -16,2
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) May %0,1 %0,0
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) May %1,5

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

GIPTA 17.06.2025 1,03 1,0606 150.000 92

Sirket Haberleri

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.05.2025 dénemine ait prim Uretimi;
toplam 8,67mlr TL olarak gerceklesmis olup, gecen yilin ayni ayina goére prim uretimi %62 oraninda artis
gostermigstir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Avrupa'da lretim faaliyeti gosterecek yeni bir fabrika yatirimi
igin ving Uretimi ve teslimi konusunda toplam 1,02mn Euro (KDV Harig) tutarinda bir sézlesme imzalamis olup,
s6z konusu vinglerin Uretim ve tesliminin Nisan 2026'da tamamlanmasi planlanmaktadir.

Sanica Isi (SNICA,Pozitif): (KAP) Urfa Ceylanpinar Sulama Projesi'nin 185mn TL tutarindaki alt yapi boru temini
ile ilgili satis s6zlesmesi imzalanmistir.

Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagh ortakligi Smart Glines Enerji Ekipmanlari
Pazarlama A.S. ile yurt iginde faaliyet gésteren kurumsal bir misterisi arasinda KDV harig 3,53mn USD tutarinda
Anahtar Teslim Gunes Enerji Santrali Kurulum Sézlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya faizleri sabit tuttu. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faizi dedistirmedi, tahvil alimini azaltmayi
yavaslatti. (Bloomberg HT)

Trump,_ingiltere ile ticaret anlagmalarinin uygulanmasina yénelik kararnameyi imzaladi. ABD Bagkani
Trump, Ingiltere ile ticaret anlasmalarinin uygulanmasina ydnelik kararnameyi imzaladi. (Bloomberg HT)

AB ve ABD ticaret anlasmasi icin calismalari hizlandiracak. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula
von der Leyen, ABD Baskani Donald Trump ile ticari konulari géristiklerini, ekiplere tarifler konusunda anlasma
saglamak icin calismalari hizlandirma talimati verdiklerini bildirdi. (Bloomberg HT)

Perakende satislarda yeniden cgift haneli artis. Perakende satis hacmi Nisan'da yilik ylzde 11,5 artti.
(Bloomberg HT)

Cari dengede iki yilin en yiiksek aylik agigi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Nisan ayina iliskin
6demeler dengesi verilerini yayimladi. (Bloomberg HT)

Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi geriledi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore yil sonu enflasyon
beklentisi yiizde 29,86 oldu. (Bloomberg HT)

Bilitce Mayis'ta fazla verdi. Mayis ayinda merkezi ydonetim butge giderleri 1 trilyon 89,7 milyar TL, butge gelirleri
1 trilyon 325 milyar TL ve blitce fazlasi 235,2 milyar TL olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

Hazine iki tahvilde 60,8 milyar TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanhgi Haziran i¢ borclanma programi
gergevesinde iki tahvilde borglanmayi tamamladi. (Bloomberg HT)

TBMM'de yeni ekonomi paketi. Tlrkiye Blylk Millet Meclisi'ne (TBMM) sunulan ekonomi paketiyle vergide
adalet ve etkinligin artirlmasi amaglaniyor. (Bloomberg HT)

Turkiye'ye 3,3 milyar dolarlhik uluslararasi dogrudan yatirim. Nisan ayinda Tirkiye'ye 408 milyon dolar
dederinde UDY girisi gergeklesirken, yilin ilk dort ayinda Turkiye'ye gelen toplam UDY miktari 3,3 milyar dolar
olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

17 Haziran Sal

Beklenti Onceki

Japonya
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Almanya
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

18 Haziran Carsamba

06:00
10:00
10:00
10:00
10:00
12:00
15:30
15:30
15:30
16:15
16:15

BoJ Gésterge Faiz Orani

Hizmet Uretim Endeksi(Aylik)
Hizmet Uretim Endeksi(Yillik)
Tarim UFE(Aylik)

Tarim UFE(Yillik)

ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
Perakende Satiglar(Aylik)
Perakende Satiglar(Yillk)

New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi
Sanayi Uretimi(Aylik)

Sanayi Uretimi(Yillik)

Haz
Nis
Nis
May
May
Haz
May
May
Haz
May
May

%0,50 %0,50
%0,1
%0,4

-%0,45

%27,50
34,5 25,2
-%0,5 %0,1
%5,2
-16,2
%0,1 %0,0
%1,5

Beklenti Onceki

ingiltere
ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

Euro Bolgesi
ABD

19 Haziran Persembe

09:00
09:00
09:00
09:00
11:00
12:00
12:00
12:00
12:00
15:30
15:30
15:30
17:00
21:00

Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk)
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik)
Cekirdek TUFE(Aylik)

Cekirdek TUFE(Yillik)

Cari Islemler Dengesi(Euro)
Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk)
Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yilhk)
Cekirdek TUFE(Final-Aylk)
Cekirdek TUFE(Final-Yillik)
Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi
Konut Baslangiglari

Insaat izinleri(Oncii)

Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii)

Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani

May
May
May
May
Nis
May
May
May
May

Haftalik

May
May
Haz

Haz

%1,2
%3,5
%1,4
%3,8

51,0Mir
%0,0 %0,6
%1,9 %2,2
%0,0 %1,0
%2,3 %2,7

1,36Mn 1,36Mn
1,42Mn
-15,2

%4,50 %4,50

Beklenti Onceki

Turkiye
Tarkiye
ingiltere
ABD

20 Haziran Cuma

10:00
14:00
14:00
15:30

Konut Satiglari
TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani
BoE Gosterge Faiz Orani

Issizlik Bagvurulari

May
Haz

Haz

Haftalik

118K

%44,00  %46,00

%4,25 %4,25
248K

Beklenti Onceki

Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya

Cin

02:30
02:30
02:30
02:30
02:30
02:30
04:15

Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk)

Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik)

Gida Harig TUFE(Aylik)

Gida Harig TUFE(Y1llik)

Gida-Enerji Hari¢c TUFE(Aylk)

Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Yillik)

PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gdsterge Faiz Orani

May
May
May
May
May
May

Haz

%0,1
%3,6
%0,5
%3,5
%0,2
%3,0
%3,00

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Goésterge Faiz Orani Haz %3,50

Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May -%0,6
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May -%0,9
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) May %1,2
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) May %5,0
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May %4,41
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %?22,92
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Nis %1,80
Turkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillk) Nis %?29,73
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylik) May %1,46
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) May %32,9
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Haz 84,8
Turkiye 17:30 Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku(TL) May 10,75t
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Haz -4,0
Cin 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Haz A/Duragan

23 Haziran Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Haz 49,4
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Haz 50,2
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Haz 51,0
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Haz 48,3
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektori(Oncii) Haz 47,1
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Oncii) Haz 48,5
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncil) Haz 49,4
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektori(Oncii) Haz 49,7
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Oncii) Haz 50,2
Tiarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi May 3,9Mn
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Haz 46,4
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektsrii(Onci) Haz 50,9
Ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Haz 50,3
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Haz 52,0
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Haz 53,7
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Haz 53,0
ABD 17:00 1Ikinci El Konut Satiglar May 4,00Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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