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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 16 Haziran 2025 Pazartesi Turkiye; Perakende Satis Hacmi (Nisan), TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Haziran), Cari
Islemler Dengesi (Nisan), Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Mayis) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar (Mayis) ABD; NY
Fed Imalat Endeksi (Haziran)

e 17 Haziran 2025 Sal Tirkiye; Tarnm UFE (Mayis) Japonya; Bol Faiz Karar Almanya; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi
(Haziran) Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Haziran) ABD; Perakende Satis Hacmi ve Sanayi Uretimi (Mayis)

e 18 Haziran 2025 Garsamba ingiltere; TUFE (Mayis) Euro Bélgesi; TUFE (Mayis-Nihai) ABD; Fed Faiz Karari

e 19 Haziran 2025 Persembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Konut Satis Istatistikleri (Mayis) ingiltere; BoE Faiz Karari

e 20 Haziran 2025 Cuma Tirkiye; Yurt Disi UFE (Mayis), Tarim GFE (Nisan), Konut Fiyat Endeksi (Mayis), Tiketici Giiven
Endeksi (Haziran), Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku (Mayis) Japonya; TUFE (Mayis) Cin; PBoC Kredi Ana Faiz Orani Almanya; UFE
(Mayis) ABD; Philadelphia Fed imalat Endeksi (Haziran) Euro Bélgesi; Tiiketici Gliven Endeksi (Haziran-Oncii)

- Jeopolitik gelismeler ve haber akisi acisindan yogun, veri akisi agisindan ise sakin bir haftanin geri de kalmasinin ardindan bu
hafta kiresel piyasalarda oldukga yogun bir veri glindemi takip edilecek. Hafta boyunca aralarinda Fed de bulunan énemli merkez
bankalarinin para politikasi toplantilari, major ekonomilerin enflasyon rakamlari, sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri ve
gliven endeksleri izlenecek.

Fed faiz karan

Kiresel piyasalar agisindan haftanin énemli gelismesi, iki glinlik Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan
carsamba ginu takip edilecek Fed karari olacak. Bankanin federal fonlama faizini %4,25-4,50 aralidinda sabit tutmasi
beklenmektedir. Mayis toplantisinda da dedisiklige gidiimemis ve Fed Baskani Jerome Powell, hala hedefin (izerinde seyreden
enflasyonu isaret ederek dnden yiklemeli faiz indirimi fikrini reddetmisti.

Faizlerde dedisiklik beklenmemekle birlikte bu ay yayimlanacak noktasal grafik ABD’li politika yapicilarin makro ekonomik
projeksiyonlarindaki son dedisiklikleri gosterecek. En son mart ayinda giincellenen projeksiyonlara goére politika yapicilarin 2025
yili icin ABD ekonomi blyime tahmini %2,1'den %1,7'ye inerken Fed'in faiz politikasi icin dikkate aldigi enflasyon gostergesi
cekirdek PCE tahmini ise %?2,5'ten %2,8'e ylkselmisti. Federal fonlama faizi igin orta nokta projeksiyonu %3,9 ile aralik
tahminine gére dedismemisti. Issizlik tahmini %4,7'den %4,8'e yiikseldi.

Fed faiz vadeli kontratlarina goére gegen haftanin sonu itibariyla piyasa haziran toplantisinda faizlerin %97 ihtimalle sabit
birakilmasini beklemektedir. Yil sonuna kadar yaklasik %40 ihtimalle toplam 50bp, %26 ihtimalle 75bp, %24 ihtimalle 25bp faiz
indirimi beklenmektedir.

BoE faiz karari

Carsamba giinkii Fed kararinin ardindan persembe Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) para politikasi toplantisinin sonuglari takip
edilecek. BoJ'un politika faizini dedistirmeyerek %4,25'te sabit birakmasi beklenmektedir. Gegen yilin ajustos ayindan beri faiz
indirimi déngulstnde olan banka, mayista da 25bp indirimle tepe noktasi %5,25ten toplam 100bp indirime gitti.

BoJ faiz karari

Carsamba gunkl Fed kararinin éncesinde sali gini Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ) para politikasi toplantisinin sonuglari takip
edilecek. Diger major merkez bankalarinin aksine son dénemde sikilastirmaci adimlar atan BoJl, politika faizini en son bu yil ocak
toplantisinda 25bp artinmla %0,50 seviyesine yikseltmisti. Faiz artirimlarina gegen yilin ilk geyredinde baglayan banka, politika
faizini toplam 60bp artinmla -%0,10’dan %0,50'ye ylkseltti. Bankanin haziranda faiz degisikligine gitmesi beklenmemektedir.

PBoC Kredi Ana Faiz Orani

Gin Merkez Bankasi (PBoC), haftanin son islem gininde kredi ana faiz oranlarini (LPR) acgiklayacak. PBOC, mayista ticari krediler
ve tiketici kredileri igin gosterge niteligindeki bir yillik LPR'yi %3,10’dan %3,00’e, mortgage faizleri igin gosterge niteligindeki bes
yillik LPR'yi %3,60tan %3,50'ye indirmisti; bankanin haziranda degisiklige gitmesi beklenmemektedir.

Ingiltere TUFE verisi (Mayis)

Carsamba Ingiltere’de mayis TUFE verileri takip edilecek. ingiltere’de TUFE nisanda aylik %1,2, yillik %3,5 artisla piyasa
beklentisini hafifce asmisti; ayni ddnemde cekirdek TUFE de aylik %1,4, yillik %3,8 artisla beklentiyi asti. Mayista, TUFE'de yillik
%3,3, cekirdek TUFE'de ise %3,5 artis beklenmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Bélgesi TUFE verisi (Mayis-nihai)

Carsamba giini ingiltere TUFE verilerinin ardindan Euro Bélgesi’'nin mayis nihai TUFE verileri agiklanacak. Haziran basinda
aciklanan o6ncu verilere gére Euro Boélgesi'nde TUFE mayista bir dnceki aya gére degismezken yillik bazda %1,9 artis kaydetti.
Ayni dénemde cekirdek TUFE de bir 6nceki aya gore dedgismezken yillik bazda %2,3 artti.

Almanya UFE (Mayis)

Cuma guni Almanya’nin mayis UFE rakamlar aciklanacak. Almanya’da Uretici fiyatlar nisanda bir énceki aya gére %0,6, bir
onceki yilin ayni déonemine gore %0,9 dilslsle beklenenden daha fazla azalmisti. Mayista ise aylik %0,3, yilhk %1,2 disis
beklenmektedir.

Almanya ve Euro Bblgesi ZEW ekonomik gliven endeksi (Haziran)

Sall gunld Almanya ve Euro Bdlgesi'nin ZEW ekonomik gliven endeksleri takip edilecek. Kurumsal yatirnmcilar ve analistlerin alti
aylik ekonomik gériinime iliskin beklentilerine dair gésterge niteligindeki ZEW ekonomik gliven endeksi mayista, Almanya‘da -
14,0'ten +25,2'ye, Euro Boélgesi'nde de -18,5ten +11,6'ya yukselerek beklenenden de iyi gelmisti; daha sinirh bir dizelme
beklenmekteydi.

Beklentiler agisindan sifirin altinda kétumserligin, sifirin Gzerinde ise iyimserligin hakim oldugunu gdsteren veri, genel olarak
2023'lin son geyredinden beri pozitif bélgede dalgalanmaktadir.

Euro Bolgesi tiketici gliveni (Haziran-6ncu)

Cuma glini Euro Bodlgesi'nde haziran tiiketici gliven endeksi verisi agiklanacak. Euro Boélgesi'nde tliketici gliveni mayista -
16,7'den -15,2'ye ylkselmisti; haziranda -15,0'e ylkselmesi beklenmektedir. Euro Bdlgesi‘nde tiketici guveni gegen yilin son
ceyredinden beri bozulmaktadir.

ABD sanayi lretimi ve perakende satislar (Mayis)

Sali glind dinyanin en blyik ekonomisinin mayis ayi sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri agiklanacak. ABD’de sanayi
Uretimi nisanda bir 6nceki aya gére dedismeyerek beklentinin altinda kalirken yillik %1,49 artmisti; mayista da bir 6nceki aya
gore dedismemesi beklenmektedir.

Tuketici harcamalari igcin gosterge niteligindeki perakende satiglar nisanda aylik %0,1 artisla beklentiyi asarken yillik %5,16
artmisti; mayista bir dnceki aya gore %0,6 disls beklenmektedir.

Cin sanayi lretimi ve perakende satislar (Mayis)

Haftanin ilk islem gininde dinyanin en biyuk ikinci ekonomisinin mayis ayl sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri
aciklanacak. Nisanda, Cin’de sanayi Uretimi yillik %6,1 beklenenden fazla, perakende satiglar ise %5,1 ile beklenenden daha az
artti; mayista, sanayi Uretiminin %5,9, perakende satiglarin %5,0 artmasi beklenmektedir.

- Yurt icinde de kisa ve veri akisl agisindan sakin, ancak piyasa acisindan hareketli gegen haftanin ardindan oldukca yogun bir
veri akisi olacak. Hafta boyunca, Merkez Bankasi’'nin dikkatle beklenen para politikasi toplantisi, Piyasa Katilimcilari Anketi ve
tiketici gliveni &ne gikacak. Ayrica, cari denge, biitge dengesi, bor¢ stoku, perakende satiglar, tarim UFE, tarim GFE, yurt dis
UFE, Konut Fiyat Endeksi ve konut satislari verileri takip edilecek.

TCMB faiz karari

Yurt iginde, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) persembe ginkl para politikasi toplantisi haftanin en 6nemli
gelismesi olacak. ForInvest Haber’in anketine gére piyasanin medyan beklentisi haftalik repo ihale faizinin %46,00 seviyesinde
sabit birakilacagi yoninde olustu. Ankete katilan 27 ekonomistin 23’0 faiz oraninin sabit birakilmasini, 2’si 100bp indirime
gidilmesi, 1'i 250bp ve 1'i 350bp indirime gidilmesini beklemektedir.

Anket katilimcilar repo faizinde dedisiklik beklememekle birlikte %49,00 seviyesindeki faiz koridorunun Ust bandi gecelik borg
verme faizinin 150bp indirimle %47,50’ye indirilmesini beklemektedir. Faiz koridorunun alt bandi olan %44,50 seviyesindeki
gecelik borg alma faizinde dedisiklik beklenmemektedir. Ankete katilan 18 ekonomistin 11'i st bantta indirim beklemektedir.

TCMB, Aralik 2024'te faiz indirimlerine baslamasinin ardindan, yurt iginde mart ayinda yasanan siyasi gelismelerin etkisiyle
gercgeklestirdigi ara toplantida faizleri sert artirarak haftalik repo faizini %46,00'ya, gecelik borg verme faizini %49,00’a ve gecelik
borg alma faizini %44,50'ye ylkseltmisti.

ForInvest anketine gére piyasanin haftalik repo faizi igin yil sonu medyan beklentisi bir 6nceki anket dénemindeki %33,50'den
%35,00’e ylkseldi.2026 sonu beklentisi %23,50’den %27,50'ye ylkseldi.

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi (Haziran)

TCMB'nin pazartesi giinii yayimlayacadi Piyasa Katilimcilari Anketi, haftanin en énemli verilerinden bir olacak. Reel sektor ve
finansal sektoér temsilcilerinin enflasyon, kur ve faiz beklentilerini 6lgen anketin sonuglari TCMB’nin persembe glnkli para
politikasi toplantisina iliskin piyasa beklentileri acisindan da gosterge niteliginde olacaktir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Mayis anketinde piyasanin yil sonu TUFE beklentisi %29,98'den % 30,35%e yiikseldi. 12 aylik TUFE beklentisi %25,56'dan
%?25,06'ya gerilerken 24 aylik TUFE beklentisi %17,69'dan %17,77'ye gelerek fazla degismemisti.

Faiz beklentileri; anket katilimcilarinin cari ay sonu (mayis) gecelik faiz beklentisi %46,00°'dan %49,00'a, haftalik repo ihale
faizinde (¢ ay sonrasi igin beklentisiyse %39,24'ten %42,96'ya yiukselmisti.

Déviz beklentileri; anket katilimcilarinin cari yil sonu USDTRY kuru beklentisi 43,60'tan 43,70’e, 12 ay sonrasi kur beklentisi
45,85'ten 46,62'ye yukselmisti.

Perakende satislar (Nisan)

TUIK haftanin ilk islem giniinde tiketici harcamalari icin éncii veri niteliindeki Perakende Satis Hacim Endeksi’ni yayimlayacak.
Hanehalki tiketim talebinin 6nemli bir gostergesi olarak izlenen perakende satislar martta aylik %1,4 azalirken yillik bazda %?9,2
artmisti.

Cari Islemler Dengesi (Nisan)

Pazartesi giini yurt icinde yogun bir veri akisi olacak. TCMB, Piyasa Katihmcilari Anketi disinda nisan ayi Odemeler Dengesi
istatistiklerini yayimlayacak. Martta, cari islemler hesabi 4,09mlIr USD acgik verirken altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi
1,47mlir USD fazla verdi. Cari denge ocak-mart déneminde 12,28mlir USD acik verirken martta yilliklandiriimis olarak 12,61 mir
USD agik verdi.

Merkezi Yénetim Blitge Dengesi (Mayis)

Haftanin ilk islem glninde takip edilecek veriler arasinda Hazine ve Maliye Bakanlii'nin (HMB) merkezi y6netim biltce
gerceklesmeleri de bulunuyor. HMB'nin acikladigi verilere gore nisanda, merkezi yonetim bitge dengesi 174,71mlr TL acik
verirken faiz digi denge 85,95mlr TL fazla vermisti.

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis)

Yurt iginde haftanin son islem gini oldukca yodgun bir veri akisi olacak. HMB, mayis ayina iliskin merkezi yonetim borg
istatistiklerini yayimlayacak. Nisan sonu itibariyla, merkezi yonetim borg stoku 10,75trIn TL olurken borg stokunun 4,89trin TL
kismi Turk Lirasi cinsi, 5,86trIn TL kismi ddviz cinsi borglardan olustu.

Tarim UFE (Mayis)

TUIK, sali giinii mayis ay! tarim driinleri GUretici fiyat endeksini (Tarim-UFE) yayimlayacak. Endeks nisanda aylik %0,45 azalirken
aralik ayina gore %12,31, yillik bazda ise %?27,50 artmisti. Yillik artis orani nisanda Mayis 2021'den beri en dusuk seviyeye
geriledi.

Tarim GFE (Nisan)

TUIK’in cuma gini agiklayacadi veriler arasinda nisan ay! Tarimsal girdi fiyat endeksi de (Tarim-GFE) bulunuyor. Tarim-GFE,
martta aylik %1,80, aralik ayina gore %10,32 ve bir dnceki yilin ayni donemine gbre %29,73 artmisti.

Yurt Disi UFE (Mayis)

TUIK'in cuma giini aciklayacadi veriler arasinda mayis ayi yurt disi Uretici Fiyat Endeksi de (YD-UFE) bulunuyor. YD-UFE, nisanda
bir dnceki aya gore %4,41, bir 6nceki yilin aralik ayina goére %13,10, bir 6dnceki yilin ayni ayina gére %22,92 artmisti. Yillik artis
martta %19,34 ile Haziran 2020'den beri en disik seviyeyi gérmiusta.

Konut Satis Istatistikleri (Mayis)

Yurt icinde persembe giinii TCMB'nin faiz kararindan énce TUIK'in yayimlayacadi Konut Satis istatistikleri takip edilecek. TUIK’in
son verilerine gore Turkiye genelinde konut satislari nisanda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére %56,6 artigla 118 bin 359 ile bu
yilin en ylksek satis rakamina ulasmisti.

Konut Fiyat Endeksi (Mayis)

TCMB, haftanin son islem glniinde mayis ay! Konut Fiyat Endeksini (KFE) yayimlayacak. TCMB'nin son verilerine gbére nisanda bir
Onceki aya gore %1,5 artan KFE, bir dnceki yilin ayni ayina gore nominal olarak %32,9 oraninda artmis, reel olarak ise % 3,6
oraninda azalmisti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- ABD-Cin ticaret miizakerelerine iliskin haber akisi ve Israil'in iran‘a saldiriimasiyla sekillenen haftada kiiresel hisse senedi
piyasalarinda dalgali ve bir seyir izlendi. ABD’de S&P500 Endeksi %0,39, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,63, Dow Jones Endeksi %-
1,32 distl. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %1,57, Almanya DAX Endeksi %3,24, Fransa CAC40 Endeksi %1,54 diserken
Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,14 yiikseldi. Asya’da Japonya Nikkei225 Endeksi %0,25, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,42,
Gliney Kore Kospi Endeksi %2,94 yikselirken Cin CSI300 Endeksi %0,25 dlsti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Dolar Endeksi (DXY) haftayr %1,06 dusisle 98,14 puandan tamamlarken EURUSD paritesi %1,36 yukseldi, USDJPY paritesi
%0,50 disti. ABD Hazine tahvili faizleri hafifce dustd; iki yilliklarinin faizi haftayr %3,96, on yilliklarinin faiziyse %4,41
seviyesinden tamamladi.

Ons altin %3,46 artisla haftayr 3433,58USD, Brent petrol vadelileri %11,05 artisla 73,68USD, WTI vadelileriyse %11,71
yukseligle 71,61USD seviyesinde bitirdi.

ABD TUFE/UFE verileri (Mayis)

Haftanin en nemli giindemi ABD enflasyon verileriydi. TUFE mayista aylik %0,1, yillik %2,4 artisla beklentinin hafifce altinda
kalirken politika yapicilarin uzun vadeli trendler acisindan daha fazla dikkate aldigi cekirdek TUFE aylik %0,1, yillik %2,8 artisla
beklentinin biraz daha fazla altinda kaldi. Enerji fiyatlarindaki zayif gérinim ve gumrik tarifelerindeki artistan kaynakli sert
ylkselis beklenen otomobil ve giyim gibi bazi kalemlerdeki siirpriz disisler enflasyonun beklenenden disik kalmasinda etkili
oldu. TUFE nisanda aylik %0,2, yillik %2,3 artarken, cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %2,8 artmisti.

UFE mayista aylik %0,1, yillik %2,6 artisla beklentinin hafifce altinda kalirken ayni dénemde cekirdek UFE aylik %0,1, yillik %3,0
artisla beklentinin bir miktar altinda kaldi. UFE nisanda aylik %0,2 artmasi beklenirken siirpriz bir sekilde %0,5 azalmis, yillik
bazda ise %2,4 ile beklentinin hafifge altinda artmisti.

ABD Michigan tiiketici gliveni (Haziran-6ncd)

ABD’de Michigan Universitesi‘nin haziran énci Tiketici Gliven Endeksi yayimlandi. Michigan tiiketici giiveni mayista bir énceki aya
gore dedismeyerek 52,2 dederini almisti; haziranda 60,5’e yikselerek beklentiyi asti. Michigan tlketici gliveni yilbasindan bu
yana gerilemektedir.

Euro Bdlgesi Sentix yatinmci giiveni (Haziran)

Euro Bodlgesi‘'nde Sentix Yatirnmci Glven Endeksi aciklandi. Endeks haziranda beklenmedik bir sekilde sifirin Gzerinde kalarak
yatirimci gliveninin bir 6nceki aya gore fazla dedismedigini gosterdi. Mayista hafifce ylikselse de negatif dejer almaya devam
etmisti. 2022'nin ilk ceyredinden bu yana genel olarak sifirn altinda kalan endeks, yatinmci glveninde uzun suredir
kotumserligin hakim oldugunu isaret etmektedir.

Euro Bélgesi sanayi tretimi (Nisan)

Euro Bdlgesi'nde nisan ayina iliskin sanayi Uretimi rakamlar yayimlandi. Sanayi Uretimi nisanda aylhk bazda %2,4 ile
beklenenden daha fazla daralirken yillik %0,8 ile beklenenden daha zayif bir bliylime kaydetti. Martta verileri aylik %?2,6'dan
%?2,4'e asadl revize edilirken yillik %3,6’dan %3,7’ye hafifge yukari revize edildi. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi genellikle
2023'Un ikinci yarisindan beri yillik bazda gerilemektedir.

Almanya TUFE verisi (Mayis-nihai)

Almanya’nin mayis ayi nihai TUFE rakamlar agiklandi. Mayis sonunda yayimlanan éncii verilere gére dedisiklik olmadi. Avrupa’nin
en blylk ekonomisinde tiketici fiyatlari mayista aylik %0,1, yillik %2,1 artti.

Japonya GSYIH (1C25-Nihai)

Haftanin ilk islem giiniinde Japonya’da ilk ceyrek nihai GSYIH verileri yayimlandi. Mayis ortasinda yayimlanan &ncii veriler
GSYIH'nin ilk ceyrekte bir &nceki ceyrede gbére %0,2 daraldigini isaret etmisti; nihai veriye gdre ise bir dnceki ceyrege gére
dedisiklik olmadi.

Cin TUFE/UFE verileri (Mayis)

Cin’'in mayis enflasyon rakamlar agiklandi. Dinyanin en buyuk ikinci ekonomisinde tiketici fiyatlarn nisanda aylk %0,1 artarken
yillik %0,1 azalmisti; mayista aylik %0,2 gerilerken yillik bazda %0,1 ile beklenenden daha az geriledi. UFE ise nisanda yillik
%2,7 azalmisti; mayista %3,3 ile beklenenden daha fazla azaldi.

- Yurt icinde kiiresel gelismelerin de etkisiyle sert hareketlerin yasandigi bir hafta geride kaldi. Borsa istanbul haftay! disisle
tamamladi. BIST100 Endeksi haftayr %1,84 disusle 9311 puandan, BIST30 Endeksi %1,75 distisle 10355 puandan kapatti. BIST
Banka Endeksi %1,81 ylikseldi, BIST Sinai Endeksi %?2,55 distli. Doviz kurlarinda sinirli yikselisler oldu. USDTRY haftayr 39,40,
EURTRY 45,46 seviyesinden tamamladi. Haziran tahvilleri tarafinda; iki yilliklarin faizi %41,63'ten %42,52'ye, on yilliklarin faizi
%?28,45'e %29,56'ya ylkseldi.

Sanayi lretimi (Nisan)

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi nisanda aylik %3,1 azalirken yillik bazda %3,3 artti; martta aylik %3,1 disis, yillik ise %2,5
artis olmustu.

IS0 Ihracat Iklimi (Mayis)

Yurt icinde Istanbul Sanayi Odasi’nin (ISO) mayis ayi Turkiye Ihracat iklimi Endeksi takip edildi. Endeksin mayista 50,8'den
51,0’e yukselmesiyle birlikte ihracat ikliminde iyilesme edilimi on yedinci aya ulasti. Endeks nisanda 50,8'e gerileyerek gegen vyil
kasim ayindan beri en dustk degeri almisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %1,84 dusls ile 9.311 puandan kapatti. Gegtigimiz haftayr 9.065-9.733 puan araliginda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay trend direnci olan 9.450 seviyesi takip edilebilir. Yatay direncin
yukari yonli kirilmasi durumunda uzun vadeli yikselen trend direnci olan 9.830 seviyesi izlenebilir. Yikselen trendin yukari yonlu
kirilmasi durumunda yatay trend direnci olan 10.280 seviyesi hedeflenebilir. Asadl yonlu hareketlerde yatay trend destedi olan
8.550 seviyesi izlenebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegctigimiz hafta endeks %1,84 gerilerken; XFINK endeksi %4,3 artisla olumlu ayristi.

XULAS endeksi ise; %6,97 diuslsle en fazla gerileyen sektor endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi ———— 4,30%
BIST Banka Endeksi I 1,81%
BIST Metal Ana Endeksi I 1,12%
BIST GYO Endeksi M 0,30%

BIST Teknoloji Endeksi -0,42% mER
BIST Madencilik Endeksi -0,78% I
BIST Elektrik Endeksi -0,94%
BIST insaat Endeksi -1,01% I
BIST Orman Kadgit Basim Endeksi -1,47% IS
BIST Holding ve Yatirim Endeksi -1,52% I
BIST Turizm Endeksi -1,60% I
BIST 30 Endeksi -1,75% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi -1,83% I
BIST 100 Endeksi -1,84% I
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -2,16% I
BIST Sigorta Endeksi -2,37% I
BIST Sinai Endeksi -2,55% I
BIST Tekstil Deri -2,77% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -3,10% I
BIST Ticaret Endeksi -3,56% I
BIST iletisim Endeksi -4,43% I
BIST Gida Igecek Endeksi -4,50% I
BIST Bilisim Endeksi -5,13% I—
BIST Tas Toprak -5,50% I

BIST Ulastirma Endeksi -6,97% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 AKBNK 59.50 3,610,467,000 -2,429,108,000 1,181,359,000
2 YKBNK 27.50 1,449,976,000 -758,403,000 691,573,000
3 EREGL 24.80 2,018,889,000 -1,497,489,000 521,400,000
4 TAVHL 242.80 1,091,894,000 -580,984,200 510,909,800
5 GARAN 117.20 939,268,800 -747,134,100 192,134,700
6 AEFES 138.50 424,664,400 -235,437,800 189,226,600
7 MAVI 35.60 419,186,800 -230,619,000 188,567,800
8 PEHOL 15.58 1,331,864,000 -1,163,865,000 167,999,000
9 TERA 251.00 712,338,800 -563,176,800 149,162,000
10 BIMAS 495.00 1,414,610,000 -1,266,329,000 148,281,000
11 TOASO 184.90 301,942,200 -162,851,800 139,090,400
12 HALKB 20.06 287,693,600 -155,844,100 131,849,500
13 TUPRS 131.30 721,679,400 -601,314,800 120,364,600
14 MGROS 475.75 335,538,400 -221,164,000 114,374,400
15 TKFEN 123.00 272,708,600 -164,615,400 108,093,200
16 VSNMD 409.25 491,492,200 -383,732,200 107,760,000
17 ANSGR 83.45 379,022,100 -282,140,700 96,881,400
18 VAKBN 23.56 265,476,800 -172,684,200 92,792,600
19 KCHOL 145.40 1,267,163,000 -1,184,739,000 82,424,000
20 OZATD 138.00 388,704,600 -312,614,700 76,089,900
21 ENERY 6.09 128,428,100 -66,224,310 62,203,790
22 KRDMA 49.60 155,103,200 -96,472,600 58,630,600
23 ENKAI 62.55 263,366,900 -211,441,000 51,925,900
24 SISE 32.90 159,320,100 -109,392,600 49,927,500
25 EMKEL 37.00 113,005,500 -64,612,700 48,392,800
26 ASELS 141.50 924,021,400 -877,248,300 46,773,100
27 AKFIS 25.00 162,541,400 -116,089,600 46,451,800
28 ALTNY 84.55 135,076,800 -88,990,260 46,086,540
29 SAHOL 80.90 979,993,700 -935,121,300 44,872,400
30 IPEKE 65.05 90,402,100 -48,256,010 42,146,090

31 KRGYO 8.91 77,021,620 -36,756,360 40,265,260
32 ENJSA 54.80 127,360,400 -87,165,820 40,194,580
33 DOHOL 14.64 99,911,900 -61,025,540 38,886,360
34 RYGYO 15.32 110,159,400 -72,308,880 37,850,520
35 GLYHO 7.41 110,508,400 -73,450,500 37,057,900
36 AGESA 147.00 84,057,710 -47,984,010 36,073,700
37 PETKM 16.16 112,764,900 -79,565,290 33,199,610
38 TABGD 170.00 130,804,900 -98,435,080 32,369,820
39 FENER 50.80 113,936,900 -83,570,650 30,366,250
40 AKSEN 34.00 108,089,400 -77,791,460 30,297,940

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIKISI OLAN HISSELER-ilk 5 Kurum (TL) 10-13 Haziran 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 THYAO 263.75 2,223,909,000 -2,526,559,000 -302,650,000
2 BINHO 190.50 293,188,300 -552,017,000 -258,828,700
3 REEDR 9.83 285,115,800 -536,855,000 -251,739,200
4 FROTO 82.75 437,738,100 -688,834,400 -251,096,300
5 DERHL 35.14 256,679,300 -441,621,200 -184,941,900
6 KRDMD 21.80 306,952,500 -484,139,000 -177,186,500
7 TCELL 92.50 850,559,200 -957,565,400 -107,006,200
8 ISCTR 11.35 616,692,700 -710,979,700 -94,287,000
9 PGSUS 242.50 860,537,500 -952,663,500 -92,126,000
10 PATEK 19.30 296,158,800 -384,241,000 -88,082,200
11 OYAKC 21.16 118,548,800 -195,442,000 -76,893,200
12 TURSG 7.73 155,338,400 -213,473,600 -58,135,200
13 TUREX 16.50 110,451,900 -168,192,000 -57,740,100
14 DSTKF 288.75 1,409,396,000 -1,466,617,000 -57,221,000
15 ALARK 78.95 124,949,500 -176,302,100 -51,352,600
16 EKGYO 15.18 563,549,100 -614,655,900 -51,106,800
17 TTKOM 56.20 267,527,000 -313,864,700 -46,337,700
18 KLYPV 57.50 58,696,930 -104,738,200 -46,041,270
19 BINBN 239.00 126,124,100 -165,771,400 -39,647,300
20 KTLEV 7.30 197,909,200 -233,794,900 -35,885,700
21 PAPIL 34.26 126,299,000 -161,570,100 -35,271,100
22 KONTR 22.46 71,815,660 -106,936,200 -35,120,540
23 CIMSA 46.00 72,373,920 -103,722,400 -31,348,480
24 CEMAS 8.96 82,391,460 -111,214,200 -28,822,740
25 OTKAR 375.00 57,332,400 -82,316,040 -24,983,640
26 TSKB 11.12 264,701,400 -289,605,300 -24,903,900
27 SOKM 32.66 52,496,700 -76,486,610 -23,989,910
28 CCOLA 48.66 174,034,200 -197,786,600 -23,752,400
29 SASA 3.11 174,052,000 -197,655,600 -23,603,600
30 KAYSE 18.26 36,958,760 -59,569,520 -22,610,760
31 BALSU 19.02 46,552,590 -67,682,910 -21,130,320
32 DOBUR 315.25 253,650,800 -274,742,700 -21,091,900
33 METUR 26.30 38,941,620 -59,412,790 -20,471,170
34 GRTHO 345.50 195,849,000 -215,667,300 -19,818,300
35 IZFAS 119.00 182,127,500 -201,340,700 -19,213,200
36 GLCVY 56.70 65,292,240 -84,319,050 -19,026,810
37 GRSEL 244.50 87,937,510 -106,816,200 -18,878,690
38 ULKER 108.40 139,356,700 -157,752,600 -18,395,900
39 BMSTL 42.86 94,550,530 -112,447,400 -17,896,870
40 SERNT 10.25 38,841,890 -55,772,480 -16,930,590

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




16 Haziran Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) May %0,22
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) May %6 %6,1
Cin 05:00 Perakende Satiglar(Aylk) May %0,24
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) May %5 %5,1
Cin 05:00 Issizlik Orani May %5,1 %5,1
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Nis -%1,4
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Nis %9,2
Turkiye 10:00 Piyasa Katiimcilar Anketi Haz
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Nis -4,09MIr
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi(TL) May -174,7MIr
ingiltere 11:30 S&P Global Tlketici Given Endeksi Haz 45,2
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Haz -6,7 -9,2

17 Haziran Sal

Beklenti Onceki
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Haz %0,50 %0,50
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Nis %0,1
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Nis %0,4
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) May -%0,45
Tirkiye 10:00 Tarnim UFE(Yillik) May %27,50
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Haz 34,5 25,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) May -%0,5 %0,1
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillk) May %5,2
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Haz -16,2
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) May %0,1 %0,0
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) May %1,5

18 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) May %1,2
Ingiltere 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) May %3,5
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Aylik) May %1,4
ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Yillik) May %3,8
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Nis 51,0MIr
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) May %0,0 %0,6
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) May %1,9 %2,2
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylik) May %0,0 %1,0
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) May %?2,3 %2,7
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk
ABD 15:30 Konut Baslangiglari May 1,36Mn 1,36Mn
ABD 15:30 Insaat izinleri(Oncii) May 1,42Mn
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Haz -15,2
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Haz %4,50 %4,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




19 Haziran Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Konut Satiglari May 118K
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Haz %44,00 %46,00
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Haz %4,25 %4,25
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 248K

20 Haziran Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) May %0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) May %3,6
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Aylik) May %0,5
Japonya 02:30 Gida Hari¢ TUFE(Yillik) May %3,5
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Aylik) May %0,2
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Yillik) May %3,0
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Haz %3,00
Gin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gdsterge Faiz Orani Haz %3,50
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May -%0,6
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May -%0,9
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylk) May %1,2
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yilhk) May %?5,0
Tirkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May %4,41
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %?22,92
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Nis %1,80
Tarkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yilhk) Nis %29,73
Tirkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) May %1,46
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) May %32,9
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Haz 84,8
Tiarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) May 10,75t
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Haz -4,0
Cin 23:30 Scope Ratings Kredi Notu Haz A/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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