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Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD Baskani Donald Trump’in Avrupa Birligi'ne yonelik
%50 gimruk tarifelerini ertelemesinin ardindan Asya hisse senedi piyasalari
haftaya karisik bir basladi. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,66, Topix Endeksi
%0,41 artti. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,30, Shenzhen Bilesik Endeksi
%0,71 oraninda dists kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,00 geriledi.
Gliney Kore Kospi Endeksi %1,27, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,41 prim yapti.
Tayvan Taiex Endeksi %0,21 azaldi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,71
geriledi. ABD ve Ingiltere piyasalari bayram tatili nedeniyle bugiin kapali olacak.
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USDTRY 38,89 -0,10
EURTRY 44,19 0,64
EURUSD 1,14 0,74

lemia [ epans] pes]

BIST 100 9.356,04 -1,26

BIST 30 10.268,18 -1,31

BIST BANKA 12.437,07 -1,97

BIST SINAI 12.351,27 -1,01

BIST TUM 11.364,17 -1,12

BIST TUM-100 40.385,17 -0,74 Bugiin takvimde &ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
BIST TUM Hacim (mn TL) 138.838 -8,58 Teknik analiz biilteni icin tiklayiniz.

VIOP30 Yakin Vade 10.624,00 -1,27

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda nispeten saticili
bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,47, Hang Seng
Endeksi %0,24 artarken Cin CSI300 Endeksi %0,81, Gliney Kore Kospi Endeksi
%0,06 distl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,93, Almanya DAX
Endeksi %1,54, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,24, Fransa CAC40 Endeksi
%1,65 disti. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,67, Dow Jones Endeksi %0,61,
Nasdaq Bilesik Endeksi %1,00 distd.

Borsa Istanbul'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,26 deger
kaybederek 9.356 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 87,10mlir TL
seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,31 duserek 10.268 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,97, BIST Sinai %1,01 distu.

Almanya GSYIH verisi (1C25-nihai)

XAUUSD 3.358 1,91
BRENT 64,5 1,28
SAFKR 10,00 || CEMAS -10,00
SUNTK 9,98 || DERHL -9,98
BURCE 9,95 | EDIP -9,97
DIRIT 9,94 | FENER -9,93
KUYAS 9,94 || 1ZFAS -8,77
i e vaseer— | apans |}
THYAO 279,75 9.988,90
AKBNK 51,90 7.915,33
YKBNK 26,42 6.266,90
ISCTR 11,00 4.609,65
KCHOL 147,60 3.727,81

Alman ekonomisi, ABD gumrik tarifeleri Oncesinde ihracat ve sanayi 6n
siparisleri nedeniyle ilk geyrekte daha 6nce tahmin edilenden 6nemli dlgtde
daha fazla buyludu. Almanya’da yilin ilk ceyredinde blylme beklentilerin
Uzerinde geyreklik bazda %0,4 olurken, yillik bazda blylime gergeklesmedi.
Oncii verilere gére Almanya GSYiH’si 1G25'te geyreklik %0,2 artarken yillik
%0,2 azalmisti.

Japonya TUFE verisi (Nisan)

TUFE'de aylik artis nisanda %0,3"ten %0,4'e yiikselirken yillik artis %3,6 ile bir
dnceki aya goére degismedi. Cekirdek TUFE artisi ise %3,2’den %3,5'e
yukselerek beklentiyi geride birakti.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu (Mayis)

Mayis ayinda, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gére,
piyasa katiimcilari igin 0,5 puan azalarak %?25,1’e, reel sektdr igin 0,7 puan
azalarak %41,0’a gerilerken hanehalki igin 0,6 puan artarak %59,9 seviyesine
yukseldi.

Yabanci turist sayisi (Nisan)

Kiltir ve Turizm Bakanlidi'nin yayimladi verilere gére yabanci turist sayisi
nisanda yilhk %38,01 artarak 3,90 milyon kisiye ylkselirken ocak-nisan
déneminde yillik %0,6 azalarak 10,59 milyon kisi oldu.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47473

Temettii Odemeleri

Hak Kullanim Briit Temettii Verim A Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temetti DaBérlltJ:‘\a
Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Ol;zm
ASUZU 26.05.2025 3,32 1,9841 1,6865 500.000 113
CCOLA 26.05.2025 2,08 1,0722 0,9114 3.000.100 21
LKMNH 26.05.2025 1,30 0,2083 0,1771 45.000 17
MAVI 26.05.2025 3,53 1,1720 0,9962 931.184 35

Sirket Haberleri

Altinay Savunma (ALTNY,Pozitif): (KAP) Sirket %100 bagh ortakligi olan Dasal Havacilik Teknolojileri A.S.,
strl yetenekli insansiz hava araci teknolojilerinin gelistiriimesine yonelik 35mn TL ve 790.600 USD tutarinda
s6zlesme imzalamistir.

Giilermak insaat (GLRMK,Pozitif): (KAP) Sirketimiz Yoénetim Kurulu'nun 23.05.2025 tarihli karar
cergevesinde; sirketin %100 bagl ortakhidi Gulermak Renewables Ltd. tarafindan, Hanningfield 1 Ltd. sirketinin
paylarinin %100'Unln Fes Systems Ltd. ve Cell Infrastructure Ltd.'ten 2,51mn GBP karsilidinda satin alinmasina
dair pay alim so6zlesmesi imzalanmistir. Bu satin alma sonucunda, sirketin bagh ortaklklar aracihdiyla sahip
oldugu glines enerjisi alanindaki lisans ve izin haklari 104,4MW'a ulasacaktir.

Katmerciler Arag Ustii EkKipman (KATMR,Pozitif): (KAP) Milli Savunma Bakanhdi ile sirket arasinda askeri
ekipman tedariki maksadiyla 16.05.2025 tarihinde, 20,4mn USD bedel ile sézlesme imzalanarak yurirlige
girmistir.

Kuyas Yatirnm (KUYAS,Pozitif): (KAP) Sirket, sahip oldugu ruhsath sahalarda gergeklestirdigi ©n
dederlendirme, jeolojik etiit, ylizey inceleme calismalarinin ardindan 6n degerlendirme sondajlari yapmistir. Sirket
bu 6n degerlendirme sondajlarinda altin, bakir, demir ve puzolanik &zellik tasiyan endistriyel hammaddeler
acisindan potansiyel arz eden bazi bélgelerin oldugunu tespit etmistir. Bu bolgelerdeki nitelikli ve degerli
madenlerin rezervinin tespiti igin ilgili bélgelerde sondaj faaliyetlerine devam edilmesine karar vermistir.

Kuzey Boru (KBORU,Pozitif): (KAP) Sirket, 5. Bélge Ankara Diger Ozel Biitgeli Kuruluslar Devlet Su isleri Genel
Madarliagu tarafindan 23.05.2025 tarihinde gergeklestirilen, "Bolu-Seben Tagliyayla Baraji Sulamasi Malzeme
Alimi 3. Kisim (HDPE Boru Alimi)" konulu ihaleye katilmis ve en avantajl fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ihale
bedeli KDV harig 47,28 mn TL'dir.

Turkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-30.04.2025 dénemi bagimsiz denetimden
gecmemis brit prim Gretimi 50,55mlir TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine goére %38 oraninda artisla
gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

Trump, AB'ye uygulanacak yiizde 50'lik tarifeyi erteledi. ABD Baskani Donald Trump, 1 Haziran'dan itibaren
Avrupa Birligi'ne (AB) dogrudan ylizde 50 tarife uygulanmasina yonelik kararini 9 Temmuz 2025'e erteledigini
duyurdu. (Bloomberg HT)

AB, ABD ile ticaret anlasmasi miizakerelerini hizlandiracak. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula
von der Leyen, ABD ile ylritilen ticaret anlasmasi mizakerelerini hizlandirmaya hazir olduklarini acikladi.
(Bloomberg HT)

Reel sektoriin doviz yiikiimliiliikleri 7 yilin zirvesinde. Reel sektdriin doviz yukimlalikleri Mart ayinda 325,6
milyar dolarla 2018 Haziran ayindan bu yana en yliksek seviyeye ¢ikti. (Bloomberg HT)

Ticari kredilerde biiyiime hizi 4 ayin en diisiigiinde. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun
(BDDK) verilerine gbére, 16 Mayis haftasinda ticari kredi biylime hizi son doért ayin en disik seviyesine indi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ticari kredi faizi bir haftada 5 puan diistii. Bankacilik sektériiniin toplam mevduati, 16 Mayis ile biten haftada
onceki haftaya goére 376 milyar 280 milyon 306 bin lira artarak 22 trilyon 958 milyar 544 milyon 382 bin liraya
ylkselirken, 1-3 ay vadeli bilesik TL faizi de ylizde 59,2 oldu. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlar yiikseldi. Yurt igi yerlesiklerin parite etkisinden arindirilmis toplam mevduatlar ise 865
milyon dolar artis gosterdi. (Bloomberg HT)

Yabancidan bir yilin en yiiksek tahvil alimi. Tahvil yatinmlan konusunda dagali bir seyir izleyen yabanci
yatinmci giglt alimini ikinci haftaya tasidi. Yurt disi yerlesikler 16 Mayis haftasinda 1,9 milyar dolarhk tahvil aldi.
Yabacnini hisse alimi da 6nceki haftalara gére artarak devam etti. Yabancinin son bes haftada aldidi hisse de 882
milyon dolar buldu. (Bloomberg HT)

KKM 596 milyar TL'ye geriledi. Kur korumali mevduatlarin toplami 16 Mayis haftasi itibariyle 596 milyar TL'ye
geriledi. (Bloomberg HT)

TCMB: Hanehalki enflasyon beklentisi artti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis ayina iliskin
sektorel enflasyon beklentileri raporuna gore hanehalki beklentisi bir 6nceki aya gore ylzde 0,6 artarak yilizde
59,9 oldu. (Bloomberg HT)

Borsa istanbul'da kaldirach ve kisa pozisyonlu endekslerde yeni diizenleme. Borsa istanbul'da kaldiragli
ve kisa endekslerin hesaplanmasina 26 Mayis 2025 Pazartesi gunu itibarnyla baglyor. (Bloomberg HT)

BETAM: Reel konut satis fiyati diistii, kiralar artti. Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal
Arastirmalar Merkezi, Betam, sahibindex Satilik ve Kiralik Konut Piyasasi GoriniUmu raporuna goére, Nisan ayinda
Ulke genelinde reel satis fiyati ylizde 8,9 distu. Tirkiye genelinde ve (g blyutksehirde Mart'tan Nisan'a cari kira
fiyatlarindaki artisin aylik enflasyondan daha ylksek olmasi sonucu reel kira fiyatlari ise ylikseldi. (Bloomberg HT)

Zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Turk lirasi cinsi yurt disi
repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin 1 yila kadar vadede ylizde 12 olan
zorunlu karsilik oraninin vadeye gore farklilastirilarak 1 aya kadar vadede ylizde 18'e, 3 aya kadar vadede yiizde
14'e yukseltildigini duyurdu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

26 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki
ABD Tim Gun Tatil
ingiltere Tim Gin  Tatil
27 Mayis Sah

Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi(Final) May -15,2 -16,6
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérinim Endeksi May 93,6
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Nis %7,5
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi May -35,8

28 Mayis Carsamba

Beklenti
Turkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi May 96,6
Almanya 10:55  issizlik Orani May %6,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk
ABD 17:00  Richmond Fed imalat Endeksi May -13
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi May -19,4
ABD 23:30 FOMC Tutanaklar

29 Mayis Persembe

Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 08:00  Tuketici Guven Endeksi May 31,2

Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Nis -7,2Mr
ABD 15:30  Issizlik Basvurulan Haftahk 227K
ABD 15:30  GSYH(ikinci Tahmin) 1G25 -%0,3
ABD 15:30 PCE 1G25 %3,6 %2.4
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1C25 %3,5 %2.6
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylk) Nis %6,1
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Nis -%0,6

30 Mayis Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) May %0,4
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) May %3,5
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Hari¢c TUFE(Aylik) May %0,4
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Hari¢c TUFE(Yillik) May %2,0
Japonya 02:30 Issizlik Orani Nis %2,5
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Nis %0,2
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Nis %1,0
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Nis -%1,2
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Yillk) Nis %3,1
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Nis -%0,2
Almanya 09:00 Perakende Satiglar(Yillk) Nis %2,2
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi May 44,4
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi May 48,0
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi May 46,0
Turkiye 10:00  GSYH(Yillik) 1G25 %3,0
Tarkiye 10:00  Issizlik Orani Nis %7,9
Tarkiye 10:00  Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Nis %2,25
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis %?37,94
Almanya 15:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) May %0,4
Almanya 15:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) May %2,1
ABD 15:30  PCE(Aylik) Nis %0,0
ABD 15:30  PCE(Yillik) Nis %2,3
ABD 15:30  Cekirdek PCE(Aylik) Nis %0,0
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yilhk) Nis %2,6
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Nis %0,5
ABD 15:30  Kisisel Tiiketim(Aylik) Nis %0,7
ABD 16:45  Chicago PMI May 44,6
ABD 17:00 Michigan Tilketici Glven Endeksi(Final) May 50,8 52,2
Almanya 23:30 Morningstar DBRS Kredi Notu May AAA/Duragan
Tirkiye 23:30  Scope Ratings Kredi Notu May BB-/Duragan

31 Mayis Cumartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:30 NBS imalat Sektdrii PMI May 49,0
Cin 04:30 NBS Genel PMI May 50,2
Cin 04:30 NBS imalat Disi PMI May 50,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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