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GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanlg De{j% “ Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlenmektedir. Japonya‘da nisan enflasyon rakamlarinin
_— ardindan Nikkei225 Endeksi %0,55, Topix Endeksi %0,76 yiikseldi. Gin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,61, Shenzhen Bilesik Endeksi ise

%0,57 oraninda geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0, 10 artti. Giiney Kore'de Kospi Endeksi fazla degismezken, Kosdaq Bilesik Endeksi
BIST 100 9'475121 0l81 %0,22 azaldi. Tayvan Taiex Endeksi yatay seyretti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,15 yiikseldi.

BIST 30 10.404,16 0,89 Almanya GSYIH verisi (1C25-nihai)
Bugiin Almanya’nin 1G25 nihai bilylime verileri yayimlandi. Oncii verilere Aimanya GSYiH’sinin 1G25'te geyreklik %0,2 artarken yillik %0,2
BIST BAN KA 12-687/55 1/42 azaldigini géstermisti; nihai veriler ise yukari revizyonla geyreklik %0,4 biylimeyi ve yillik bazda degisim olmadlénin isaret etti. Alman\;a
ekonomisi gegen yilin dért ceyreginde sirasiyla geyreklik %0,2, -%0,1, %0,1, -%0,2 degisim gdsterirken yilik bazda -%0,2, %0,0, -%0,3, -
BIST SINAI 12.477,35 0,05 %0,2 degismisti.
BIST TUM 11.492 58 0.75 Japonya TUFE verisi (Nisan)
. ’ I
Japonya’da bugiin nisan TUfE verileri agiklandi. TUFE'de aylik artis nisanda %0,3'ten %0,4'e yiikselirken yillik artis %3,6 ile bir énceki aya
BIST TUM-100 40.684, 55 0, 58 gore degismedi. Cekirdek TUFE artisi ise %3,2'den %3,5'e ylkselerek beklentiyi geride birakti.
BIST TUM Hacim (mn TL) 151.861 22 97 TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu
. r

Yurt iginde piyasa bugiin TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporuna odaklanacak. Nisanda, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir

VIOP30 Ya kin Vade 10.758,00 0,42 onceki aya gore, piyasa katiimcilari igin 1,0 puan artarak %25,6'ya, reel sektor igin 0,6 puan artarak %41,7'ye yikselirken hanehalki igin
! 4 %59,3 seviyesinde sabit kaldi. Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir énceki aya gére 4,1 puan
azalarak %27,2 seviyesinde gergeklesmisti.

e — ————] Yabanci turist sayisi (Nisan)
Parite Kapanig Deg% - ) i i arin I )
I | ————r— Kaltir ve Turizm Bakanhgi bugiin nisan ayi turizm istatistiklerini yayimlayacak. Son verilere gére yabanci turist sayisi martta yillik %11,60

dusisle yaklasik 3,00 milyon kisiye gerilerken ocak-mart doneminde yillik %2,47 dususle 8,84 milyon kisiye geriledi.

USDTRY -0,43 -0,43
EURTRY -0,43 -0,43

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi %0,06, Hang Seng Endeksi
%1,19, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,84, Giiney Kore Kospi Endeksi %1,22 disti. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,64,
EURUSD -0,43 -0,43 Almanya DAX Endeksi %0,51, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,54, Fransa CAC40 Endeksi %0,58 diistii. ABD'de ise S&P500 Endeksi ve Dow
Jones Endeksi yatay seyrederken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,21 yukseldi.

Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,81 deder kazanarak 9.475 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi
103,90mIr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,89 yikselerek 10.404 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,42
ylkselirken BIST Sinai Endeksi yatay seyretti.

XAUUSD 3.294,72 -0,62 Diinya genelinde PMI verileri (Mayis-6ncii)
Bugiin diinya genelinde mayis ayinin dncti PMI verileri agiklandi.
BRENT 63,96 -0,42
. Japonya’da imalat PMI beklentiye paralel 48,7’den 49,0 seviyesine yiikseldi. Hizmet PMI ise 50,8 seviyesinde gergeklesti.
. Almanya’da imalat PMI beklentiye paralel 48,4ten 48,8 seviyesine yukseldi. Hizmet PMI ise beklentinin altinda 49,0’dan 47,2
seviyesine geriledi.
. Euro Bolgesi'nde imalat PMI beklentinin altinda 49,0'dan 48,4 seviyesine geriledi. Hizmet PMI ise beklentinin altinda 50,1'den 48,9
seviyesine geriledi.
. ingiltere’de imalat PMI beklentinin (izerinde 48,5'ten 49,4 seviyesine yiikseldi. Hizmet PMI ise beklentinin iizerinde 49,0’dan 50,2
DIRIT 10,00 || HURGZ -10,00 seviyesine yukseldi.
. ABD’de imalat PMI beklenti lizerinde 50,2'den 52,3 seviyesine yiikseldi. Hizmet PMI ise beklentinin lizerinde 50,8’den 52,3 seviyesine
PINSU 10,00 || DAGHL -10,00 yokselds.

AMB para politikasi toplanti tutanaklar

PAPIL 10,00 || EDIP -10,00
Avrupa Merkez Bankasi'nin Nisan toplantisina ait tutanaklarda, ekonomik gérinimiin olaganiisti belirsizliklerle gevrili oldugu ve buyiime
ICUGS 9,98 DERHL -9,98 risklerinin asagi yonli oldugu belirtilmistir. Enflasyonun AMB’nin mart projeksiyonlarindan daha disik seyretmesi beklenmis, enerji
fiyatlarindaki diisus ve Euro’daki degerlenme bu beklentiyi desteklemistir.

KLRHO 9197 KRDMA '9196 Faizlerin haziran ayinda indirilebilecegi yontinde guiglii bir mutabakat saglandigi, bu indirimin 25 baz puanla sinirli kalabilecedi aktariimistir.

Tum dyelerin genel olarak temkinli fakat guvercin bir durus sergiledigi, 6zellikle para politikasinda gevseme yéniinde birlik oldugu
| Islem Hacmi Yiksekler Kapanis mn TL

vurgulanmistir.

TCMB Enflasyon Raporu (2025-1I)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Fatih Karahan, din yilin ikinci Enflasyon Raporu’nun (2025-1II) sunumunu gergeklestirdi.

THYAO 284,25 13.955,88 Buna gore;
YKBNK 26,82 9. 576,84 . 29:5 |St?|nu' etrjflasyon tahmini orta noktasi %24 olmak lizere %19-29 araliginda korundu. Yilin ilk enflasyon raporunda %21'den %24’e
yukseltilmisti.
. 2026 tahmini yine degismeyerek orta noktasi %12 olmak Uizere %6-18 araliinda kaldi.
AKBNK 53,65 7.992,40 . 2027 sonu igin de %8 tahmini korundu.
ISCTR 11[ 12 6.489,44 Baskan Karahan'in agiklamalarinda dezenflasyon siireci ve para politikasina iligkin 6ne gikan noktalar su sekilde:
- Siki para politikamizin sonuglarini kademeli bir sekilde almaya devam ediyoruz.
KCHOL 150180 4'989185 - Oniimizdeki dénemde de para politikasindaki kararli durusumuzu siirdiirerek, dezenflasyonun devamini sadlayacak sekilde hareket
edecegiz.
<« Siki para politikasi sonucu talep kompozisyonu daha dengeli hale gelmistir.
<« Yurt igi talep ivme kaybetmekle beraber 6ngérilenin tizerinde seyretmistir.
<« ilk geyrekte talep kosullarinin enflasyonu dii U etkisi azalmistir.
<« 2024 haziran ayinda baslayan dezenflasyon sireci kesintisiz bir sekilde devam ediyor.
<« Son g aylik veriler ana egilimde yatay bir seyre isaret etmektedir.
<« Ana egilim géstergeleri dezenflasyon siirecinin devamina isaret etmektedir.
<« Mal enflasyonundan sonra hizmet enflasyonundaki diisiis de belirginlesmektedir.
<« Temel mal enflasyonu nisan ayinda guiglenmistir.
<« Mevcut veriler kur etkisinin gegmise gére daha sinirli oldugunu ima etmektedir.
<« Emtia fiyatlarindaki dististin dezenflasyonu desteklemesi beklenmektedir.
<« Son yasanan zirai don hadisesinden en ¢ok etkilenen 16 uriiniin tiketici sepetindeki payi ylzde 1,5 civarinda.
<« Enflasyon beklentileri dezenflasyon patikamizin lzerinde seyretmeye devam ediyor. Bu gériiniim para politikasindaki siki ve kararli
durusumuzu korumayi gerekli kiliyor.
<« Orta vadeli tahminler olusturulurken, enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir iyilesme saglanana kadar, para politikasindaki siki
durusun sirdurecegimizi esas aldik.
- Belirsizliklerin gegmis déneme gére daha yiiksek oldugunu da géz éniinde bulundurarak ihtiyatl ve siki para politikasi durusumuzdan

taviz vermeyecegiz.
Reel Kesim Giiven Endeksi, sektérel giiven endeksleri (Mayis)
Mayis ayinda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE-MA), bir 6nceki aya goére 2,2 puan azalarak 98,6 seviyesinde

gergeklesti. Mevsim etkilerinden arindiriimis sektorel gliven endeksleri ise mayista bir 6nceki aya gore; hizmet sektériinde %0,9 artarak
110,5, perakende ticaret sektériinde %0,6 artarak 111,2 ve ingaat sektériinde %3,9 artarak 88,4 degerini ald.

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GSYH(Final-Dénemsel) 1025 %0,2 %0,2

Almanya 09:00 GSYH(Final-Yillk) 1625 -%0,2 -%0,2
Almanya 09:00 Insaat Sipariskeri(Aylik) Mart %7,5

Almanya 09:00 insaat Sipariskeri(Yilik) Mart %0,5

Ingittere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Nis %0,4 %0,4

ingittere 09:00 erakende Satislar(Yillk) Nis %2,6

Trki 10:00 Sektorel Enflasyon Beklent May

Trkiye 10:00 Hanehaki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi May %59,3
Trkiye 10:00 Reel Sektor 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi May %41,7
Turkiye 11:00 Yabanc) Ziyaretci Sayisi Nis 2,35Mn
ABD 15:00 Insaat Izinleri(Final) Nis 1,41Mn 1,46Mn
ABD 17:00 Yeni Konut Satislart Nis 700K 724K

Ingiltere 23:30 Moody's Kredi Notu May

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

Sirket Haberleri

Ekos Teknoloji (EKOS,Pozitif): (KAP) Sirket, Tunus'ta yerlesik is ortagindan dagitim merkezlerinde kullanilacak
orta gerilim hicrelerin imalati kapsaminda toplam 3,52mn Euro tutarinda satis siparisi almistir.

Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket, Azerbaycan'in enerji sebeke isleticisi Azernerji CISC ile toplam
500MWh kapasiteli enerji depolama sisteminin anahtar teslim kurulumu igin 90,5mn USD tutarinda sézlesme
imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya'da gekirdek enflasyon Nisan'da yiikseldi. Japonya'da gekirdek enflasyon piring fiyatlarindaki artisla
beraber Nisan ayinda ylzde 3,5'e ylikseldi. (Bloomberg HT)

ABD'de konut satislari son 7 ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de ikinci el konut satislari Nisan ayinda yillik
ylzde 0,5 oraninda azalarak 4 milyona geriledi. (Bloomberg HT)

ABD'de igsizlik maasi basvurulari geriledi. ABD'de ilk kez issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi 17
Mayis ile biten haftada 227 bine diserek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. (Bloomberg HT)

Almanya ve Fransa'da PMI zayif seyrediyor. Almanya ve Fransa'da Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Mayis ayinda kritik 50 esiginin altinda seyrediyor. (Bloomberg HT)

TCMB 2025 enflasyon tahminini degistirmedi. Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih
Karahan yilin ikinci enflasyon raporunun sunumunu gercgeklestirmek igin kameralarin karsisina gecti. Karahan
2025 yil sonu enflasyon tahminini ylizde 24'te, tahmin araligini da ylizde 19-29 seviyesinde koruduklarini syledi.
(Bloomberg HT)

Reel kesim giiveninde Mayis'ta gerileme hizlandi. Mevsimsellikten arindiriilmamis Reel Kesim Gliven Endeksi
(RKGE) Mayis ayinda bir énceki aya gére 1,8 puan azalarak 101,4 seviyesinde gerceklesti. Boylece reel kesim
glveni dokuz ayin en distk seviyesine inmis oldu. Mevsimsellikten arindiriimamis kapasite kullanim orani da
Mayis'ta 0,7 puan artarak yuzde 75 oldu. (Bloomberg HT)

TCMB'nin swap haric¢ net rezervi 20,4 milyar dolar oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
swap haric net rezervi 16 Mayis haftasinda 20,4 milyar dolar olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

23 Mayis Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Nis %0,3
Japonya 02:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis %3,6
Japonya 02:30  Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Nis %0,3
Japonya 02:30  Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Nis %2,9
Almanya 09:00 GSYH(Final-Dénemsel) 1G25 -%0,2 %0,2
Almanya 09:00  GSYH(Final-Yillik) 1G25 -%0,2 -%0,2
Almanya 09:00 insaat Siparisleri(Aylik) Mart %7,5
Almanya 09:00 insaat Siparisleri(Yilik) Mart %0,5
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylk) Nis %0,4 %0,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillk) Nis %2,6

Turkiye 10:00  Sektdrel Enflasyon Beklentileri May

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi May %59,3
Turkiye 10:00  Reel Sektdr 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi May %41,7
Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Nis 2,35Mn
ABD 15:00 Ingaat Izinleri(Final) Nis 1,41Mn 1,46Mn
ABD 17:00 Yeni Konut Satislan Nis 700K 724K
Ingiltere 23:30 Moody's Kredi Notu May Aa3/Duradan

26 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD Tam Gln Tatil
Ingiltere Tim Gun  Tatil
27 Mayis Sali

Beklenti Onceki

Euro Bdlgesi 12:00  Tulketici Guven Endeksi(Final) May -15,2 -16,6
Euro Bdlgesi 12:00 Ekonomik Gériinim Endeksi May 93,6
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Ayhk) Nis %7,5
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi May -35,8

28 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi May 96,6
Almanya 10:55  igsizlik Orani May %6,3
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi May -13

ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi May -19,4
ABD 23:30 FOMC Tutanaklari

29 Mayis Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 08:00  Tuketici Given Endeksi May 31,2

Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Nis -7,2Mr
ABD 15:30  issizlik Bagvurular Haftalik

ABD 15:30  GSYH(ikinci Tahmin) 1G25 -%0,3
ABD 15:30 PCE 1C25 %3,6 %2.4
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1¢25 %3,5 %2.6
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Aylik) Nis %6,1

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Nis -%0,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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