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BIST 100 9.074,62 -0,66
BIST 30 9.922,52 -0,45
BIST BANKA 11.519,49 -0,01
BIST SINAI 12.089,28 -1,76
BIST TUM 11.028,57 -0,73
BIST TUM-100 39.240,64 -0,94
BIST TUM Hacim (mn TL) 140.415 4,17
VIOP30 Yakin Vade 10.393,00 -0,45
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USDTRY 38,64 0,05
EURTRY 43,66 -0,57
EURUSD 1,13 -0,62

XAUUSD 3.368 -1,83
BRENT 60,8 -1,69
ISGSY 10,00 || TKFEN -9,99
VERTU 10,00 || DAGHL -9,97
IEYHO 9,99 || TMPOL -9,97
KUTPO 9,99 || GARFA -9,97
CASA 9,98 || LRSHO -9,95
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THYAO 278,75 7.698,45
ASELS 144,20 7.631,91
YKBNK 23,62 5.724,18
KCHOL 137,20 5.433,98
ISCTR 10,13 4.258,93

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed toplantisinin ardindan bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda alis
agirhkli bir seyir izlenmektedir. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,48, Topix Endeksi %0,18 artti.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,16, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,74 prim yapti. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,56 yikseldi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) dun yaptigi yonlendirme
dogrultusunda yedi ginlik ters repo faizini 10bp duslrdi. Guney Kore Kospi Endeksi %0,49,
Kosdagq Bilesik Endeksi %1,06 artis gésterdi. Tayvan Taiex Endeksi fazla degismezken Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,20 yiikseldi.

BoE faiz karari

Fed’in ardindan bugiin ingiltere Merkez Bankasi‘nin (BoE) para politikasi toplantisinin sonuglari
takip edilecek.

Politika faizini subatta 25bp indirimle %4,50 seviyesine geken BoE, mart toplantisinda politika
faizini beklentilere paralel olarak %4,50’de sabit tutarken kisa vadede faiz indirimi beklentilerine
karsi uyardi. Baskan Andrew Bailey, mevcut ekonomik belirsizlige dikkat cekerek, faiz oranlarinin
kademeli olarak dismesini bekleseler de her toplantida kiiresel ve yerel ekonomik gelismeleri
dikkatle izleyeceklerini belirtti. BoE, kiresel ticaret belirsizliginin arttigina dikkat gekti. BoE,
enflasyonun azalmasini beklese de Uglincl geyrek enflasyon tahminini %3,70ten %3,75e
yUkseltti.

Politika faizini Agustos 2023'te %5,25’e kadar yikselten BoE, ardindan yedi toplantida sabit tuttu.
Adustos 2024'te faiz indirimlerine basladi. AJustos 2024, Kasim 2024 ve Subat 2025
toplantilarinda 25’er bp indirime giden BoE, politika faizini %4,75’e kadar indirdi. Bir sonraki faiz
indiriminin ise haziran toplantisinda gelmesi ve bu yil toplam iki kez daha faiz indirimine gidilmesi
beklenmektedir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da Japonya
Nikkei225 Endeksi %0,14 diserken Cin CSI300 Endeksi %0,61, Hang Seng Endeksi %0,13, Gliney
Kore Kospi Endeksi %0,55 yikseldi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,54, Fransa
CAC40 Endeksi %0,91, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,44, Almanya DAX Endeksi %0,58 deger
kaybetti. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,43, Dow Jones Endeksi %0,70, Nasdaq Bilesik Endeksi
%0,27 yukseldi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,66 deder kaybederek 9.074
puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 89,86mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi
%0,45 digerek 9.922 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi yatay seyrederken BIST
Sinai Endeksi %1,76 dista.

Japonya Hizmet PMI (Nisan-nihai)

Japonya hizmet PMI 6ncu veriye gére nisanda 50,0’den 52,2'ye yukselmisti; bu sabah agiklanan
nihai veri 52,4’e revize edildi.

Euro Bélgesi'nde perakende satislar (Mart)

Euro Bélgesi'nde perakende satislar martta aylk bazda %0,1 gerileyerek beklentiyi karsilarken
yilhk bazda beklentinin altinda %1,5 artti.

Fed faiz karari

Fed faiz oranlarini %4,25 ila %4,5 araliginda sabit tuttu ve “daha yiiksek issizlik ve daha yliksek
enflasyon risklerinin arttigini” belirtti. Fed Baskani Jerome Powell, enflasyon hala hedefin tzerinde
seyrederken énden yiiklemeli faiz indirimi fikrini reddetti. Powell, “Onden adim atabilecegimiz bir
durum degil, clinkli daha fazla veri gorene kadar verilere verilecek dogru tepkilerin ne olacagini
bilmiyoruz.” dedi.

Tarifeler tarafinda ABD ve Cin yetkilileri bu hafta bir araya gelecek, ancak gdérismelerin kapsami
hentiz belirsizligini koruyor. Gorismelerin ekonomik tabloyu "6nemli 6lglide" degistirme
potansiyeline sahip oldugunu belirten Powell, tarifelerin mevcut seviyelerde kalmasi durumunda
ekonomik yavaslamaya ve uzun vadeli enflasyonda artisa neden olabilecegi uyarisinda bulundu.

Fed faiz vadeli kontratlarina gére piyasanin haziran toplantisinda faizlerin sabit birakilmasina
verdigi ihtimal FOMC toplanti kararinin ardindan %80’e yukseldi. Yil sonuna kadar %39 ihtimalle
toplam 75bp, %28 ihtimalle 100bp ve %22 ihtimalle 50bp faiz indirimi beklenmektedir.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Mart 19MIr 17,7Mlr
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Mart -%0,8 -%1,3
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Mart -%4,0
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani May 4,25% %4,50
ABD 15:30  issizlik Bagvurular Haftahk 235K 241K

Turkiye ALBRK 1C25 856Mn 1,65Mr
Turkiye DOHOL 1C25 1,27Mr
Turkiye BIMAS 1G25 3,59Mr 4,73Mr
Turkiye PGSUS 1C25 -2.88Mr 1,97Mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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%

Sirket Haberleri

Anadolu Efes (AEFES,Sinirh Pozitif)): Anadolu Efes, 1C25 déneminde 114,9mn TL ana ortaklik net kari
beklentisine karsin 1,73mlr ana ortaklik net kari agiklamistir. Sirketin net satislari da piyasa beklentisini agmistir.
Net satislar yillik %26 azalisla 44,35mlir TL olarak gerceklesmistir. Sirketin operasyonel karlihdindaki zayif seyir
siirmektedir. Ilgili ddnemde 759,8mn TL net faaliyet kari 878,6mn TL esas faaliyet kari elde edilmistir.

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Sirket “"Bakir Lama ve Bakir Topraklama Cubuklari” Gretimi igin satin aldigdi
makinelerin teslim alimina ve kurulumuna baslamistir. Yillik 3 bin ton bakir Gretim kapasitesine sahip bu yatirm
ile kablo Gretimi disinda katma degeri yuksek Urinler Ureterek yillik 30mn USD ciroya katki saglamayi
hedeflemektedir. S6z konusu yatirirm Haziran sonunda Ulretime baglayacaktir.

Sirket Toplu Konut idaresi Baskanhg adina Toplu Konut ve Deprem Konutlari Greten bir insaat firmasi ile 2025
sonuna kadar gegerli olmak tGzere 400mn TL+KDV Bakir Iletkenli Halogen Free Kablolari tedariki igin sézlesme
imzalamistir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir misteri arasinda arazi tipi glines enerjisi
santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV haric 8,65mn USD tutarinda sézlesme imzalanmistir.
Projenin 2025 yilinin Gglincl geyredi icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Karel Elektronik (KAREL,Pozitif): (KAP) Sirketin, Turkcell iletisim Hizmetleri A.S, Superonline iletisim
Hizmetleri A.S. ve Kule Hizmet ve Isletmecilik A.S. ile, toplam 57 ilde ariza miidahale, bakim-onarim ve kurulum
hizmetlerini iceren “Bélge Cozim Ortakligi Hizmeti Sozlesmeleri” yenilenmistir. Sozlesmeler 01.04.2025 tarihi
itibari ile ylrurlige girmis olup 3 yil slre ile ylrurlikte kalacaktir. S6zlesme birim fiyat s6zlesmesi olup herhangi
bir taahhlit icermemekle birlikte, 3 yillik s6zlesme siresi icerisinde tahmini toplam ciro beklentisi, 6 ayda 1
yapilacak fiyat dlizenlemelerine de bagli olarak yaklasik 20mlr TL'dIr.

Migros Ticaret (MGROS,Sinirli Negatif): Migros, 1GC25 ddéneminde 313,7mn TL ana ortaklik net kar
beklentisinin Gzerinde 981,2mn TL ana ortaklik net kar agiklamistir. Sirketin net satislar ise beklentilere paralel
78,4mlir TL'ye ylkselmistir. Yiksek faaliyet giderleri nedeni ile sirketin operasyonel karliidindaki zayif seyir
stiirmektedir. Ilgili ddnemde 533,4mn TL net faaliyet kari 3,03mlir TL esas faaliyet zarari olusmustur.

Sabanci Holding (SAHOL,Sinirli Negatif): Sabanci Holding, 1C25 déneminde 3,3mlir TL ana ortaklik net zarari
beklentisine karsin 2,9mlr TL ana ortaklik net zarar agiklamistir. Sirketin operasyonel kar marjlari bir énceki
ceyrege gore iyilesirken, 1G24 donemine gore gerileme gostermistir. Operasyonel marjlarda zayif seyir
sturmektedir.

Turkcell iletisim (TCELL,Pozitif): (KAP) Sirket bagli ortakhdi Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ("Turkcell
Superonline"), Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. ("BOTAS") tarafindan diizenlenen "BOTAS Fiber Optik Kablo
Altyapisindaki Elyaflarin Kiraya Verilmesi Isi" ihalesini kazanmistir. Turkcell Superonline'in 2009 yilindan bu yana
kullaniminda olan ilgili fiber optik altyapi, bu yeni ihale ile birlikte 6nimizdeki 15 yil boyunca sirket tarafindan
kullaniimaya devam edecektir. Ihale bedeli yillik 25,5mn USD olarak belirlenmistir.

Tirk Telekom (TTKOM,Pozitif): Tirk Telekom, 1C25 ddéneminde 3,3mlr TL piyasa beklentisinin belirgin
Uzerinde 5,13mlr TL ana ortaklik net kari elde etmistir. Net satislar piyasa beklentilerine paralel 45,6mIr TL olarak
gerceklesmistir. Ceyreklik bazda operasyonel karlilik ve marjlarda gerileme olmasina karsin bir dnceki yilin ayni
dénemine gore belirgin iyilesme goérilmektedir. Ceyreklik bazda daha zayif operasyonel performansa karsin net
kar artisinin ana sebebi toplam vergi net giderlerindeki belirgin azalistir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

"Cin'le tarife miizakereleri cumartesi giinii baglayacak”. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin ile tarife
muzakerelerinin cumartesi glint baslayacadini bildirdi. (Bloomberg HT)

Trump'tan Cin tarifesi aciklamasi: Onden diisiirmeyecegim. ABD Baskani Donald Trump, Cin ile
muzakerelere baslamak icin tarifelerde indirim gergeklestirmeyecedini soyledi. (Bloomberg HT)

Fed Mayis ayini pas gecgti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Mayis toplantisinda Trump'in ticaret politikalarinin
etkilerini gérmek icin beklemeyi tercih ederek faizlerde dedisiklige gitmedi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde perakende satislar geriledi. Euro Bélgesi'nde perakende satislar, Mart ayinda 6nceki aya
gore yluzde 0,1 azalirken yilhk bazda yuzde 1,5 artti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKViIM

8 Mayis Persembe

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Dig Ticaret Dengesi(Euro) Mart 19Mir 17,7Mir
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Mart -%0,8 -%1,3
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Mart -%4,0
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani May 4,25% %4,50
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 235K 241K
Tirkiye ALBRK 1G25 856Mn 1,65Mr
Turkiye DOHOL 1G25 1,27Mr
Tirkiye BIMAS 1G25 3,59Mr 4,73Mr
Tarkiye PGSUS 1G25 -2.88Mr 1,97Mr

9 Mayis Cuma

Beklenti

Gin 06:00 Dig Ticaret Dengesi($) Nis 102,6MIr
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Mart -%1,6
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Mart -%1,9
Almanya 23:30 Moody's Kredi Notu May Aaa/Duradan
ABD 23:30 Scope Ratings Kredi Notu May AA/Duragan
Turkiye TCELL 1G25 3,23Mr 2,97Mr
Turkiye ENKAI 1G25 6,92Mr 7,33Mr
Tirkiye KONTR 1G25 -602Mn
Turkiye ULKER 1G25 1,95Mr 2,99Mr
Turkiye SISE 1G25 -1,39Mr -1.53Mr

10 Mayis Cumartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Nis -%0,4
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis -%0,1
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Nis -%0,4
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis -%?2,5

12 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti

Tirkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Mart %1,1
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Mart %12,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 21:00 Hazine Bltge Dengesi($) Nis -161,0Mir

Turkiye DOAS 1G25 1,68Mr 1,25Mr
Tirkiye PRKME 1G25 21,36Mn
13 Mayis Sali

Donem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Mart %4,4
ingiltere 09:00 Ikramiye Dahil Ortalama Kazanclar Mart %5,6
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Mart -4,41Mlr
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi May -14,0
ABD 15:30 Tiuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Nis -%0,1
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis %2,4
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(AyIik) Nis %0,1
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Nis %2,8
Almanya 15:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Mart 20,0MIr

14 Mayis Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Nis %0,4
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis %4,2
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Nis %0,4 %0,3
Almanya 09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Nis %2,1 %2,2
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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