
 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST 100 9.134,68 0,25 

BIST 30 9.967,58 0,36 

BIST BANKA 11.520,16 1,21 

BIST SINAI 12.306,14 -0,04 

BIST TUM 11.110,22 0,47 

BIST TUM-100 39.613,48 1,08 

BIST TUM Hacim (mn TL) 134.790 7,86 

VİOP30 Yakın Vade 10.432,00 -0,14 

    

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY USDTRY 38,60 

EURTRY EURTRY 43,88 

EURUSD EURUSD 1,14 

    

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 3.412 2,36 

BRENT 62,3 3,32 

    

En Çok Artan Değ% En Çok Düşen Değ% 

CASA 10,00 YBTAS -10,00 

AKENR 10,00 DAGHL -9,97 

ISGSY 10,00 YAPRK -9,97 

GARFA 10,00 AKSUE -9,93 

EUYO 10,00 SELGD -8,77 

    

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

YKBNK         23,22  6.625,13  

ASELS       137,40  5.827,08  

KCHOL       135,40  5.597,85  

AKBNK         49,26  5.395,97  

THYAO       291,75  4.614,97  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜNLÜK STRATEJİ 

Bugün Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarında FOMC toplantı kararları öncesinde pozitif bir seyir 

izlenmektedir. ABD ile Çin arasında gerçekleştirilecek ticaret görüşmeleri beklenirken, ABD Başkanı Donald 

Trmp’ın tetiklediği gerginlikte gevşeme sinyallerinin devam etmesi piyasaları desteklemeyi sürdürmektedir. 

Japonya’da öncü veriden güçlü gelen nihai hizmet PMI verisinin ardından Nikkei225 Endeksi %0,18, Topix 
Endeksi %0,62 yükseldi. Çin’de Şanghay Bileşik Endeksi %0,48 artarken Shenzhen Bileşik Endeksi fazla 

değişmedi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,71 prim yaptı. Çin Merkez Bankası (PBoC) ve Pekin’in ticaret 

endişeleri dolayısıyla büyümeyi teşvik etmek üzere kapsamlı planlar açıklamaları Çin ve Hong Kong 

piyasalarını destekledi. PBoC’nin açıklamasında yedi günlük ters repo faizinin 10bp indirimle %1,40’a 
çekileceği, böylece ana politika faizi kredi ana faiz oranınında da (LPR) yaklaşık 10bp azalacağı belirtildi. 

Ayrıca zorunlu karşılıkların da 50bp azaltılarak piyasaya yaklaşık 138mlr USD ek likidite sağlanacağı ifade 

edildi. Güney Kore’de Kospi Endeksi %0,43 artış gösterirken Kosdaq Bileşik Endeksi yatay seyretti. Tayvan 

Taiex Endeksi %0,12, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise %0,33 yükseldi. 

Japonya Hizmet PMI (Nisan-nihai) 

❖ Japonya hizmet PMI öncü veriye göre nisanda 50,0’den 52,2’ye yükselmişti; bu sabah açıklanan nihai 

veri 52,4’e revize edildi. 

Euro Bölgesi’nde perakende satışlar (Mart) 

Euro Bölgesi’nde perakende satışlar şubatta aylık %0,3, yıllık %2,3 artmıştı; martta aylık bazda %0,1 

gerilemesi, yıllık ise %1,6 artış kaydetmesi bekleniyor. 

Fed faiz kararı 

ABD’de iki günlük Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısının ardından bugün sonuçlar takip 
edilecek. Piyasa, Fed fonlama vadeli kontratlarına göre %96 ihtimalle faizin %4,25-4,50 aralığında 

bırakılmasını beklemektedir. Ayrıca, piyasa, yıl sonuna kadar %37 ihtimalle toplam 75bp, %27 ihtimalle 

100bp, %21 ihtimalle 50bp, %7 ihtimalle 125bp ve %5 ihtimalle 25bp faiz indirimi beklemektedir. 

Piyasanın ilk faiz indirimi için en yüksek ihtimal verdiği toplantı ise mevcut durumda %55 ihtimal ile 

temmuz toplantısı. 

Fed, mart toplantısında federal fonlama faizini beklentilere paralel olarak sabit bırakmıştı. Makro 

projeksiyonların güncellendiği toplantıda, 2025 yılı için ABD GSYİH büyüme tahmini %2,1'den %1,7 

seviyesine çekildi. Fed’in yakından izlediği enflasyon göstergesi çekirdek PCE artışı tahmini ise %2,5'ten 

%2,8'e yükseldi. İşsizlik tahmini %4,7'den %4,8’e revize edildi. 

Başkan Jerome Powell, mart toplantısının ardından düzenlenen basın toplantısında tarifeler ve ticaret 

gerginliği ile küresel piyasalarda yaşanan çalkantıya istinaden “faiz adımı için aceleye gerek yok” mesajı 

vermişti. Fed’in yüksek enflasyon beklentisinin “büyük bir kısmının” tarifelerden kaynaklandığını ifade eden 

Powell, "Politika duruşumuzu ayarlamak için acele etmemize gerek yok, daha fazla netlik beklemek için iyi 
bir konumdayız." demişti. Ayrıca, Kovid-19 pandemisi esnasında büyüyen bilançosunu azaltmaya çalışan 

Fed, mart toplantısında, bilanço küçülme hızını nisan ayından itibaren yavaşlatacağını duyurmuştu. 

Teknik analiz bülteni için tıklayınız. 

Piyasalarda Dün Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarında karışık bir seyir hâkimdi. Asya’da, Çin CSI300 

Endeksi %1,01, Hang Seng Endeksi %0,70 yükselirken Japonya ve Güney Kore endeksleri tatil nedeniyle 

kapalıydı. Avrupa tarafında Stoxx Europe 600 Endeksi %0,18, Almanya DAX Endeksi %0,41, Fransa CAC40 

Endeksi %0,40 düşerken İngiltere FTSE100 Endeksi yatay seyretti. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,77, 

Dow Jones Endeksi %0,95, Nasdaq Bileşik Endeksi %0,87 düştü.  

Borsa İstanbul’da negatif bir seyir hâkimdi. BIST100 Endeksi %0,25 değer kazanarak 9.134 puandan 

kapandı. BIST 100’de işlem hacmi 83,55mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,36 yükselerek 

9.967 puandan seansı tamamladı. BIST Banka Endeksi %1,21 yükselirken BIST Sınai Endeksi yatay 

seyretti. 

Hizmet PMI verileri (Nisan-nihai) 

Dünya genelinde sırasıyla Çin, Almanya, Euro Bölgesi ve İngiltere’nin nisan nihai hizmet PMI rakamları 

açıklandı. 

• Çin’de Caixin hizmet PMI beklentinin altında 50,7 seviyesinde gerçekleşti. Geçtiğimiz ay 51,9 idi. 

• Almanya’da hizmet PMI beklentinin üzerinde 49,0 seviyesinde gerçekleşti. Geçtiğimiz ay 50,9 idi. 

• Euro Bölgesi’nde hizmet PMI beklentinin üzerinde 50,1 seviyesinde gerçekleşti. Geçtiğimiz ay 51,0 

idi. 

• İngiltere’de hizmet PMI beklentinin üzerinde 49,0 seviyesinde gerçekleşti. Geçtiğimiz ay 52,5 idi. 

TÜİK MA TÜFE verileri (Nisan) 

(MA) TÜFE nisanda aylık bâzda %2,65 artarken enerji, gıda ve alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile tütün 

ürünleri ve altın hariç TÜFE %3,02 arttı. 

Reel Efektif Döviz Kuru (Nisan) 

TÜFE bâzlı REDK nisanda bir önceki aya göre 1,55 puan azalarak 72,12 olurken Yi-ÜFE bâzlı REDK ise 2,34 

puan azalarak 93,22’ye geriledi. 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 
Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri(Aylık) Mart %2,2 %0,0 
Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri(Yıllık) Mart   -%0,2 
İngiltere 11:30 S&P Global İnşaat Sektörü PMI Nis   46,4 
Çin 12:00 Cari İşlemler Dengesi(Öncü-$) 1Ç25   163,7Mlr 
Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar(Aylık) Mart -%0,1 %0,3 
Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar(Yıllık) Mart   %2,3 
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Koşullar Endeksi Haftalık     
Türkiye 18:00 İŞKUR Açık İş Nis   172.846 
ABD 21:00 Fed Maksimum Gösterge Faiz Oranı May %4,50 %4,50 
Türkiye   TTKOM 1Ç25 3,29Mr 4,53Mr 
Türkiye   AEFES 1Ç25 114,9Mn -500Mn 
Türkiye   AKSA 1Ç25 493Mn 37,50Mn 
Türkiye   BRSAN 1Ç25   -538,49Mn 
Türkiye   MGROS 1Ç25 313,7 1,06Mr 
Türkiye   SAHOL 1Ç25 -3,33Mr -4,35Mr 
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aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Temettü Ödemeleri 

BIST 
KODU 

Hak Kullanım 
Tarihi 

Brüt Temettü Verim 
Oranı (%) 

Pay Başına Brüt 
Temettü (TL) 

Pay Başına Net 
Temettü (TL) 

Brüt Nakit Temettü 
(Bin TL) 

Brüt 
Dağıtma 

Oranı 
(%) 

GENIL 7.05.2025 0,11 0,1333 0,1133 400.000 29 

GMTAS 7.05.2025 4,38 0,6000 0,5100 89.520 28 

OSMEN 7.05.2025 0,69 0,0588 0,0500 23.530 9 

Şirket Haberleri 

➢ Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Şirket, Suriye sınırı aydınlatma ve koruma projelerini gerçekleştiren alt ve 
üst yapı mühendislik ve elektrik firmaları ile 178,5mn TL+KDV bakır iletken satış sözleşmesi imzalamıştır. 

➢ Birleşim Mühendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Şirket ve bağlı ortaklığı Erde Mühendislik San. ve Tic. A.Ş. ile 
REC Uluslararası İnşaat Yatırım Sanayi ve Ticaret A.Ş. arasında “Ankara Adalet Sarayı A&TA&O Bloklar Projesi 
Mekanik ve Elektrik Tesisat Taahhüt İşleri” ile ilgili olarak 06.05.2025 tarihinde bir sözleşme imzalanmıştır. 

İmzalanan sözleşme bedeli şirket bazında; şirket için 9,66mn USD (KDV hariç) ve 515,08mn TL (KDV hariç), Erde 
Mühendislik için 3,42mn USD (KDV hariç) ve 332,44mn TL (KDV hariç), olmak üzere toplam 13,07mn USD (KDV 
hariç) ve 847,52mn TL (KDV hariç) tutarındadır. Güncel döviz kuru ile toplam sözleşme bedeli 1,62mlr TL (KDV 
dahil)'dir. 

➢ Coca Cola İçecek (CCOLA,Sınırlı Negatif): Coca Cola İçecek, 1Ç25 döneminde 1,65mlr TL piyasa beklentisinin 
altında 1,28mlr TL ana ortaklık net karı açıkladı. Şirketin hasılatı ise yıllık %3,8 gerilemesine karşın 34,9mlr TL 
piyasa beklentisinin üzerinde 36,2mlr TL olarak gerçekleşti.   

➢ Datagate Bilgisayar (DGATE,ARENA,INDES,Pozitif): (KAP) Şirket, Arena Connect Teknoloji Sanayi ve Ticaret 
A.Ş. ile Vodafone Dağıtım Servis ve İçerik Hizmetleri A.Ş. arasında bulunan "Cihaz Dağıtım Hizmeti ve 
Tedarik Sözleşmesi"nin şirkete devri konusunda taraflar ile görüşmelere başlamıştır. 

➢ İş Bankası (ISCTR,Pozitif): İş Bankası 2025 yılının ilk çeyreğinde piyasa beklentisi 11,6mlr TL’nin üzerinde 
12,42mlr TL ana ortaklık net karı açıkladı. Net kâr, 2024 yılının aynı dönemine göre %11,6 oranında azalmıştır. 
Bankanın net faiz geliri, bir önceki yılın aynı dönemine göre %100,9 bir önceki çeyreğe göre ise %10,7 artışla 

17,7mlr TL’ye yükselmiştir. Net ücret ve komisyon gelirleri yıllık bazda %52,9 çeyreklik bazda ise %39,2 artışla 
26,97mlr TL’ye ulaşmıştır.  

➢ Parsan Makina (PARSN,Pozitif): (KAP) Şirket, 2026 yılının ilk çeyreğinde devreye alınması planlanan yıllık 
tahmini cirosu yaklaşık 12mn Euro tutarında yeni bir proje almıştır. 

➢ Penguen Gıda (PENGD,Pozitif): (KAP) LIDL Stiftung & Co. KG ile şirket arasında 06.05.2025 tarihinde,  çeşitli 
turşu ve konserve ürünlerinden oluşan 37,86mn Euro tutarında 1 yıl süreli bir anlaşma  gerçekleştirilmiş olup, 
sevkiyatlara en kısa sürede başlanacak ve  2026 yılı Mayıs ayına kadar devam edecektir. 

Ekonomi Haberleri 

➢ Çin'den ekonomiyi canlandırmak için yeni hamle. Çin Merkez Bankası (PBoC), ABD ile karşılıklı tarife 
artışlarıyla tırmanan ticaret gerilimine karşı ekonominin ve finans piyasalarının istikrarını sağlamak üzere para 
politikası tedbirleri açıkladı. (Bloomberg HT) 

➢ ABD-Çin görüşmeleri bu hafta başlayacak. ABD'li ve Çinli yetkililer tarife görüşmeleri için İsviçre'de bir araya 
gelecek. (Bloomberg HT) 

➢ Euro Bölgesi'nde üretici fiyatları Mart'ta sert düştü. Euro Bölgesi'nde Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE), mart 
ayında bir önceki aya kıyasla yüzde 1,6 geriledi. (Bloomberg HT) 

➢ TL'nin reel değeri 6 ayın en düşük seviyesinde. Reel efektif döviz kuru Nisan'da 72,12'ye geriledi. (Bloomberg 
HT) 
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➢ Hazine iki tahvilde 35,3 milyar TL borçlandı. Hazine ve Maliye Bakanlığı 2 ve 7 yıl vadeli tahvilde ihale öncesi 

satışlarla birlikte 35,3 milyar TL'lik borçlanma gerçekleştirdi. (Bloomberg HT) 

➢ Mevsim etkisinden arındırılmış aylık enflasyon Nisan'da yüzde 2,65 oldu. Türkiye İstatistik Kurumu 
(TÜİK) Nisan ayına ilişkin mevsim etkisinden arındırılmış enflasyon verilerini yayımladı. (Bloomberg HT) 

     EKONOMİK TAKVİM 

7 Mayıs Çarşamba            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektörü PMI(Final) Nis 52,2 50 

Japonya 03:30 Jibun Bank Bileşik PMI(Final) Nis   48,9 

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri(Aylık) Mart %2,2 %0,0 

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri(Yıllık) Mart   -%0,2 

İngiltere 11:30 S&P Global İnşaat Sektörü PMI Nis   46,4 

Çin 12:00 Cari İşlemler Dengesi(Öncü-$) 1Ç25   163,7Mlr 

Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar(Aylık) Mart -%0,1 %0,3 

Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar(Yıllık) Mart   %2,3 

ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Koşullar Endeksi Haftalık     

Türkiye 18:00 İŞKUR Açık İş Nis   172.846 

ABD 21:00 Fed Maksimum Gösterge Faiz Oranı May %4,50 %4,50 

Türkiye   TTKOM 1Ç25 3,29Mr 4,53Mr 

Türkiye   AEFES 1Ç25 114,9Mn -500Mn 

Türkiye   AKSA 1Ç25 493Mn 37,50Mn 

Türkiye   BRSAN 1Ç25   -538,49Mn 

Türkiye   MGROS 1Ç25 313,7 1,06Mr 

Türkiye   SAHOL 1Ç25 -3,33Mr -4,35Mr 

8 Mayıs Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 Dış Ticaret Dengesi(Euro) Mart 19Mlr 17,7Mlr 

Almanya 09:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Mart -%0,8 -%1,3 

Almanya 09:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Mart   -%4,0 

İngiltere 14:00 BoE Gösterge Faiz Oranı May 4,25% %4,50 

ABD 15:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 235K 241K 

Türkiye   ALBRK 1Ç25 856Mn 1,65Mr 

Türkiye   DOHOL 1Ç25   1,27Mr 

Türkiye   BIMAS 1Ç25 3,59Mr 4,73Mr 

Türkiye   PGSUS 1Ç25 -2.88Mr 1,97Mr 

9 Mayıs Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 06:00 Dış Ticaret Dengesi($) Nis   102,6Mlr 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Mart   -%1,6 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Mart   -%1,9 

Almanya 23:30 Moody's Kredi Notu May   Aaa/Durağan 

ABD 23:30 Scope Ratings Kredi Notu May   AA/Durağan 

Türkiye   TCELL 1Ç25 3,23Mr 2,97Mr 

Türkiye   ENKAI 1Ç25 6,92Mr 7,33Mr 
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Türkiye   KONTR 1Ç25   -602Mn 

Türkiye   ULKER 1Ç25 1,95Mr 2,99Mr 

Türkiye   SISE 1Ç25 -1,39Mr -1.53Mr 

10 Mayıs Cumartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 Tüketici Fiyat Endeksi(Aylık) Nis   -%0,4 

Çin 04:30 Tüketici Fiyat Endeksi(Yıllık) Nis   -%0,1 

Çin 04:30 Üretici Fiyat Endeksi(Aylık) Nis   -%0,4 

Çin 04:30 Üretici Fiyat Endeksi(Yıllık) Nis   -%2,5 

12 Mayıs Pazartesi            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi(Aylık) Mart   %1,1 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi(Yıllık) Mart   %12,2 

ABD 21:00 Hazine Bütçe Dengesi($) Nis   -161,0Mlr 

Türkiye   DOAS 1Ç25 1,68Mr 1,25Mr 

Türkiye   PRKME 1Ç25   21,36Mn 

13 Mayıs Salı            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 09:00 İşsizlik Oranı Mart   %4,4 

İngiltere 09:00 İkramiye Dahil Ortalama Kazançlar Mart   %5,6 

Türkiye 10:00 Cari İşlemler Dengesi($) Mart   -4,41Mlr 

Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi May   -14,0 

Almanya 15:45 Cari İşlemler Dengesi(Euro) Mart   20,0Mlr 

ABD 15:30 Tüketici Fiyat Endeksi(Aylık) Nis   -%0,1 

ABD 15:30 Tüketici Fiyat Endeksi(Yıllık) Nis   %2,4 

ABD 15:30 Gıda ve Enerji Hariç TÜFE(Aylık) Nis   %0,1 

ABD 15:30 Gıda ve Enerji Hariç TÜFE(Yıllık) Nis   %2,8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 
 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Altıeylül Mah. Keçeci sok. Özcaner İş merkezi No:17 K:1 Altıeylül/ Balıkesir 

Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34 

 

 
Ferdi Uğur Taçkınlar 

Araştırma Müdürü 

02123953227 

ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr 
 

Arif Tekin Seğmen 

Piramit PYŞ Araştırma Uzmanı 

02123954008 

asegmen@piramitportfoy.com.tr 
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