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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalar haftaya gérece sakin bir baslangig
BIST 100 9.432,55 -0,61 yapti. Bu sabah Japonya Nikkei225 Endeksi %0,35, Topix Endeksi %0,85 ylkseldi. Cin’de
BIST 30 10.280,10 -0,82 Sanghay Bilesik Endeksi fazla degismezken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,60 geriledi. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,15 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,12 digerken
BIST BANKA 11.866,62 2,74 Kosdaq Bilesik Endeksi %1,52 deder kaybetti. Tayvan Taiex Endeksi %0,81, Avustralya
BIST SINAI 12.621,35 0,66 S&P/ASX200 Endeksi %0,36 ylkseldi. ABD endeks vadelileri hafifce saticili bir agilisi isaret
etmektedir. Avrupa piyasalar primli bir agilisa hazirlanmaktadir.
BIST TUM 11.302,63 -0,11
BIST TUM-100 38.682,72 1,35 ABD’de Dallas Fed imalat endeksi (Nisan)
BIST TUM Hacim (mn TL) 128.704 -9,10 Bugiin ABD’de Dallas Fed'in Texas imalat endeksi takip edilebilir. Texas imalat endeksi, ABD
- genelinde diger bolgesel Fed imalat endekslerine paralel olarak, Nisan 2022’den bu yana
VIOP30 Yakin Vade 10.352,00 -0,65 genellikle her ay bir 6nceki aya gore imalat kosullarinda bozulma oldugunu isaret etmekte.
Aralik ve ocakta iki aylik gegici iyilesmenin ardindan yeniden negatife dénen endeks, martta
—_______________________ sektordeki bozulmanin derinlestigini géstermisti.
fparite | kapans|  Deg%|
- — I _— T Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
USDTRY 38,43 0,23
EURTRY 43,66 -0,07 Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi.
Asya’da Japonya Nikkei225 Endeksi %1,90, Cin CSI300 Endeksi %0,07, Hang Seng Endeksi
EURUSD 1,14 -0,24 %0,32, Guney Kore Kospi Endeksi %0,95 yulkseldi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600
Endeksi %0,35, Fransa CAC40 Endeksi %0,45, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,09, Almanya
e — DAX Endeksi %0,81 deger kazandi. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,74, Dow Jones Endeksi
lemta | kapans|  Degw] %0,05, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,26 yiikseldi.
XAUUSD 3.319 -1,04 Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,61 deder kaybederek
BRENT 65,9 0,29 9.432 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 83,40mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30

Endeksi %0,82 diserek 10.280 puandan seansi tamamladi. BIST Sinai Endeksi %0,66
ylkselirken BIST Banka Endeksi %2,74 dista.

En Cok Artan En Cok Diisen

ABD’de Michigan tiiketici gliveni (Nisan-nihai)

DGATE 10,00 || ADEL Michigan Universitesi’'nin yayimladigi nihai sonuglara gére, ABD'de tiiketici gliveni nisanda

AZTEK 10,00 || TKFEN 50,8 seviyesinde olmasi beklentisine karsin 52,2 seviyesinde gergeklesti. Endeks, Temmuz
2022'den bu yana en disik seviyeye geriledi.

DERHL 9,99 || ENKAI

BRYAT 9,98 || EUHOL 25 Nisan 2025 tarihli Para Politikasi Kurulu tutanaklarini inceledigimizde kuresel ticaret

politikalarindaki korumaci adimlarin kiresel biilylime goérinimuna olumsuz etkiledigi, buna
e bagli olarak emtia fiyatlarinda dists go6zlendigi belirtilmistir. Tlrkiye'de ig talebin ilk
| ceyrekte 6ngorilenden glglu seyrettigi, ancak sanayi Uretiminde sinirli artis oldugu ifade
- _ T 1 edilmistir. Enflasyonun ana egiliminde mart ayinda gerileme kaydedilirken, nisan ayinda
AKBNK 51,50 5.500,97 temel mal grubunda gegici bir ylikselis 6ngorilmektedir. 2025 yil sonu enflasyon beklentisi
THYAO 317,75 5.201,94 yukselmistir. Finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle rezervlerde azalis ve risk priminde
artis yasanmistir.

EREGL 22,62 4.963,26

YKBNK 23,52 4.355,33 K_L_lrul, en_flasyon gorinimini dikkate__ala_r_'a_|.< polit_ik_a faizini yijz_de 4_2,5'ten ylzde 46'ya
ylikseltmis, siki parasal durusun sirdilrilecedini ve gerekirse ilave sikilagtirmaya

ASELS 135,30 4,192,84 gidilecegini belirtmistir. Maliye politikasiyla artan esglidimun dezenflasyon slirecine destek
verecedgi vurgulanmig, tim para politikasi araglarinin kararliikla kullanilacagi ifade
edilmistir.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu

Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya goére, piyasa
katilimcilart igin 1,0 puan artarak %?25,6 ve reel sektér igin 0,6 puan artarak %41,7
seviyesine ylkselirken hane halki icin dedismeyerek %59,3 seviyesinde gergeklesmistir.
Sektorel enflasyon beklentileri hem yurt ici hem de kiresel gelismelerden kaynakl
belirsizliklerin ve TCMB'nin faiz kararinin ardindan enflasyon beklentilerini gdstermesi
agisindan kritik 6nem arz etmektedir.

Donem  Beklenti Onceki
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Nis -16,3
Turkiye AKGRT 1G25 375Mn 693Mn
Turkiye GARAN 1G25 23,03Mr 25.24Mr
Turkiye LILAK 1G25 132,93Mn
Turkiye THYAO 1G25 696Mn 24,51Mr
Turkiye TOASO 1G25 -97Mn -120,95Mn
Turkiye YKBNK 1G25 9,41Mr 6.61Mr
Turkiye OTKAR 1G25 -321,2Mn  -554,03Mn
Turkiye BIGCH 1¢25 5,25Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47411

Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma
KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)
NTGAZ 28.04.2025 7,17 0,5797 0,4928 400.000 117
YUNSA 28.04.2025 0,66 0,0382 0,0325 18.340 50

Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK,Pozitif): Akbank, ilk ceyrekte beklentilerin Gzerinde 13,7mlr TL net kar acikladi. Piyasa
beklentisi 12,9mlir TL seviyesindeydi. Bankanin net kari yillik %4, ceyreksel bazda %49 artis gosterdi.

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): (KAP) Sirasiyla 50MWe ve 40,5MWe kurulu glice sahip olmasi planlanan Kirsehir
Alig ve Gaziantep Pamuk depolamali GES santrallerinin ve 50MWe/50MWh kapasiteli mustakil elektrik depolama
tesisinin finansmani kapsaminda, TSKB ile 1 yil geri 6demesiz olmak lzere toplam 11 yil vadeli 80mn USD
tutarinda kredi s6zlesmesi imzalanmistir.

Anadolu Sigorta (ANSGR,Sinirli Negatif): Anadolu Sigorta, ilk ceyrekte beklentilerin sinirli altinda 1,98mir TL
net kar acikladi. Piyasa medyan beklentisi 2,05mlr TL seviyesindeydi. Sirketin net kari yillik %31, ceyreksel bazda
%39 azalis gosterdi.

Arcgelik (ARCLK,Sinirli Negatif): Arcelik 2025 yilinin ilk ceyredinde 1,64mlir TL net zarar acikladi. Piyasa
beklentisi sirketin ilk geyrekte 610mn TL zarar agiklamasi yoniindeydi. Haslilat yillik bazda %9,3 oraninda artisla
piyasa beklentisi 111mlr TL'nin sinirli altinda 109,1mlr TL seviyesinde gergeklesti.

Gililermak Agir Sanayi (GLRMK,Pozitif): (KAP) Sirket, Sirbistan'daki Belgrad-Nis, Stalac-Djunis kesimi
demiryolunun yeniden insasi ve modernizasyonu ile ikinci demiryolu hattinin yapimi igin acilan ihaleye Gllermak
Adir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S.-YSE Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. ortak girisimi altinda diger ti¢ katihmai ile
birlikte katilmis ve ihalede birinci sirada yer almis olup, idare tarafindan kesinlesen ihale sonug bildirimi
25.04.2025 tarihinde sirkete teblig edilmistir. S6zlesme bedeli KDV hari¢ 348,91mn Euro'dur. Ihale bedelinden
ortaklik payina disen kisim 174,45mn Euro; ortaklik payina disen kismin kamuya aciklanan son gelir tablosundaki
brit satis hasilatina orani ise %21,94'tlr.

Otokar Otomotiv (OTKAR,Pozitif): (KAP) Sirket ile Romanya Milli Savunma Bakanldi'ni temsilen C.N.
Romtehnica S.A. arasinda 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli arag alimina iliskin imzalanan s6zlesme kapsamindaki
yukUmlaliklerini yerine getirmek (izere, sermayesinin tamamina sahip olunan Romanya'da kurulu bagh ortaklik
Otokar Land Systems SRL (Otokar SRL) ile yine Romanya'da kurulu ve savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren
Automecanica SA arasinda 25.04.2025 tarihli bir “Ortaklik S6zlesmesi” imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin'de sanayi sirketlerinin karlan ilk ceyrek sonunda artti. Cin'de sanayi sirketlerinin karlari, yilhn ilk 2
ayindaki gerilemenin ardindan ilk ceyregi artisla tamamladi. (Bloomberg HT)

Cin'den miizakerelerin siirdiigii iddiasina yeniden yalanlama. Pekin yonetimi, ABD Baskani Donald
Trump'in Cin ile tarife mizakerelerinin strdigl iddiasini bir kez daha yalanladi. (Bloomberg HT)

ABD tiiketici giiveni yukari yonlii revize edildi, enflasyon beklentisi yiikseldi. ABD'de Michigan
Universitesince dlgllen tiketici gliven endeksi, nisanda yukari yonli revizyonla 52,2 oldu. Kisa vadeli enflasyon
beklentisi yaklasik 44 yilin en zirvesine giktl. (Bloomberg HT)

TCMB'den zorunlu karsiliklarla ilgili diizenleme. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi zorunlu karsiliklara
tesis edilen faiz hesaplamasinda degisiklige gitti. (Bloomberg HT)

TCMB: Piyasa gelismeleri enflasyon beklentilerini olumsuz etkiledi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) politika faizini 3,5 puan ylkselttigi toplantinin 6zetlerini yayimladi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




KKM'de diisiis hizlandi. Onceki hafta 16,2 milyar TL gerileyen Kur korumali mevduatlarin biyikligid 18 Nisan
haftasinda 21,5 milyar TL azaldi. KKM 18 Nisan haftasinda 706,6 milyar TL'ye geriledi. (Bloomberg HT)

Hissede alima donen yabanci tahvlide satisi siirdiirdii. Haftalardir hisse ve tahvilde satista kalan yabanci
yatirrmci 18 Nisan haftasi hissede alima dénerken tahvilde yine glgli satis yapti. 269 milyon dolarlik hisse alan
yurt disi yerlesikler 970 milyon dolarlak tahvili satti. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlarinda 2,4 milyar dolarlik artis. 18 Nisan haftasinda déviz mevduatlarinda parite etkisinden
arindinimis artis 2,4 milyar dolar oldu. (Bloomberg HT)

TCMB rezervilerindeki diisiis siiriiyor. TCMB'nin brit rezervleri 18 Nisan haftasinda 146,6 milyar dolara
geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

28 Nisan Pazartesi

Beklenti

ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Nis -16,3
Tarkiye AKGRT 1G25 375Mn 693Mn
Tarkiye GARAN 1G25 23,03Mr 25.24Mr
Turkiye LILAK 1G25 132,93Mn
Tarkiye THYAO 1G25 696Mn 24,51Mr
Tarkiye TOASO 1G25 -97Mn -120,95Mn
Tarkiye YKBNK 1G25 9,41Mr 6.61Mr
Tarkiye OTKAR 1G25 -321,2Mn  -554,03Mn
Turkiye BIGCH 1C25 5,25Mn
29 Nisan Sal

Donem Beklenti
Japonya Tim GlUn Tatil
Tiirkiye 10:00  Issizlik Orani Mart %8,2
Tarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Nis 100,8
Euro Bdlgesi 12:00 Tlketici Glven Endeksi(Final) Nis -16,7 -14,5
Euro Bdlgesi 12:00 Ekonomik Goérintim Endeksi Nis 94,5 95,2
ABD 17:00  JOLTS Agilan s Mart 7,50Mn 7,57Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Nis -11,3
Tarkiye AYGAZ 1G25 256Mn 718,58Mn
Tarkiye FROTO 1G25 6,37Mr 11,58Mr
Tarkiye TKNSA 1G25 -313Mn  -259,59Mn
Tarkiye TUPRS 1G25 178Mn 3,89Mr
Tarkiye ASELS 1G25 2,41Mr 8,77Mr

30 Nisan Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Mart -%0,4 %2,3
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Mart %0,1
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylk) Mart %0,5
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Mart %3,5 %1,4
Gin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Nis 49,9 50,5
Cin 04:30 NBS Genel PMI Nis 51,4
Gin 04:30 NBS imalat Digi PMI Nis 50,7 50,8
Gin 04:45  Caixin Imalat Sektérii PMI Nis 49,9 51,2
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylk) Mart %-0,4 %0,8
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Mart %4 ,9
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Nis 50,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Nis 52,4

Turkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Nis 51,7
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Mart -7,30Mr -7,77Mr
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %?2,48
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %39,81
Almanya 11:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 1G25 %0,2 -%0,2
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Yilhk) 1G25 -%0,2
Almanya 11:00 Issizlik Orani Nis 6,3% 6,3%
Euro Bdlgesi 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 1G25 %0,2 %0,2
Euro Bdlgesi 12:00 GSYH(Onci-Yilhk) 1G25 %1,2
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Nis %0,3 %0,3
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Nis %?2,2
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér istihdami Nis 130K 155K
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 15:30 GSYH 1G25 %0,4 %2,4
ABD 15:30 PCE(Aylik) Mart %0,3
ABD 15:30 PCE(Yillik) Mart %?2,5
ABD 15:30 Gekirdek PCE(Aylik) Mart %0,1 %0,4
ABD 15:30 Gekirdek PCE(Yillk) Mart %?2,8
ABD 16:45 Chicago PMI Nis 45,9 47,6
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Mart %-0,3 %2,0
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillk) Mart -%3,6
Tarkiye ADEL 1G25 -195,04Mn
Turkiye KCHOL 1G25 1,01Mr 3,33Mr
Turkiye BRISA 1G25 -565Mn  967,77Mn

1 Mayis Persembe

Donem Beklenti Onceki

Almanya Tim GUn  Tatil

Cin Tim GUn  Tatil

Tarkiye Tim GlUn Tatil

Japonya 03:30 Jibun Bank Iimalat Sektdrii PMI(Final) Nis 48,5 48,4
Japonya 06:00 BoJ Gdsterge Faiz Orani May %0,50 %0,50
Japonya 08:00 Tlketici Glven Endeksi Nis 34 34,1
ingiltere 11:30  S&P Global imalat Sektdrii PMI(Final) Nis 44 44,9
Tiirkiye 12:00  ITO istanbul TUFE (Aylik) Nis %3,79
Tiirkiye 12:00  ITO istanbul TUFE (Yillik) Nis %46,23
ABD 15:30 issizlik Basvurulari Haftalik 221K 222K
ABD 16:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Mart 50,7 50,2
ABD 17:00  ISM imalat Sektérii PMI Nis 47,9 49,0

2 Mayis Cuma

Donem Beklenti Onceki

Cin Tim Gln Tatil

Japonya 02:30 issizlik Orani Mart %2,4 %2,4
Turkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI Nis 47,3
Almanya 10:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Nis 48 48,3
Euro Bblgesi 11:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Nis 48,7 48,6
Euro Bdlgesi 12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Nis %0,6
Euro Bdlgesi 12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Nis %2 %2,2
Euro Bélgesi 12:00  Gekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Nis %1,0
Euro Bélgesi 12:00  Gekirdek TUFE(Onci-Yillik) Nis %2,5 %2,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi
Tilrkiye

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

12:00  issizlik Orani Mart %6,1
12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Nis

15:30 Tarim Digi istihdam Nis 130K
15:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Nis %0,3
15:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Nis %3,8
15:30  1igsizlik Orani Nis %4,2
17:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Mart %1,1

%6,1
-8,1Mr
228K
%0,3
%3,8
%4,2
%0,6
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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