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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 28 Nisan 2025 Pazartesi ABD; Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan)

e 29 Nisan 2025 Sah Tirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Nisan), Is Gicl Istatistikleri (Mart) Almanya; GfK Tiketici Iklimi
Endeksi (Mayis) Euro Bélgesi; Tiketici Giiven Endeksi (Nisan-Nihai) ABD; CB Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan), JOLTs Acik Is
Sayisi (Mart)

e« 30 Nisan 2025 Carsamba Tirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri (Mart-Nihai), Hizmet UFE (Mart) Cin; Resmi PMI Verileri
(Nisan), Caixin Imalat PMI (Nisan) Almanya; TUFE (Nisan-Oncii), GSYiH (1G25-Oncii) Euro Bélgesi; GSYIH (1G25-Oncii)
ABD; ADP istihdam Raporu (Nisan), PCE Fiyat Endeksi (Mart)

e 01 Mayis 2025 Persembe Tiirkiye; ITO Istanbul TUFE (Nisan) Diinya Geneli; PMI Verileri (Nisan-Nihai) Japonya; BoJ Faiz
Karari

e« 02 Mayis 2025 Cuma Tirkiye; ISO Imalat PMI (Mart), Dis Ticaret Istatistikleri (Nisan-Oncii) Diinya Geneli; PMI Verileri
(Nisan-Nihai) Euro Bélgesi; TUFE (Nisan-Oncii) ABD; Resmi Istihdam Raporu (Nisan), Fabrika Siparisleri (Mart)

- Bu hafta kliresel piyasalarda oldukca yodgun bir veri akisi takip edilecek. ABD’de Fed’in tercih ettigi enflasyon goOstergesi ve
resmi istihdam raporu, Euro Bélgesi'nde enflasyon rakamlari ve diinya genelinde PMI rakamlari éne gikiyor.

ABD’de PCE enflasyon (Mart)

Carsamba gunu kuresel veri akigl acisindan oldukca yogun bir giin olacak. Piyasalar, Fed'in tercih ettigi enflasyon géstergesi PCE
Fiyat Endeksine odaklanacak. PCE Fiyat Endeksi subatta aylk %0,3, yillik %?2,5 artisla beklentileri karsilarken Fed’in yakindan
izledigi cekirdek PCE Fiyat Endeksi aylik %0,4, yillik %2,8 artis kaydederek beklentiyi hafifce asmisti. Martta, cekirdek endeksin
aylik %0,1 artmasi beklenmektedir.

Diger énemli enflasyon géstergesi TUFE tarafinda; manset endeks martta sirpriz bir sekilde aylik bazda %0,1 gerileyip yillik
%2,4 artis kaydederken gekirdek TUFE de aylik %0,1, yillik %2,8 ile beklenenden daha yavas artti.

ABD is glicl piyasasi verileri

ABD’de haftanin son islem giini Calisma Bakanligi'nin nisan ayina iliskin resmi istihdam raporu yayimlanacak. Tarim disi istihdam
artisi subatta (151 binden asadi revize) 117 bin iken martta 228 bine ylkselerek beklentilerin oldukca tzerinde bir deder almisti;
nisanda 129 bine gerilemesi beklenmektedir. Mart ayindaki siirpriz yikselise karsin istihdam artisindaki uzun vadeli diisiis devam
etmektedir. Issizlik orani %4,1'den martta %4,2'ye yikseldi; nisanda %4,2'de sabit kalmasi beklenmektedir. Martta, ortalama
saatlik kazanglardaki aylk artis %0,2'den %0,3’e ylikselirken yillik artis %4,0'ten %3,8’e ylikselmisti; nisanda aylik %0,3 artis
beklenmektedir.

Resmi veri 6ncesinde carsamba glinli 6ncli gosterge niteligindeki ADP Enstitstiniin istihdam raporu yayimlanacak. ADP verisine
gore 6zel sektor istiham artisi subatta (Yukari revize) 84 bin iken martta 155 bine ylUkselmisti; nisanda 123 bine gerilemesi
beklenmektedir.

ABD’de sali glinii Calisma Bakanhgi’nin JOLT mart anketinin sonuglari aciklanacak. JOLT anketine gore acik is sayisi subatta 7,76
milyondan 7,57 milyona gerilemisti; martta 7,48 milyona gerilemesi beklenmektedir. ABD'de acik is sayisi 11 milyonu astidi
2022'nin ikinci geyredinden bu yana asadi yénli bir seyir izlemektedir.

Almanya ve Euro Bélgesi TUFE verileri (Nisan-Oncii)

Carsamba giinii Almanya’nin, cuma giinii ise Euro Bélgesi’'nin nisan ayi éncii TUFE verileri agiklanacak. Almanya’da TUFE martta
aylik %0,3, yillik %2,2 artti; nisanda aylk %0,3 artis beklenmektedir.

Euro Bélgesi‘'nde TUFE martta aylik %0,6, yillik %2,4 artmisti; nisanda yilllk %2,5 artis beklenmektedir. Cekirdek TUFE martta
aylik %1,0, yillik %2,4 artti, nisanda yillik %2,5 artis beklenmektedir.

Almanya ve Euro Bélgesi GSYIH verileri (1C25-6ncii)

Carsamba giinii Alimanya ve Euro Bélgesi‘nin bu yilin ilk ceyredine iliskin éncli GSYIH verileri aciklanacak.

Almanya ekonomisinin ilk ceyrekte ceyreklik %0,2 biyiimesi beklenmektedir. Almanya’da GSYIiH gecen yilin dért geyredinde
siraslyla ceyreklik bazda %0,2, -%0,3, %0,1, -%0,2 dedisim go6sterirken ayni dénemlerde yillik bazda -%0,2, -%0,2, -%0,3, -
%0,2 dedisim gosterdi.

Euro Bélgesi ekonomisinin ilk ceyrekte ceyreklik %0,2 biylimesi beklenmektedir. Euro Bdlgesi'nde GSYIH gecen yilin dért
ceyredinde sirasiyla geyreklik bazda %0,3, %0,3, %0,4, %0,2 dedisim gosterirken ayni dénemlerde yillik bazda %0,4, %0,6,
%0,9, %1,2 dedisim gosterdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; arac
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD ve Avrupa tiiketici gliveni endeksleri (Nisan)

Sali glini hem ABD’de hem de Euro Bélgesi’'nde nisan ayinin tiketici gliven endeksleri takip edilecek.

ABD'nin tlketici harcamalari igin 6ncl gosterge olarak takip edilen Consumer Board Tiketici Gliven Endeksi martta 100,1'den
92,9'a gerilemisti; nisanda 87,4'e gerilemesi beklenmektedir. Kasimda 112,8 ile Temmuz 2023'ten beri en yiksek dederi
almasinin ardindan art arda dort aydir sert gerileyen endeks, gectigimiz mart ayinda Subat 2021'den beri en dlslk seviyeye
geriledi.

Euro Bdlgesi Ekonomik Gliven Endeksi, gecen hafta yayimlanan 6ncl veriye gore nisanda -14,5'ten -16,7'ye indi; nihai veride
dedisiklik beklenmemektedir. Avrupa tiliketici gliveni, ABD tiiketici glivenine paralel bir sekilde Kasim ayindan beri gerileme
egiliminde seyretmektedir.

Sali gilini, ayrica, Almanya’da mayis GfK Tiketici Iklimi Endeksi aciklanacak. GfK Tiketici Iklimi nisanda -24,6'dan -24,5’e
yukseldi; mayista -25,6'ya gerilemesi beklenmektedir.

BoJ Faiz Karari

Japonya Merkez Bankasi'nin ocak toplantisinda politika faizini 25bp artirarak %0,50'ye yilkseltmesinin ardindan martta sabit
birakmisti. Piyasa beklentisi persembe glinki toplantida da faiz degisikligine gidilmeyecedi yonunde.

Diinya genelinde PMI verileri (Nisan-nihai)

Diinya genelinde gegen hafta agiklanan nisan ayinin énci PMI verisinin ardindan hafta boyunca nihai veriler takip edilecek.
Carsamba, persembe ve cuma gulinleri imalat PMI verileri agiklanacak.
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Cin’de resmi imalat PMI martta 50,2’den 50,5’e yikseldi; nisanda 49,8’e gerilemesi beklenmektedir.

Cin’de resmi imalat disi PMI martta 50,4'ten 50,8’e ylkseldi; nisanda 50,7'ye gerilemesi beklenmektedir.

Cin’de Caixin imalat PMI martta 50,8'den 51,2'ye ylkseldi; nisanda 49,9'a gerilemesi beklenmektedir.

Japonya imalat PMI 6ncli verilere gbre nisanda 48,4'ten 48,5'e ylkseldi; persembe gini aciklanacak nihai veride

degisiklik beklenmemektedir.

iIngiltere imalat PMI nisanda 44,9'dan 44,0’e geriledi; persembe giinkii nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Almanya imalat PMI nisanda Oncu verilere gére 48,3'ten 48,0'e indi; cuma gunkl nihai veride dedisiklik

beklenmemektedir.

< Euro Bolgesi'nde imalat PMI nisanda 6ncUl verilere gére 48,6'dan 48,7'ye yukseldi; cuma glini yayimlanacak nihai veride
degisiklik beklenmemektedir.

< ABD’de S&P Global'n imalat PMI nisanda 50,2’den 50,7'ye ylkseldi; persembe gunkiu nihai veride dedisiklik
beklenmemektedir.

% ABD’de ISM imalat PMI martta 50,3'ten 49,0'a geriledi; persembe glini nisan verisinin 48,0’e gerilemesi beklenmektedir.
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ABD Bilango sezonu (1¢25)

ABD'li sirketler ilk ceyrek finansallarini agiklamaya devam etmektedir. Hafta boyunca blylk teknoloji sirketlerinin ilk geyrek
bilangolar takip edilecek. Sali glini GM, Visa, Coca-Cola, HSBC Holdings, Pfizer, Starbucks, PayPal, carsamba Microsoft, Meta,
UBS, Qualcomm, Caterpillar, persembe Apple, Amazon, Mastercard, McDonald’s ve cuma gini ExxonMobil, Chevron, Shell
bilangolar agiklanacak.

- Yurt ic_;in_de h_afta boyunca Ekonomi_k Gliven E_ndeksi, 15 Glcl Istatistikleri, Dig Ticaret ista_tistikleri, Hizmet Uretici Fiyat Endeksi
(H-UFE), ITO Istanbul Tiketici Fiyat Indeksi (TUFE) ve Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye Imalat PMI Raporu takip edilecek.

Ekonomik Glven Endeksi (Nisan)

Gegen hafta nisan ayl alt gliven endekslerinin tamamlanmasinin ardindan bu hafta sali gini Ekonomik Gliven Endeksi
aciklanacak. Ekonomik Gliven Endeksi subatta 99,2 iken martta %1,6 artisla 100,8 dederini almisti.

Nisanda, tiketici giiven endeksi, hizmet, perakende ticaret, insaat sektérleri giveni ve Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE-MA)
olmak Uzere tim alt gliven endekslerinde sert gerileme oldu.

ITO Istanbul Tiiketici Fiyat Indeksi (Nisan)

Gelecek hafta yayimlanacak nisan ayinin resmi TUFE rakamlari dncesinde, bu hafta persembe giinii istanbul Ticaret Odasi'nin
(ITO) 6ncli gbsterge niteligindeki Istanbul Tiketici Fiyat indeksi takip edilecek. istanbul Tiketici Fiyat indeksi martta aylik
%3,79, yillik %46,23 artarken ayni désnemde TUIK TUFE aylik %2,46, yillik %38,10 artmisti.

IS0 Tiirkiye Imalat PMI Raporu

Haftanin son islem giiniinde Istanbul Sanayi Odasi’‘nin (ISO) nisan ayi Tirkiye PMI® Imalz?t Sanayi Raporu takip edilecek. Ttrkiye
imalat PMI martta 48,3’ten 47,3’e gerileyerek Ekim 2024'ten beri en dustk dederi aldi. Imalat sektériindeki yavaslamanin seyri
bir yili asti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PMI raporuna gére martta, Uretim ve yeni siparislerde yavaslama sirerken stoklar yatay seyretti, istihdamda hafifge gerileme
yasandi. Martta, Uretimdeki yavaslama edilim olarak 1 yila ulasirken ayni zamanda Ekim 2024'ten bu yana en sert diizeyde
gergeklesti. Yeni siparigler Ust Uste 21. kez aylik bazda yavaslama sergiledi. S6z konusu yavaslama gegen yilin ekim ayindan bu
yana en belirgin diizeyde gergeklesti. Yeni ihracat siparislerinde de Kasim 2022'den bu yana en sert diistis gorulda.

Is Glici Istatistikleri (Mart)

Sali giinii, TUIK Ekonomik Giliven Endeksi‘nin disinda ayrica TUIK mart ayi is Giicl istatistikleri yayimlanacak. Martta, mevsim
etkisinden arindiriimis (MA) issizlik orani 0,2 puan azalarak %8,2 seviyesinde gergeklesirken geng nifusta MA issizlik orani %15,0
oldu. Mevsim etkisinden arindirilmig atil isgticti orani 0,2 puan artisla %28,4 oldu.

Dis Ticaret Istatistikleri

TUIK carsamba giinii mart ayinin nihai Dis Ticaret Istatistiklerini yayimlayacak. Ticaret Bakanliginin éncii verilerine gére martta,
ihracat yillk %3,2 artisla 23,39mlir USD, ithalat %2,3 artisla 30,65mir USD, dis ticaret acigi %0,5 artisla 7,27mlr USD oldu.
Ocak-mart doneminde dis ticaret agigi %11,5 artisla 22,58mlr USD oldu.

Ticaret Bakanhidi haftanin son islem giinii nisan ayinin éncii Dis Ticaret Istatistiklerini agiklayacak.
Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Mart)

Carsamba giinii mart ayl Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yayimlanacak. H-UFE subatta aylik %2,48, aralik ayina gére
%11,27, yillik bazda %39,81 ve on iki aylik ortalamalara gére %59,52 artti.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da Tayvan Taiex Endeksi %2,46, Avustralya S&P/ASX200
Endeksi %1,91, Japonya Nikkei225 Endeksi %2,81, Giiney Kore Kospi Endeksi %2,53, Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,74, Cin
CSI300 Endeksi %0,38 ylkseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %?2,77, Almanya DAX Endeksi %4,89, Fransa CAC40
Endeksi %3,44, ingiltere FTSE100 Endeksi %1,69 yikseldi. ABD’de ise S&P500 Endeksi %4,59 Nasdaq Bilesik Endeksi %6,73,
Dow Jones Endeksi %?2,48 yikseldi.

Dolar Endeksi (DXY) %0,18 ylkselerek 99,587 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,24 deder kaybederek 1,13619 oldu.
USDJPY paritesi %1,08 yikselerek haftayl 143,637 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,756, on yilliklarinin faizi %4,255 olarak gergeklesti. Ons altin %0,24 diserek haftayr 3.319USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %2,75 distgsle 65,86USD, WTI petrol vadelileri %0,85 dislsle 63,14USD seviyesinden haftayi
tamamladi.

Diinya genelinde PMI verileri (Nisan-Oncii)

Dinya genelinde PMI verileri takip edildi.

e Japonya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,5 seviyesinde gercgeklesti. Gegtigimiz ay 48,4 idi. Hizmet PMI ise 52,2 olarak
gercgeklesti. Gegtigimiz ay 50,0 idi.

e Almanya’da imalat PMI beklentinin Uzerinde 48,0 olarak gergeklesti. Gectigimiz ay 48,3 idi. Hizmet PMI ise beklentinin
altinda 48,8 olarak gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,9 idi.

. Euro Bolgesi'nde imalat PMI beklentinin Uzerinde 48,7 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ay 48,6 idi. Hizmet PMI ise
beklentinin altinda 49,7 seviyesinde gergeklesti. Gectigimiz ay 51,0 idi.

o Ingiltere’de imalat PMI beklentiye paralel 44,0 seviyesinde gerceklesti. Gectigimiz ay 44,9 idi. Hizmet PMI ise beklentinin
altinda 48,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,5 idi.

e ABD’de imalat PMI beklentinin Uzerinde 50,7 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,2 idi. Hizmet PMI ise beklentinin
altinda 51,4 seviyesinde gercgeklesti. Gegtigimiz ay 54,4 idi.

ABD’de Michigan tiiketici giiveni (Nisan-nihai)

Michigan Universitesi’nin yayimladigi nihai sonuglara gére, ABD’de tiiketici gliveni nisanda 50,8 seviyesinde olmasi beklentisine
karsin 52,2 seviyesinde gergeklesti. Endeks, Temmuz 2022'den bu yana en diistik seviyeye geriledi.

ABD’de Kansas City ve Richmond Fed imalat endeksleri (Nisan)
Ekim 2022'den bu yana pozitif deger alamayan Kansas City Fed imalat endeksi martta -2 iken nisanda -4’e geriledi.
Richmond Fed imalat endeksi, mart ayinda on puan distikten sonra bu ay da 9 puan diserek -13’e geriledi. Beklenti -6 idi.

Euro Bdlgesi’nde tiiketici gliveni (Nisan-6nci)

Euro Bolgesi‘nde tiketici gliveni -15,0 beklentisine karsin -16,7'ye geriledi.
Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi (Nisan)

Endeks beklentinin (zerinde 86,9 seviyesine yiikseldi. Gectigimiz ay 86,7 idi. ifo Enstitiisi tarafindan yapilan agiklamada
“Sirketler mevcut durumlarini daha olumlu dederlendirirken beklentiler azaldi. Sirketler arasindaki belirsizlik artti. Alman
ekonomisi tirbulansa hazirlaniyor” denildi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




- Yurt iginde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %1,24 yiikselisle 9.432 puandan, BIST30 Endeksi %1,77 yikselisle
10.280 puandan kapatti. Banka Endeksi %2,65, Sinai Endeks %1,63 ylkseldi. USDTRY kuru 38,41, EURTRY kuru 43,68
seviyesinden haftayr tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayi %45,04'ten, on yilliklarin faizi %32,19'dan
kapatti.

TCMB PPK toplanti tutanaklari

25 Nisan 2025 tarihli Para Politikasi Kurulu tutanaklarini inceledigimizde kiresel ticaret politikalarindaki korumaci adimlarin
kuresel bluyime gortinimind olumsuz etkiledigi, buna bagdli olarak emtia fiyatlarinda dists gozlendigi belirtilmistir. Turkiye'de ic
talebin ilk geyrekte 6ngorilenden glcli seyrettigi, ancak sanayi Uretiminde sinirli artis oldugu ifade edilmistir. Enflasyonun ana
egiliminde mart ayinda gerileme kaydedilirken, nisan ayinda temel mal grubunda gegici bir ylkselis 6ngorilmektedir. 2025 yil
sonu enflasyon beklentisi ylkselmistir. Finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle rezervlerde azalis ve risk priminde artis
yasanmigstir.

Kurul, enflasyon gorinimuinid dikkate alarak politika faizini ylzde 42,5'ten ylizde 46'ya ylkseltmis, siki parasal durusun
slirdurilecedini ve gerekirse ilave sikilastirmaya gidilecegini belirtmistir. Maliye politikasiyla artan esgidimiin dezenflasyon
slirecine destek verecedi vurgulanmig, tim para politikasi araglarinin kararlilikla kullanilacadi ifade edilmistir.

TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu

Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir énceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1,0 puan artarak %25,6 ve
reel sektor igin 0,6 puan artarak %41,7 seviyesine ylkselirken hane halki igin dedismeyerek %59,3 seviyesinde gergeklesmistir.
Sektdrel enflasyon beklentileri hem yurt igi hem de kiresel gelismelerden kaynakli belirsizliklerin ve TCMB'nin faiz kararinin
ardindan enflasyon beklentilerini géstermesi agisindan kritik 6nem arz etmektedir.

Sektorel Given Endeksleri, Reel Kesim Glven Endeksi (Nisan)

Hizmet sektorl given endeksi bir 6nceki aya gore %4,3 gerileyerek 109,5, perakende sektdri glven endeksi bir 6nceki aya goére
%2,5 gerileyerek 110,6, insaat sektdrli given endeksi bir dnceki aya gbre %4,2 gerileyerek 85,1 oldu.

Reel kesim gliven endeksi ise bir dnceki aya gore %2,4 puan gerileyerek 100,8 seviyesinde gergeklesti.

Tliketici Gliven Endeksi (Nisan)

TUIK ve TCMB is birligi ile yirutilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi, Mart ayinda 85,9
iken Nisan ayinda %?2,3 oraninda azalarak 83,9 oldu.

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Mart), YD-UFE (Mart), Tarim-GFE (Subat)

HMB’nin mart ayi borg istatistiklerine gére merkezi ydnetim borg stoku 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 10,27trIn TL olarak
gercgeklesirken borg stokunun 4,68trIn TL tutarindaki kismi Turk lirasi cinsi, 5,58trin TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan
olustu.

YD-UFE martta bir énceki aya gdére %4,06, bir dnceki yilin aralik ayina gére %8,32, bir énceki yilin ayni ayina gére %19,34 ve on
iki aylik ortalamalara gore %31,43 artti. Endeks yillik bazda son alti aydan bu yana art arda daha distk artiglar kaydetmektedir.

Tarim-GFE subatta bir 6nceki aya gore %?2,35, bir dnceki yilin aralik ayina gére %8,38, bir énceki yilin ayni ayina goére %28,92 ve
on iki ayhk ortalamalara gore %37,78 artti. Endeks yillik bazda son (g aydan bu yana art arda daha disik artislar
kaydetmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %1,24 yikselis ile 9.432 puandan kapatti. Gectigimiz haftayl 9.258-9.531 puan araliginda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay trend direnci olan 9.450 seviyesi takip edilebilir. Yatay trend
destedinin yukari yonlu kirilmasi durumunda Mayis 2023'ten gelen yilikselen trend direnci olan 10.205 seviyesi izlenebilir.
Yikselen trendin yukari yénli kirilmasi durumunda yatay trend direnci olan 10.280 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonlu
hareketlerde ilk etapta Mart 2020°den gelen ylikselen kanal Ust bandi destedi olan 9.290 seviyesi izlenebilir. Yiikselen kanal Ust
bandinin asadi yonlu kirilmasi durumunda ise yatay trend destedi olan 8.570 seviyesi takip edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %1,24 yukselirken; XFINK endeksi %20,07 artisla en olumlu ayrisan sektor endeksi oldu.

XSGRT endeksi ise; %3,12 diserek en negatif ayrisan sektdr endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi 20,07%
BIST Metal Ana Endeksi I  5,47%
BIST GYO Endeksi I 3,31%
BIST Metal Esya Makina Endeksi I 2,70%
BIST Banka Endeksi I 2,65%
BIST Turizm Endeksi I 2,54%
BIST Teknoloji Endeksi I 2,27%
BIST Ticaret Endeksi EN 2,12%
BIST insaat Endeksi E— 2,10%
BIST 30 Endeksi I 1,77%
BIST Sinai Endeksi EN 1,63%
BIST Tekstil Deri N 1,49%
BIST Ulusal Tiim Endeksi N 1,46%
BIST 100 Endeksi . 1,24%
BIST Madencilik Endeksi E 1,11%
BIST Holding ve Yatirim Endeksi B 0,78%
BIST Gida Igecek Endeksi BN 0,72%
BIST Tas Toprak H 0,69%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi H 0,39%
BIST Ulastirma Endeksi -0,38% H
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -0,42% N
BIST Bilisim Endeksi -0,70% W
BIST iletisim Endeksi -0,76% HE
BIST Elektrik Endeksi -2,65% I

BIST Sigorta Endeksi -3,12% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 AKBNK 51,50 2.228.562.000 -1.275.532.000 953.030.000
2 BIMAS 466,25 1.354.454.000 -691.624.500 662.829.500
3 THYAO 317,75 2.016.434.000 -1.444.159.000 572.275.000
4 SASA 4,18 1.769.507.000 -1.224.203.000 545.304.000
5 TOASO 203,10 1.244.061.000 -813.020.500 431.040.500
6 YKBNK 23,52 1.384.269.000 -1.113.657.000 270.612.000
7 TCELL 91,30 1.022.524.000 -761.269.600 261.254.400
8 ASELS 135,30 1.018.835.000 -762.921.000 255.914.000
9 EREGL 22,62 1.458.789.000 -1.218.831.000 239.958.000
10 TUPRS 125,30 403.919.000 -255.445.700 148.473.300
11 PASEU 59,90 399.356.000 -260.425.000 138.931.000
12 MGROS 492,50 434.888.800 -299.046.400 135.842.400
13 TERA 95,30 355.297.000 -232.362.700 122.934.300
14 DSTKF 194,00 529.220.600 -419.444.400 109.776.200
15 EKGYO 11,96 332.475.800 -236.193.300 96.282.500
16 SMRVA 100,90 306.384.200 -222.724.400 83.659.800
17 KOZAA 92,55 285.792.800 -204.844.500 80.948.300
18 AEFES 169,70 240.635.800 -164.596.200 76.039.600
19 IZENR 7,08 151.360.400 -75.590.980 75.769.420
20 ALARK 99,60 242.871.200 -169.364.600 73.506.600
21 VSNMD 268,00 191.694.400 -128.762.200 62.932.200
22 KRDMD 24,72 313.965.900 -253.516.000 60.449.900
23 YAPRK 618,00 134.677.200 -75.469.870 59.207.330
24 ANSGR 88,00 144.862.300 -85.782.570 59.079.730
25 OBAMS 72,60 225.612.700 -171.780.400 53.832.300
26 MPARK 333,50 133.828.600 -80.203.820 53.624.780
27 ADEL 37,12 137.279.500 -86.545.120 50.734.380
28 ASTOR 101,40 227.694.700 -177.107.600 50.587.100
29 BSOKE 19,21 215.747.900 -166.727.400 49.020.500
30 SOKM 39,46 114.129.400 -68.028.490 46.100.910

31 KUYAS 35,00 179.818.700 -136.902.600 42.916.100
32 TTKOM 54,20 455.384.500 -414.351.000 41.033.500
33 KRDMA 39,02 96.592.290 -56.659.700 39.932.590
34 BULGS 30,80 105.001.600 -70.404.340 34.597.260
35 KARSN 10,81 65.874.470 -31.526.690 34.347.780
36 FROTO 928,00 338.444.600 -304.098.300 34.346.300
37 EFORC 84,00 95.903.990 -65.298.980 30.605.010
38 ADESE 2,08 63.538.210 -32.978.740 30.559.470
39 TUREX 39,26 227.437.800 -198.059.300 29.378.500
40 EGEEN 9.647,50 76.091.500 -48.112.780 27.978.720

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIKISI OLAN HISSELER-ilk 5 Kurum (TL) 21-25 Nisan 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 PEHOL 14,75 698.495.600 -1.137.426.000 -438.930.400
2 ISCTR 10,71 873.741.200 -1.138.806.000 -265.064.800
3 PGSUS 243,00 445.887.700 -683.633.300 -237.745.600
4 KOZAL 26,72 277.985.200 -445.181.300 -167.196.100
5 KCHOL 145,50 916.122.900 -1.007.915.000 -91.792.100
6 GARAN 102,60 545.424.600 -630.967.100 -85.542.500
7 ODINE 74,35 84.477.400 -157.862.600 -73.385.200
8 CIMSA 47,00 137.526.600 -210.771.800 -73.245.200
9 GLYHO 6,91 122.269.700 -169.325.700 -47.056.000
10 CLEBI 2.702,50 46.456.720 -91.434.600 -44.977.880
11 VESTL 44,54 72.738.970 -116.507.700 -43.768.730
12 ENKAI 61,00 194.325.400 -235.111.400 -40.786.000
13 USAK 5,60 86.269.980 -124.519.000 -38.249.020
14 ZRGYO 25,40 80.967.460 -116.992.400 -36.024.940
15 AKSA 10,04 59.446.430 -94.170.120 -34.723.690
16 GRTHO 316,75 67.510.420 -101.868.800 -34.358.380
17 SAHOL 77,70 652.453.600 -685.821.400 -33.367.800
18 GRSEL 268,25 165.755.900 -198.723.600 -32.967.700
19 DOHOL 16,01 111.264.000 -143.988.000 -32.724.000
20 IEYHO 11,44 82.485.160 -114.092.900 -31.607.740
21 MERCN 15,40 57.150.060 -86.253.860 -29.103.800
22 MIATK 35,22 84.186.270 -112.717.200 -28.530.930
23 HDFGS 1,19 49.920.840 -78.068.530 -28.147.690
24 MERKO 16,90 40.551.920 -68.417.460 -27.865.540
25 CEMAS 5,46 65.125.050 -92.911.740 -27.786.690
26 OZKGY 10,70 74.622.540 -100.808.400 -26.185.860
27 ODAS 5,10 80.903.920 -103.914.900 -23.010.980
28 AKCNS 161,80 40.650.450 -63.651.030 -23.000.580
29 DOCO 5.992,50 93.554.320 -115.929.700 -22.375.380
30 TURSG 17,73 139.652.100 -160.406.900 -20.754.800
31 METUR 17,44 29.242.260 -49.792.440 -20.550.180
32 ESCAR 65,75 20.060.780 -39.959.680 -19.898.900
33 GLRMK 145,00 125.311.200 -144.200.600 -18.889.400
34 MAVI 33,36 73.064.310 -91.845.620 -18.781.310
35 ENJSA 56,65 153.680.900 -172.334.500 -18.653.600
36 ENTRA 10,04 153.238.800 -170.606.100 -17.367.300
37 OTKAR 394,00 72.212.340 -89.444.570 -17.232.230
38 IHLAS 2,49 77.217.420 -93.817.540 -16.600.120
39 HEDEF 8,70 65.041.220 -81.122.330 -16.081.110
40 CCOLA 53,60 221.371.000 -236.812.400 -15.441.400

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




28 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Nis -16,3
Tirkiye AKGRT 1G25 375Mn 693Mn
Turkiye GARAN 1G25 23,03Mr 25.24Mr
Turkiye LILAK 1G25 132,93Mn
Tirkiye THYAO 1G25 696Mn 24,51Mr
Tarkiye TOASO 1G25 -97Mn -120,95Mn
Tarkiye YKBNK 1G25 9,41Mr 6.61Mr
Tirkiye OTKAR 1G25 -321,2Mn -554,03Mn
Tirkiye BIGCH 1G25 5,25Mn
29 Nisan Sah

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn  Tatil
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Mart %38,2
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Nis 100,8
Euro Bolgesi 12:00 Tulketici Guven Endeksi(Final) Nis -16,7 -14,5
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Nis 94,5 95,2
ABD 17:00 JOLTS Acilan is Mart 7,50Mn 7,57Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Nis -11,3
Tirkiye AYGAZ 1G25 256Mn 718,58Mn
Tarkiye FROTO 1G25 6,37Mr 11,58Mr
Tarkiye TKNSA 1G25 -313Mn -259,59Mn
Tirkiye TUPRS 1G25 178Mn 3,89Mr
Tirkiye ASELS 1G25 2,41Mr 8,77Mr

30 Nisan Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Oncii-Ayhk) Mart -%0,4 %2,3
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Mart %0,1
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Mart %0,5
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Mart %?3,5 %1,4
Cin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Nis 49,9 50,5
Cin 04:30 NBS Genel PMI Nis 51,4
Gin 04:30 NBS imalat Disi PMI Nis 50,7 50,8
Cin 04:45 Caixin Imalat Sektéri PMI Nis 49,9 51,2
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Mart %-0,4 %0,8
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Mart %4,9
Tirkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Nis 50,2
Tirkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Nis 52,4
Tirkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Nis 51,7
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Mart -7,30Mr -7,77Mr
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Mart %2,48
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %39,81
Almanya 11:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 1C25 %0,2 -%0,2
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Yillk) 1G25 -%0,2
Almanya 11:00 Issizlik Orani Nis 6,3% 6,3%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 1C25 %0,2 %0,2
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Yillk) 1G25 %1,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 15:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Onci-Aylik) Nis %0,3 %0,3

Almanya 15:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Nis %2,2
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istindami Nis 130K 155K
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 15:30 GSYH 1G25 %0,4 %?2,4
ABD 15:30 PCE(Aylik) Mart %0,3
ABD 15:30 PCE(Yillik) Mart %2,5
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylk) Mart %0,1 %0,4
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yilhk) Mart %2,8
ABD 16:45 Chicago PMI Nis 45,9 47,6
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Ayhk) Mart %-0,3 %?2,0
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Mart -%3,6
Turkiye ADEL 1G25 -195,04Mn
Tirkiye KCHOL 1G25 1,01Mr 3,33Mr
Tirkiye BRISA 1G25 -565Mn 967,77Mn

1 Mayis Persembe

Donem Beklenti Onceki
Almanya Tim GUn  Tatil
Gin Tim GUn  Tatil
Turkiye Tum Gin Tatil
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektéri PMI(Final) Nis 48,5 48,4
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani May %0,50 %0,50
Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi Nis 34 34,1
ingiltere 11:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Nis 44 44,9
Tirkiye 12:00  ITO istanbul TUFE (Aylik) Nis %3,79
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Yillik) Nis %46,23
ABD 15:30 issizlik Basvurulari Haftalik 221K 222K
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Mart 50,7 50,2
ABD 17:00  ISM imalat Sektérii PMI Nis 47,9 49,0

2 Mayis Cuma

Donem Beklenti

Cin Tdam Gun  Tatil

Japonya 02:30 Issizlik Orani Mart %2,4 %2,4
Tirkiye 10:00  1SO imalat Sektéri PMI Nis 47,3

Almanya 10:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Nis 48 48,3

Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Nis 48,7 48,6

Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Nis %0,6
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Nis %2 %2,2
Euro Bélgesi 12:00  Cekirdek TUFE(Onci-Aylik) Nis %1,0
Euro Bélgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Nis %2,5 %2,4
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Mart %6,1 %6,1

Tarkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Nis -8,1Mr
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Nis 130K 228K

ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Nis %0,3 %0,3

ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yilhk) Nis %3,8 %3,8
ABD 15:30  issizlik Orani Nis %4,2 %4,2

ABD 17:00  Fabrika Siparisleri(Aylik) Mart %1,1 %0,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Arif Tekin Segmen
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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