/> PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

25.04.2025 Cuma

[ 8157 Endeksier | Kapans| __Deg%]

-

BIST 100 9.490,90 1,92
BIST 30 10.365,35 2,25
BIST BANKA 12.201,54 4,23
BIST SINAI 12.538,54 1,46
BIST TUM 11.314,97 1,74
BIST TUM-100 38.168,27 1,21
BIST TUM Hacim (mn TL) 141.587 15,45
VIOP30 Yakin Vade 10.428,00 1,80
[pae [ epans|  Degos]
USDTRY 38,29 -0,03
EURTRY 43,79 1,04
EURUSD 1,14 0,71

fEmin T )

L apans| ey
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AKBNK 53,50 7.115,20
KCHOL 147,10 6.281,95
TOASO 204,00 6.235,25
PEHOL 14,74 6.093,75
YKBNK 24,30 5.764,87

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah alis agirlikli bir seyir izlemektedir.
ABD ydnetiminin tarifelerle ilgili yumusama sinyalleri vermesi risk piyasalarini destekledi.
Japonya’da Tokyo enflasyon rakamlarinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,72, Topix Endeksi
%1,23 yiikseldi. Tokyo'nun yillik TUFE artisi nisanda %2,9’dan %3,5’e yiikselirken gekirdek TUFE
artisi beklentileri asarak %?2,4'ten %3,4’e yikseldi. Cin‘de ise Sanghay Bilesik Endeksi %0,20
gerilerken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,43 artti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,72 prim yapti.
Gliney Kore Kospi Endeksi %0,93, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,66 artti. Tayvan Taiex Endeksi
%?2,02, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,60 artti. ABD’de pozitif kapanisin ardindan endeks
vadelileri yukari yonli seyrin devam edecedini isaret etmektedir. Avrupa piyasalar da pozitif bir
seansa hazirlanmaktadir.

ABD’de Michigan tliketici giiveni (Nisan-nihai)

ABD’de bugiin Michigan Universitesi‘nin nisan ayi nihai Tiketici Gliven Endeksi agiklanacak. ABD'de
cari ve gelecek ekonomik kosullara iliskin tiiketici glivenini élgen Michigan tiiketici gliveni énci
verilere gére nisanda 57,0’den 50,8’e sert geriledi; nihai veride degisiklik beklenmemektedir.
Endeks, subatta beri asagi yonlu bir seyir izlemektedir.

TCMB PPK toplanti tutanaklari

TCMB gegen hafta persembe glinkl para politikasi toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faizini stirpriz bir sekilde 350bp artigla %46,0 seviyesine ylkseltirken gecelik borg verme
faizini %49'a, borglanma faizini ise %44,5 seviyesine yikseltti.

Politika faizi artirilirken faiz koridorunun asimetrik sekilde belirlenip Ust bant ile politika faizi
arasindaki fark, alt bant ile politika faizi farkina gére daha ylksek tutuldu. Faiz kararinin ardindan
ayni gini Banka tarafindan yapilan agiklamada 20 Mart'ta ara verilen bir hafta vadeli repo
ihalelerine tekrar baglanacagi duyuruldu. TCMB, bugiin toplanti 6zetini yayimlayacak.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu

TCMB, ayrica, sektérel Enflasyon Beklentileri Raporunu yayimlayacak. Martta 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katimcilari igin 0,7 puan azalarak %24,6 ve reel
sektoér igin 0,8 puan azalarak %41,1 seviyesine gerilerken hanehalki igin 0,1 puan artarak %59,3
seviyesine yikselmisti. Sektorel enflasyon beklentileri hem yurt igi hem de kiresel gelismelerden
kaynakl belirsizliklerin ve TCMB'nin faiz kararinin ardindan enflasyon beklentilerini gostermesi
agisindan kritik 6nem arz etmektedir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir
héakimdi. Asya’da Japonya Nikkei225 Endeksi %0,49 ylkselirken Cin CSI300 Endeksi %0,07, Hang
Seng Endeksi %0,74, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,13 distl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600
Endeksi %0,36, Fransa CAC40 Endeksi %0,27, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,05, Almanya DAX
Endeksi %0,47 deder kazandi. ABD’de ise S&P500 Endeksi %2,03, Dow Jones Endeksi %1,23,
Nasdaq Bilegik Endeksi %2,74 ylkseldi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,92 deder kazanarak 9.490
puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 100,24mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi
%?2,25 ylkselerek 10.365 puandan seansi tamamladi. BIST Sinai Endeksi %1,46, BIST Banka
Endeksi %4,23 ylkseldi.

Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi (Nisan)

Endeks beklentinin (izerinde 86,9 seviyesine yiikseldi. Gectigimiz ay 86,7 idi. ifo Enstitiisii
tarafindan yapilan agiklamada “Sirketler mevcut durumlarini daha olumlu degerlendirirken
beklentiler azaldi. Sirketler arasindaki belirsizlik artti. Alman ekonomisi tlirbilansa hazirlaniyor”
denildi.

ABD’de Kansas City Fed imalat endeksi (Nisan)

Ekim 2022’den bu yana pozitif deger alamayan endeks gegtigimiz ay bulundugu -2 seviyesinden -
4 seviyesine geriledi.

Sektérel Gliven Endeksleri, Reel Kesim Gliven Endeksi (Nisan)

Hizmet sektori gliven endeksi bir 6nceki aya gére %4,3 gerileyerek 109,5, perakende sektdri
gliven endeksi bir 6nceki aya gore %?2,5 gerileyerek 110,6, insaat sektdri gliven endeksi bir dnceki
aya gore %4,2 gerileyerek 85,1 oldu.

Reel kesim glven endeksi ise bir dnceki aya gore %2,4 puan gerileyerek 100,8 seviyesinde
gergeklesti.

Onceki

Beklenti

ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Mart -%0,3 %1,0
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Mart %2 %2,2
Turkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Nis

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Nis %59,3
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Nis %41,1
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Final) Nis 50,7 57
Turkiye 23:30 S&P Global Kredi Notu Nis BB/Duragan
Turkiye ARCLK 1C25 -610mn 7,01mr
Tirkiye AKBNK 1G25 12,92mr 9,22mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma
Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%
AVPGY 25.04.2025 2,75 1,5000 1,5000 600.000 8
SARKY 25.04.2025 2,11 0,4118 0,3500 247.059 78

Sirket Haberleri

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Sirket yurt ici yerlesik kablo Ureticileri ile 2025 Ocak ayinda faaliyete aldigi
“Bakir D6kim Tesisi"nde Uretilmek Uzere 665 ton “Bakir Tel Satisi” kapsaminda 6,24mn USD+KDV satis
s6zlesmeleri imzalamistir.

Sirket yurt igi yerlesik bayileri ile "Bayi ve Alt Bayi Stok Yonetimi Sistemi" galismasi kapsaminda 9,38mn
USD+KDV satis sdzlesmeleri imzalamistir.

Ekos Teknoloji (EKOS,Pozitif): (KAP) Sirket, Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. tarafindan
dizenlenen "Gazl Hicre&Kdsk Standart Alim Ihalesi" kapsaminda 3mn USD tutarindaki teklifle en avantajh teklif
sahibi olarak ihalede 1. sirada yer almistir.

Sirket, Toroslar Elektrik Dagitim A.S. tarafindan diizenlenen "Gazli Hiicre&Kdsk Standart Alim Ihalesi" kapsaminda
2,45mn USD tutarindaki teklifle en avantajli teklif sahibi olarak ihalede 1. sirada yer almistir.

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da insa edilmekte
olan dinyanin en blyilk tema parki projesi igindeki “Qiddiya Speed Park” (Formula 1 Pisti) projesine ait gelik
yap! elemanlarinin, fabrikadan proje sahasina tasinmasi hizmeti konusunda s6zlesme imzalamistir. S6z konusu
proje 1 ayda tamamlanacak olup, imzalanan sézlesmenin toplam bedeli 2,5mn USD'dir.

Horoz Lojistik (HOROZ,SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirket ile Smart GlUnes Enerjisi Teknolojileri Arastirma
Gelistirme Uretim San. ve Tic. A.S.'nin %100 bagh ortakli§i Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S.
arasinda 24.04.2025 tarihinde, sirketin 6z tiketimine yonelik enerji ihtiyacini karsilamak amaciyla, Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h maddesinde verilen limitler dogrultusunda bir “Gilines
Enerjisi Santrali (GES) Proje Gelistirme, Malzeme Tedarik ve Kurulum Sézlesmesi” imzalanmistir. Sirket s6zlesme
kapsaminda yapilacak isler cercevesinde yaklasik 7068,6kWp kapasiteye sahip olmay! planlamaktadir. ilgili
projelerin gelistirme galismalarinin 2025 vyili igerisinde tamamlanarak 2026 vyilinda devreye alinmasi
planlanmaktadir.

izmir Demir Celik (IZMDC,Pozitif): (KAP) Tirkiye ve uluslararasi diizeyde tahmil-tahliye, yiikleme-bosaltma,
antrepo ve depolama hizmetlerini yuariten, yillik 7,5mn ton operasyonel kapasiteye ve 43.215m2 giumrikld
depolama alanina sahip bulunan ve sirketin %99,81 oranla bagl ortakli§i konumunda olan IDC Liman Isletmeleri
A.S. Yénetim Kurulu'nca yapilan dederlendirmeler sonucunda; 24.04.2025 tarihinde, IDC Liman Isletmeleri A.S.
sirket paylarinin halka arz edilmesine karar verilmis ve halka arz sureci kapsaminda Sirket Esas S6zlesmesi'nin
SPKn ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun hale getirilmesi amaciyla SPK'na 6n izin basvurusu génderilmistir.

Tav Havalimanlari (TAVHL,Sinrhi Negatif): Tav Havalimanlari, 2025 yilinin ilk ceyredinde piyasanin medyan
beklentisi 613,7mn TL ana ortaklik net zararina karsin, 1,74mlr TL ana ortaklik net zarar aciklamistir. Yillik bazda
sirketin operasyonel karlilik oranlarinda sinirli gerilemeler gergeklesmistir. Finansman giderlerindeki artista
karlihgi olumsuz etkilemigtir.

Tiirk Traktor (TTRAK,Negatif): Tirk Traktor, 2025 yilinin ilk geyredinde 290mn TL piyasa medyan beklentisinin
sinirh altinda 236,3mn TL ana ortaklik net karn agiklamistir. Yillilk bazda sirketin cirosu %44,5 brit karn %66,7
esas faaliyet kari %85,5 ana ortaklik net kari ise %90,2 gerilemistir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

Cin'de gevsek para politikasi taahhiidii. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskani Cin'de gevsek para politikasinin
stirecedi mesajini yinelerken, banka nisan ayindaki nakit enjeksiyonunu Aralik 2023'ten bu yana en yliksek
seviyeye ¢ikarmaya hazirlaniyor. (Bloomberg HT)

Cin, ABD ile miizakere pesinde degil. Cin tarafi ABD ile mizakere iddialarini reddetti. (Bloomberg HT)

ABD issizlik maasi basvurularinda artis beklentiye paralel. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi 222 bine cikarak piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. (Bloomberg HT)

ABD'de ikinci el konut satislarinda faiz etkisi. ABD'de ikinci el konut satislari, yliiksek mortgage oranlari
nedeniyle Mart'ta ylzde 5,9 azalarak piyasa beklentilerinin altinda gercgeklesti. (Bloomberg HT)

Fed yetkilisinden faiz indirim mesaji. Fed Guvernéri Christopher Waller, Trump y6netimi tarafindan agresif
tarife oranlarinin yeniden uygulanmasi halinde firmalarin daha fazla isciyi isten gcikarmaya baslayabilecegini ve
issizlikte 6nemli bir artis olmasi halinde faiz indirimlerini destekleyecegini soyledi. (Bloomberg HT)

Reel kesimin doviz acig: artisi ivme kazandi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore,
reel kesimin doviz agigi Subat ayi itibariyle 155 milyar dolar asarak 2019 Adustos ayindan bu yana en yliksek
seviyeye ¢iktl. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

25 Nisan Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Nis %0,3
Japonya 02:30  Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis %2,9
Japonya 02:30  Tokyo Gida-Enerji Haric TUFE(Aylik) Nis %0,4
Japonya 02:30  Tokyo Gida-Enerji Hari¢c TUFE(Yillik) Nis %1,1
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Mart -%0,3 %1,0
Ingiltere 09:00 Perakende Satiglar(Yillik) Mart %?2 %2,2
Turkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Nis
Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Nis %59,3
Tirkiye 10:00 Reel Sektér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Nis %41,1
ABD 17:00  Michigan Tiketici Guven Endeksi(Final) Nis 50,7 57
Tarkiye 23:30  S&P Global Kredi Notu Nis BB/Duragan
Tirkiye ARCLK 1G25 -610mn 7,01lmr
Tirkiye AKBNK 1G25 12,92mr 9,22mr

28 Nisan Pazartesi

Beklenti

ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Nis -16,3
Tarkiye AKGRT 1G25 375Mn 693Mn
Turkiye GARAN 1C25  23,03Mr 25.24Mr
Turkiye LILAK 1G25 132,93Mn
Turkiye THYAO 1G25 696Mn 24,51Mr
Tarkiye TOASO 1G25 -97Mn -120,95Mn
Tirkiye YKBNK 1G25 9,41Mr 6.61Mr
Tirkiye OTKAR 1G25 -321,2Mn  -554,03Mn
Tirkiye BIGCH 1G25 5,25Mn
29 Nisan Sah

Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tim Gin Tatil
Tirkiye 10:00  Issizlik Orani Mart %8,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenti
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Beklenti

%2,3
%0,1
%0,5
%1,4
50,5
51,4
50,8
51,2
%0,8
%4,9
50,2
52,4
51,7
-7,77Mr
%2,48
%39,81
-%0,2
-%0,2
6,3%
%0,2
%1,2
%0,3
%2,2
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%0,3
%2,5
%0,4
%2,8
47,6
%2,0
-%3,6
-195,04Mn
3,33Mr
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Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya Tim GUn Tatil

Gin Tam GUn  Tatil

Tirkiye Tdam Gin Tatil

Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektdrii PMI(Final) Nis 48,5 48,4
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani May %0,50 %0,50
Japonya 08:00 Tlketici Glven Endeksi Nis 34,1
ingiltere 11:30  S&P Global imalat Sektéri PMI(Final) Nis 44,9
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Aylik) Nis %3,79
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Yillik) Nis %46,23
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik

ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Mart 50,2
ABD 17:00 ISM Imalat Sektérii PMI Nis 49,0
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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