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MENKUL KIYMETLER A.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 21 Nisan 2025 Pazartesi Tirkiye; Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku (Mart), YD-UFE (Mart), Tarim-GFE (Subat) Cin; PBoC Kredi
Ana Faiz Orani

e 22 Nisan 2025 Sal Tirkiye; Tiketici Giiven Endeksi (Nisan) ABD; Richmond Fed imalat Endeksi (Nisan) Euro Bélgesi;
Ekonomik Giiven Endeksi (Nisan-Oncii)

e 23 Nisan 2025 Garsamba Diinya Geneli; PMI Verileri (Nisan-Oncii) ABD; Fed Bej Kitap Raporu

e 24 Nisan 2025 Persembe Tirkiye; Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (Nisan), Sektodrel Guven
Endeksleri (Nisan) Almanya; Ifo is Iklimi Endeksi (Nisan) ABD; Kansas City Fed Imalat Endeksi (Nisan)

e 25 Nisan 2025 Cuma Tirkiye; TCMB PPK Toplanti Tutanaklari, Sektdrel Enflasyon Beklentileri Raporu ABD; Michigan
Tuketici Guven Endeksi (Nisan-Nihai)

- Kiresel piyasalarda bu hafta gbrece sakin bir veri akisi izlenecek. Diinya genelinde nisan PMI verileri, ABD ve Euro Bdlgesi
tuketici gliven endeksleri ve ABD’de bdlgesel Fed imalat endeksleri agiklanacak. Ayrica, ABD’de buyuk S&P500 sirketlerinin
finansallari ile bilango donemi devam edecek.

Dilinya genelinde PMI verileri (Nisan-6ncii)

Carsambz_a guniu dinya genelinde nisan ayinin onci PMI verileri agiklanacak. Gin boyunca sirasiyla Japonya, Almanya, Euro
Bolgesi, Ingiltere ve ABD’nin PMI verileri izlenecek. Nisan PMI verileri, ABD'nin tetikledigi ticaret savasinin diinya genelinde
isletmeleri nasil etkilemeye bagladigini gésterecek olmasi agisindan énem arz etmektedir.

Iimalat PMI tarafinda;

< Japonya imalat PMI martta 49,0’dan 48,4’e geriledi; nisanda 48,7'ye ylkselmesi beklenmektedir.

< Almanya imalat PMI martta 46,5'ten 48,3’e ylkseldi; nisanda 47,5’e gerilemesi beklenmektedir.

< Euro Bodlgesi imalat PMI martta 47,6'dan 48,6'ya ylkseldi; nisanda 47,4'e gerilemesi beklenmektedir.

% Ingiltere imalat PMI martta 46,9'dan 44,9'a geriledi; nisanda 44,0’e gerilemesi beklenmektedir.

< ABD (S&P Global) imalat PMI martta 52,7’den 50,2'ye ylikseldi; nisanda 49,3’e gerilemesi beklenmektedir.
Hizmet PMI tarafinda;
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Japonya hizmet PMI martta 53,74'ten 50,0'ye geriledi.

Almanya hizmet PMI martta 51,1'den 50,9’a geriledi; nisanda 50,3’e gerilemesi beklenmektedir.

Euro Bélgesi hizmet PMI martta 50,6'dan 51,0’e ylkseldi; nisanda 50,4’e gerilemesi beklenmektedir.
ingiltere hizmet PMI martta 51,0’den 52,5’e yiikseldi; nisanda 51,4’e gerilemesi beklenmektedir.

ABD (S&P Global) hizmet PMI martta 51,0’den 54,4’e yikseldi; nisanda 52,9a gerilemesi beklenmektedir.
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Euro Bélgesi ve ABD’de ekonomik gliven endeksleri (Nisan)

Sali glinii Euro Bélgesi'nde nisan ayi 6ncii Ekonomik Giiven Endeksi, ABD'de ise cuma giinii Michigan Universitesi nisan ay! nihai
Tilketici Glven Endeksi agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde ekonomik faaliyetlere iliskin tliketici givenini olgen, tiketici harcamalarina dair gosterge niteligindeki Tiketici
Guven Endeksi martta -13,6'dan -14,5’e geriledi; nisanda -15,0’e gerilemesi beklenmektedir. Endeks gecen yili son ceyredinden
beri dlsus egiliminde seyretmektedir.

ABD’de cari ve gelecek ekonomik kosullara iliskin tliketici glivenini 6lgen Michigan tuketici glveni 6nclu verilere gbére nisanda
57,0’den 50,8'e sert geriledi; nihai veride degisiklik beklenmemektedir. Endeks, subatta beri asadi yonlu bir seyir izlemektedir.

ABD bélgesel Fed imalat endeksleri (Nisan)

ABD’de sali giini Richmond Fed'’in, persembe giinii ise Kansas City Fed’in nisan ayi imalat endeksleri aciklanacak. imalat sektérii
faaliyet kosullarinin 2022'nin ilk yarisindan beri neredeyse her ay bozuldugunu isaret eden Richmond Fed imalat Endeksi’'ne gére
sektérin nisanda da bozulmaya devam etmesi beklenmektedir.

Kansas City Fed imalat Endeksi de 2022’nin ilk yarisindan beri sektér kosullarinin genellikle her ay bozuldugunu géstermektedir.
Endeks, martta sinirl bir iyilesme oldugunu isaret etmisti.

ABD bilango dénemi

ABD’de 1G25 bilango donemi devam etmektedir. Hafta boyunca 6zellikle teknoloji devlerinin finansallari, projeksiyonlari ve ABD
Baskani Donald Trump’in tetikledigi kiresel ticaret savasi ile ilgili dederlendirmeleri hisse senedi ve tahvil fiyatlamalarinda
volatiliteyi artirabilir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hafta boyunca sali gini Tesla, SAP, Verizon, Lockheed Martin, garsamba IBM, AT&T, Boeing ve persembe Alphabet (Google),
P&G, PepsiCo, American Airlines, Merck, Intel finansallari piyasalarin odaginda olacak.

- Yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) slrpriz faiz artinmina gittigi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin
ardindan bu hafta cuma ginu toplanti 6zeti yayimlanacak. Ayrica, TCMB’nin yine cuma glini yayimlayacadi Sektérel Enflasyon
Beklentileri hem yurt ici hem de kiresel gelismelerden kaynakli belirsizliklerin ve TCMB'nin faiz kararinin ardindan enflasyon
beklentilerini gostermesi agisindan kritik 6nemde olacaktir. Hafta boyunca glven endeksleri ve gesitli enflasyon verileri
aciklanacak. Ayrica, yurt icinde Borsa istanbul sirketlerinin 1C25 finansallari agiklanmaya baslayacak. Haftanin son islem giini
geg saatlerde kredi derecelendirme kurulusu S&P Global'in Tlrkiye kredi notu dederlendirmesi yayimlanabilir.

TCMB Faiz Karari

TCMB gegen hafta persembe gunkl para politikasi toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faizini strpriz bir
sekilde 350bp artisla %46,0 seviyesine ylkseltirken gecelik borg verme faizini %49’a, borglanma faizini ise %44,5 seviyesine
yukseltti.

Politika faizi artirilirken faiz koridorunun asimetrik sekilde belirlenip Ust bant ile politika faizi arasindaki fark, alt bant ile politika
faizi farkina gore daha yuksek tutuldu. Faiz kararinin ardindan ayni ginid Banka tarafindan yapilan agiklamada 20 Mart'ta ara
verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baslanacagi duyuruldu. TCMB, cuma glinl toplanti 6zetini yayimlayacak.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Raporu

TCMB, cuma ginl, Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporunu yayimlayacak. Mart blltenine gére martta 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentileri bir 6nceki aya goére, piyasa katilimcilarn igin 0,7 puan azalarak %?24,6 ve reel sektor icin 0,8 puan azalarak
%41,1 seviyesine gerilerken hanehalki igin 0,1 puan artarak %59,3 seviyesine ylkselmisti. Sektdrel enflasyon beklentileri hem
yurt igi hem de kiresel gelismelerden kaynakh belirsizliklerin ve TCMB’nin faiz kararinin ardindan enflasyon beklentilerini
gOstermesi agisindan kritik 6nem arz etmektedir.

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Mart), YD-UFE (Mart), Tarim-GFE (Subat)

Haftanin ilk islem guni yurt iginde yogun bir veri akisi olacak. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) mart ayina iliskin Merkezi
Yénetim Borg Istatistiklerini yayimlayacak. Ayrica, TUIK'in mart Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ve subat Tarimsal girdi
fiyat endeksi (Tarim-GFE) takip edilecek.

HMB'nin subat ayi borg istatistiklerine gdére merkezi ydnetim borg stoku 28 Subat 2025 tarihi itibariyla 9,91trin TL olarak
gergeklesirken borg stokunun 4,29trIn TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 5,42trIn TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan
olustu.

YD-UFE 2025 yili subatta bir énceki aya gére %2,05, bir énceki yilin aralik ayina gére %4,10, bir dnceki yihn ayni ayina gore
%20,08 ve on iki ayhk ortalamalara gore %?34,95 artti. Yillk bazda Temmuz 2020’den beri, on iki ayhk ortalamalara gore Haziran
2021'den beri en disuk artis kaydedildi.

Tarim-GFE ocakta bir dnceki aya gore %5,89, bir 6nceki yilin aralik ayina gore %5,89, bir dnceki yilin ayni ayina gére %30,49 ve
on iki aylik ortalamalara gore %39,58 artti. Aylik bazda 2024'lin ocak ayindan beri en yiksek artis olurken yillik bazda Haziran
2023'ten beri, on iki aylik ortalamalara gére Nisan 2024'ten beri en disik artis kaydedildi.

Tliiketici Glven Endeksi, Reel Kesim Glven Endeksi, Sektdrel Gliven Endeksleri (Nisan)

Bu hafta sall gint TUIK'in yayimlayacadi nisan ayi Tuketici Glven Endeksi, persembe ise TUIK Sektérel Glven Endeksleri ile Reel
Kesim Giliven Endeksi (RKGE) ve Imalat Sektdri Kapasite Kullanim Orani (KKO) agiklanacak.

TUIK ve TCMB is birligi ile yuritilen tiketici edilim anketi sonuclarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi subatta 82,1 iken
martta %4,6 artarak 85,9 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis given endeksi martta bir dnceki aya gére; hizmet sektériinde %0,2 oraninda artarak 114,4
dederini, perakende ticaret sektériinde %?2,5 oraninda azalarak 113,4 dederini ve insaat sektériinde %0,5 oraninda azalarak 88,9
dederini aldi.

Martta mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA) bir onceki aya gére 0,4 puan artarak 103,2
seviyesinde gerceklesmistir. Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) bir
Onceki aya goére 0,3 puan artarak %?75,2 seviyesinde gergeklesmistir.

Bu hafta nisan alt gliven endekslerinin tamamlanmasinin ardindan 29 Nisan Sali glinii Ekonomik Gliven Endeksi agiklanacak.

Borsa Istanbul 1C25 bilanco dénemi

Bu hafta Borsa Istanbul sirketlerinin 1C25 finansallari agiklanmaya baslayacak. Pazartesi giini Tirkiye Sigorta (TURSG),
persembe Tav Havalimanlari (TAVHL) ve Turk Traktér (TTRAK), cuma ise Akbank (AKBNK), Argelik (ARCLK), Anadolu Hayat
Emeklilik (ANHYT) ve Anadolu Sigorta (ANSGR) bilangolarinin agiklanmasi bekleniyor.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da Tayvan Taiex Endeksi %0,68 deder kaybederken Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %2,26, Japonya Nikkei225 Endeksi %3,41, Gliney Kore Kospi Endeksi %2,08, Hong Kong Hang Seng
Endeksi %2,30, Cin CSI300 Endeksi %0,59 ylkseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %4,03, Almanya DAX Endeksi %4,08,
Fransa CAC40 Endeksi %2,55, Ingiltere FTSE100 Endeksi %3,91 yiikseldi. ABD’de ise S&P500 Endeksi %1,50, Nasdaq Bilesik
Endeksi %2,62, Dow Jones Endeksi %2,66 distu.

Dolar Endeksi (DXY) %0,18 diserek 99,230 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,27 deder kazanarak 1,13893 oldu. USDJPY
paritesi %0,93 duserek haftayl 142,108 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,800, on yilliklarinin faizi %4,333 olarak gergeklesti. Ons altin %?2,76 ylkselerek haftayr 3.327USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %4,75 ylkselisle 67,72USD, WTI petrol vadelileri %3,66 ylkselisle 63,68USD seviyesinden haftayi
tamamladi.

Tarifeler tarafinda;

ABD’nin Cin’den ithal edilen bazi UGrlnlere uyguladigi gumrik vergileri, daha 6nce yurlrlikte olan tarifelerle birlikte toplamda
%?245'e ylkseldi.

Fed Bagkani Jerome Powell garsamba glini yaptigi agiklamada, merkez bankasinin enflasyonu kontrol etmek ile ekonomik
blylmeyi desteklemek arasinda bir ikilemde kalabilecedini soyledi. “Eder boyle bir sey olursa, ekonominin her bir hedeften ne
kadar uzakta oldugunu ve bu aciklarin kapanmasinin beklendigi potansiyel olarak farkli zaman ufuklarini dikkate aliriz” dedi.
Powell, faiz oranlarinin nereye dogru gittigine dair herhangi bir isaret vermedi, ancak” Simdilik, politika durusumuzda herhangi
bir ayarlamayi diisinmeden 6nce daha fazla netlik beklemek igin iyi bir konumdayiz.” dedi.

Piyasalar Fed’in haziran ayinda faiz oranlarini tekrar diisirmeye baslamasini ve 2025 yili sonuna kadar Ug¢ veya dort kere 25bp
faiz indirimine gitmesini bekliyor.

ABD’de sanayi lretimi ve perakende satislar

ABD’de sanayi Uretimi aylik bazda beklentinin altinda %0,3 gerilerken, yillik bazda %1,34 artti.

Perakende satis tarafinda ABD’li vatandaglarin gimrik vergilerinden kaynaklanan yiksek fiyatlardan kaginmak igin motorlu
tasitlar ve diger gesitli mallara olan talebini 6ne cekmesiyle mart ayinda iki yildan uzun bir slirenin en blytk artisi kaydedildi ve
aylik beklentinin tzerinde %1,4 artis saglarken, yillik %4,60 yikseldi.

ABD’de New York Fed Empire State Imalat Endeksi
Endeks gectigimiz ay -20,00 iken -12,80 beklentisine karsin -8,10 olarak gerceklesti.

Euro Bélgesi sanayi lretimi (Subat)

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi aylik %0,1 artis beklentisine karsin %1,1 artti. Yilhk bazda ise %0,8 disls beklentisine karsin
%1,2 artti.

Euro Bélgesi ve Ingiltere’nin enflasyon verileri

Euro Bélgesi'nde TUFE beklentiye paralel aylik %0,6 yiikselirken, yillik %2,2 yiikseldi. Ingiltere tarafinda ise aylik ve yillik bazda
beklentinin altinda sirasiyla %0,3 ve %?2,6 ylkseldi.

Euro Bélgesi ve Almanya’da ZEW Ekonomik Giiven Endeksi

Tarife korkularinin devam etmesiyle Euro Bdlgesi ve Almanya ekonomik gliven endeksleri bir buguk yil sonra ilk defa negatif
bdlgede seyretti. Euro Bolgesi‘'nde endeks bir dnceki ay 39,8 iken 13,2 beklentisine karsin -18,5 olarak gergeklesti. Almanya’da
ise bir dnceki ay 51,6 olan endeks 10,6 beklentisine karsin- 14,0 olarak gergeklesti.

AMB faiz karari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) para politikasi toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak politika faizinde 25bp indirime gitti.
Oybirligiyle alinan karar ile ana refinansman faizi %2,40'a, mevduat faizi %2,25 ve marjinal bor¢ verme faizi %2,65’e indi.

Gectigimiz haftalarda ABD Baskani Donald Trump’in basta Cin gibi yuksek net ithalatgl oldugu Ulkeler olmak Uzere pek gok Ulkeye
karsl acikladigi gumrik tarifeleriyle alevlenen ticaret savasi, kliresel capta belirsizlik olustururken Euro Bdlgesi blyume
endiselerini artirmisti. Zira “Artan ticaret gerginligine bagl olarak bliyime gérinimunin bozuldugu” ifade edilen karar metninde,
olumsuz ve volatil piyasa tepkisinin buytk bir ihtimalle finansal kosullar tzerinde sikilastirici etkisinin olacagi belirtildi. Kararin
ardindan basin toplantisinda konusan Baskan Christine Lagarde da bluyiume endiselerinin altini gizdi.

Kiresel ticaret ortami ile ilgili endise verici gelismeler AMB faiz indirimi beklentileri gliglendirmisti. Trump’in Cin harig olmak Uzere
Ulke 6zelinde agikladig tarifeleri gegici bir slire igin askiya almasina karsin blylme endiseleri devam etmektedir.

Karar metninde, dezenflasyonist slirecin “rayinda” oldugu ve ana egilime iliskin cogu géstergenin “enflasyonun Banka’nin %2 orta
vadeli hedefi civarinda strdurilebilir bir sekilde yerlesecegdini” gosterdigi ifade edildi.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ayrica, Banka, para politikasinin sikilik diizeyini tanimlayan ifadeyi karar metninden cikarirken Lagarde, mevcut para politikasinin
ne olclide sikilastirmaci oldugunun dederlendirilmesinin "anlamsiz" oldugunu, bdéyle bir dederlendirmenin “hedeften cok
uzaktayken anlamli ya da mantikh oldugunu, ancak su anda anlamsiz oldugunu” sdyledi. Lagarde, sikiligin degerlendirilmesinin
artik anlamsiz oldugunu ve yapilmasi gerekenin AMB'nin %?2'lik hedefine ulasmasi igin uygun para politikasinin belirlenmesi
oldugunu belirtti.

- Yurt iginde Borsa istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %0,68 disiisle 9.317 puandan, BIST30 Endeksi %1,11 disisle 10.101
puandan kapatti. Banka Endeksi %3,86 diserken Sinai Endeks yatay seyretti. USDTRY kuru 37,98, EURTRY kuru 43,56
seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayi %44,74'ten, on yilliklarin faizi %31,40'tan kapatti.

TCMB faiz karari

TCMB nisan PPK toplantisinda, politika faizini 350 bp artisla %46 seviyesine yukseltti. Faiz artirminin ardindan, gecelik borg
verme faizi %49'a, borglanma faizi ise %44,5’e gikarilmistir. Politika faizinin artirnlmasina ek olarak, faiz koridoru asimetrik sekilde
belirlenmis; Ust bant ile politika faizi arasindaki fark, alt bant ile politika faizi farkina gére daha yuksek tutulmustur.

Karar metninde, enflasyonun ana ediliminin mart ayinda geriledigi belirtilmis; ancak nisan ayinda temel mal enflasyonunun
finansal gelismeler kaynakl olarak bir miktar yukselecedi, hizmet enflasyonunun ise gorece yatay seyredecedi ¢ngorilmustur.
Yurt ici talebin ilk ceyrekte ivme kaybetmekle birlikte 6éngoériilenden gligli seyrettigi ve enflasyonu distrlcl etkisinin azaldigi
ifade edilmistir. Para politikasindaki kararli durusun; yurt ici talepte dengelenme, TL'de reel dederlenme ve beklentilerde iyilesme
yoluyla dezenflasyon sirecini destekledigi vurgulanmis; siki durusun enflasyonda kalici disis sadlanana kadar sirdirilecegi
belirtilmistir. Ayrica, tUm para politikas! araglarinin kararhhkla kullanilmaya devam edilecedi ve kararlarin veri odakh, seffaf ve
ihtiyatl bir yaklagimla alinacadi ifade edilmistir.

Bitge dengesi (Mart)

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) mart ayi Merkezi Yénetim Bitce Istatistiklerini yayimladi. Martta biitce dengesi
261,47mlr TL, faiz disi denge 100,22mir TL acgik verirken ocak-mart déoneminde bltce dengesi 710,81 mlr TL, faiz disi denge
246,87mlr TL agik verdi.

Cari islemler dengesi (Subat)

Cari islemler hesabi subatta 4,40mlr USD acik verirken altin ve enerji harig cari denge 2,15mlir USD fazla verdi. Yilliklandiriimig
cari denge ise subat ayi itibariyla 12,80mlir USD acik verdi.

Konut Satiglari, Konut Fiyat Endeksi (Mart)

Tilrkiye genelinde konut satislari martta bir dnceki yilin ayni ayina goére %5,1 oraninda artarak 110 bin 795 oldu. Konut satiglari
Ocak-Mart déneminde %20,1 artisla 335 bin 786 oldu.

2025 yili mart ayinda bir dnceki aya gore %?2,0 artan KFE, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %21,3 artmis, reel
olarak ise %4,2 oraninda azalmistir.

Tarim UFE (Mart)

Tarim-UFE'de 2025 yili mart ayinda bir 6nceki aya gére %6,91 artis, bir 6nceki yilin aralik ayina gére %12,81 artis, bir énceki
yilin ayni ayina gore %31,54 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %40,17 artis gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %0,68 dlsls ile 9.317 puandan kapatti. Gegctigimiz haftayr 9.245-9.492 puan araliginda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay trend direnci olan 9.420 seviyesi takip edilebilir. Yatay trend
destedinin yukari yonli kirilmasi durumunda Mayis 2023‘ten gelen yukselen trend direnci olan 10.120 seviyesi izlenebilir.
Yikselen trendin yukari yonla kirlmasi durumunda yatay trend direnci olan 10.280 seviyesi hedeflenebilir. Asadi yonlu
hareketlerde ilk etapta Mart 2020’den gelen yikselen kanal Ust bandi destedi olan 9.220 seviyesi izlenebilir. Yikselen kanal Ust
bandinin asadi yonlu kirilmasi durumunda ise yatay trend destedi olan 8.570 seviyesi takip edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta endeks %0,68 gerilerken; XSGRT ve XUTEK endeksleri %4,49 ve %4,39 artiglarla en olumlu ayrisan sektor
endeksleri oldular.

XINSA endeksi ise; %6,1 diserek en negatif ayrisan sektdor endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Sigorta Endeksi —— 4,49%
BIST Teknoloji Endeksi ——— 4,390
BIST Gida icecek Endeksi I 2,79%
BIST Elektrik Endeksi I 2,539%
BIST Tas Toprak I 2,26%
BIST Iletisim Endeksi I 1,64%
BIST Ulastirma Endeksi —— 1,24%
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi N 0,60%
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi N 0,43%
BIST Madencilik Endeksi Bl 0,36%
BIST Turizm Endeksi B 0,21%
BIST Sinai Endeksi -0,07% |
BIST Metal Ana Endeksi -0,30% 1
BIST Ulusal Tiim Endeksi -0,54%
BIST 100 Endeksi -0,68% N
BIST 30 Endeksi -1,11% IS
BIST Ticaret Endeksi -1,42% IS
BIST Holding ve Yatinnm Endeksi -1,78% I
BIST Bilisim Endeksi -2,61% I
BIST Tekstil Deri -2,74% I
BIST Orman Kagit Basim Endeksi -2,94% I
BIST GYO Endeksi -3,329% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -3,59% I
BIST Banka Endeksi -3,86% I
BIST ingaat Endeksi -6,10% |

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 THYAO 319,00 7.513.919.000 -3.940.091.000 3.573.828.000
2 AKBNK 49,54 5.328.835.000 -4.190.051.000 1.138.784.000
3 ASELS 129,90 2.878.725.000 -1.748.690.000 1.130.035.000
4 SASA 4,23 1.084.201.000 -644.739.400 439.461.600
5 TCELL 93,00 836.548.000 -558.311.000 278.237.000
6 MGROS 496,75 715.216.200 -488.608.000 226.608.200
7 PEHOL 19,88 4.744.459.000 -4.524.668.000 219.791.000
8 TKFEN 137,10 450.444.100 -250.665.900 199.778.200
9 EREGL 21,10 1.149.301.000 -1.006.124.000 143.177.000
10 ALARK 96,00 431.392.400 -296.721.500 134.670.900
11 CCOLA 56,25 304.688.000 -205.576.400 99.111.600
12 ULKER 108,40 254.046.200 -160.511.900 93.534.300
13 ENTRA 10,88 332.600.500 -252.071.300 80.529.200
14 TUREX 35,80 287.502.200 -214.541.900 72.960.300
15 AEFES 162,90 290.743.000 -218.894.600 71.848.400
16 KOZAA 88,70 320.280.200 -249.863.700 70.416.500
17 CIMSA 49,98 187.020.300 -125.150.100 61.870.200
18 SOKM 37,98 209.798.100 -151.671.000 58.127.100
19 GRTHO 386,25 123.608.600 -74.506.660 49.101.940
20 BEGYO 16,45 242.430.000 -197.849.600 44.580.400
21 PETKM 16,80 269.226.800 -224.685.500 44.541.300
22 ANSGR 89,00 354.778.300 -310.879.100 43.899.200
23 MOBTL 7,46 101.775.800 -57.898.630 43.877.170
24 VSNMD 192,70 436.544.000 -394.149.100 42.394.900
25 KRDMA 35,70 97.879.610 -58.590.960 39.288.650
26 OZATD 136,00 174.573.500 -137.064.400 37.509.100
27 HEKTS 3,17 69.176.060 -36.712.800 32.463.260
28 BIOEN 18,92 62.703.840 -30.913.160 31.790.680
29 DERHL 86,60 123.115.700 -91.701.410 31.414.290
30 RYGYO 13,33 80.752.630 -49.652.540 31.100.090
31 TSPOR 0,90 81.914.830 -51.009.480 30.905.350
32 GUBRF 298,75 282.256.400 -254.076.300 28.180.100
33 VAKBN 20,36 344.974.500 -317.087.300 27.887.200
34 SMRVA 69,00 203.663.100 -176.982.900 26.680.200
35 BINBN 249,90 74.373.580 -47.887.810 26.485.770
36 LYDYE 18.302,50 101.262.500 -76.300.580 24.961.920
37 SKBNK 5,07 81.611.360 -57.144.210 24.467.150
38 DMRGD 18,28 70.283.020 -46.126.520 24.156.500
39 CLEBI 2.892,50 79.526.060 -55.876.380 23.649.680
40 HEDEF 9,09 90.383.520 -67.393.230 22.990.290

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIKISI OLAN HISSELER-ilk 5 Kurum (TL) 14-18 Nisan 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 KCHOL 143,20 1.415.676.000 -2.450.574.000 -1.034.898.000
2 ISCTR 10,66 799.279.200 -1.449.156.000 -649.876.800
3 GARAN 102,80 876.265.100 -1.360.386.000 -484.120.900
4 PGSUS 248,00 1.105.806.000 -1.504.215.000 -398.409.000
5 YKBNK 22,16 816.444.400 -1.160.140.000 -343.695.600
6 BSOKE 18,41 318.142.300 -505.016.200 -186.873.900
7 BIMAS 447,75 462.826.800 -635.547.800 -172.721.000
8 KATMR 1,47 202.669.200 -352.590.500 -149.921.300
9 KRDMD 24,10 356.134.100 -505.424.300 -149.290.200
10 TOASO 176,50 457.594.900 -595.223.900 -137.629.000
11 FROTO 915,50 416.195.100 -547.867.500 -131.672.400
12 EKGYO 11,24 677.068.200 -788.645.900 -111.577.700
13 TAVHL 236,00 417.787.000 -520.472.200 -102.685.200
14 GLRMK 148,80 152.984.600 -210.064.800 -57.080.200
15 FENER 46,30 114.650.400 -170.400.500 -55.750.100
16 MAVI 64,15 196.940.600 -252.671.200 -55.730.600
17 KOZAL 28,42 280.008.800 -335.666.400 -55.657.600
18 ENJSA 61,75 85.377.730 -139.975.000 -54.597.270
19 IZFAS 81,00 167.324.000 -221.040.400 -53.716.400
20 OYAKC 27,00 112.312.900 -162.463.400 -50.150.500
21 BULGS 27,94 132.153.000 -176.970.000 -44.817.000
22 MANAS 8,37 106.501.700 -149.859.400 -43.357.700
23 TERA 68,85 194.349.900 -233.731.700 -39.381.800
24 TTRAK 638,00 152.095.500 -190.199.800 -38.104.300
25 TURSG 19,08 108.021.100 -145.076.400 -37.055.300
26 AYGAZ 128,60 39.839.430 -74.192.420 -34.352.990
27 MERCN 18,81 51.765.910 -84.766.820 -33.000.910
28 BIENY 38,58 63.059.190 -95.797.350 -32.738.160
29 PEKGY 1,45 105.706.600 -135.923.900 -30.217.300
30 ENKAI 59,90 282.893.200 -310.653.300 -27.760.100
31 ENERY 4,57 562.177.300 -588.977.500 -26.800.200
32 HALKB 19,68 145.258.800 -170.743.800 -25.485.000
33 ARCLK 121,40 144.414.100 -169.383.200 -24.969.100
34 ALTNY 82,10 45.957.130 -70.225.910 -24.268.780
35 PAPIL 33,82 63.780.760 -87.826.680 -24.045.920
36 MIATK 39,68 57.163.650 -80.911.340 -23.747.690
37 KUYAS 32,72 92.179.570 -115.299.800 -23.120.230
38 ZOREN 3,34 42.881.840 -65.433.940 -22.552.100
39 KERVT 16,13 19.585.630 -40.983.650 -21.398.020
40 NATEN 43,66 75.635.720 -96.780.740 -21.145.020

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




21 Nisan Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Almanya Tam gin Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Gin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Nis %3,10
Gin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Nis %3,60
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %2,05
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %?20,08
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Sub %5,89
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Sub %30,49
Turkiye TURSG 1G25 3,08mr
22 Nisan Sah

Donem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Nis 85,9
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Nis -32,5
ABD 17:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Nis -4
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Guiven Endeksi(Oncii) Nis -14,5

23 Nisan Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Tirkiye Tum GUn Tatil
Japonya 03:30 Jibun Bank Imalat Sektérii PMI(Oncii) Nis 48,4
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Nis 48,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Nis 50
Almanya 10:30 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Nis 48,3
Almanya 10:30 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Nis 50,9
Almanya 10:30 HCOB Bilesik(Onci) Nis 51,3
Euro Bolgesi 11:00 HCOB imalat Sektéri PMI(Oncii) Nis 48,6
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektdri(Oncii) Nis 51,0
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik(Onci) Nis 50,9
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Nis 44,9
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektdri PMI(Oncii) Nis 52,5
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Nis 51,5
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Sub 1,0mir
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Mart 1,49mn 1,46mn
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 16:45 S&P Global Imalat Sektérii PMI(Oncii) Nis 50,2
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdri PMI(Oncii) Nis 54,4
ABD 16:45  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Nis 53,5
ABD 17:00 Yeni Konut Satislar Mart 680K 676K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




24 Nisan Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Arindiriimis Kapasite Kullanim Orani Nis %75,2
Turkiye 10:00 Arindirilmig Reel Kesim Glven Endeksi Nis 103,2
Turkiye 10:00 Hizmet Sektori Gluven Endeksi Nis 114,4
Turkiye 10:00 Insaat Sektérii Gliven Endeksi Nis 88,9
Turkiye 10:00 Perakende Sektori Gliven Endeksi Nis 113,4
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Nis 86,7
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Mart %0,8 %0,9
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 215K
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart 0,18
ABD 17:00 ikinci El Konut Satiglari Mart 4,14mn 4,26mn
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Nis -2
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Uretim Endeksi Nis 1
Turkiye TAVHL 1G25 -69mn
Turkiye TTRAK 1G25 315,78mn

25 Nisan Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Nis %0,3
Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Nis %2,9
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig¢ TUFE(Aylik) Nis %0,4
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Nis %1,1
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Mart %1,0
ingiltere 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Mart %2,2
Turkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Nis
Tiarkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Nis %59,3
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Nis %41,1
ABD 17:00 Michigan Tlketici Guven Endeksi(Final) Nis 50,8 57
Turkiye 23:30 S&P Global Kredi Notu Nis BB/Duragan
Tirkiye ARCLK 1G25 7,01mr
Turkiye AKBNK 1G25 9,22mr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Midiiri
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ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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