PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

A

GUNLUK BULTEN

| B1ST- Endeksler

BIST 100 9.338,58 0,68 '
BIST 30 10.162,19 0,53
BIST BANKA 11.864,38 -0,5
BIST SINAI 12.404,11 1,21
BIST TUM 11.157,64 0,80
BIST TUM-100 37.872,80 1,14
BIST TUM Hacim (mn TL) 141.478 -2,31
VIOP30 Yakin Vade 10.366,00 0,62

lpaice |

| kapans| _pess]

-

USDTRY 37,91 -0,15
EURTRY 42,54 2,30
EURUSD 1,12 2,19

XAUUSD 3.172 2,87
BRENT 63,1 -3,61
KSTUR 10,00 -9,99
KRTEK 10,00 -9,41
VERTU 10,00 -9,28
INTEM 10,00 -9,26
KUYAS 10,00 -7,11
i e vaseer— | apans |}
THYAO 306,00 8.585,13
AKBNK 49,40 6.094,96
ASELS 123,10 5.324,93
YKBNK 23,08 4.843,16
BIMAS 460,00 3.875,74

www.piramitmenkul.com.tr

11.04.2025 Cuma

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda haftanin son islem giini karisik bir seyir izlienmektedir.
ABD Baskani Donald Trump’in garsamba gtinu llke 6zelindeki sert tarifeleri 90 guin askiya almasindan bu yana
kuresel piyasalarda kismen karigik bir seyir hakim. Japonya Nikkei225 Endeksi %3,59, Topix Endeksi %3,29
geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,76 gerilerken Kosdaq Bilesik Endeksi %1,82 prim yapti. Tayvan Taiex
Endeksi %2,78 artti, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise %1,01 geriledi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,50, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,07 artis kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,68 yikseldi. ABD'de
sert satich seansin ardindan vadeli kontratlar yukar yonli seyrin devam edecegini isaret etmektedir. Avrupa
piyasalar ABD-Cin ticaret savasi endiselerinin devam etmesiyle cansiz bir agilisa hazirlanmaktadir.

ABD UFE verileri (Mart)

ABD’de diin agiklanan mart TUFE verisinin ardindan bugiin ayni déneme iliskin UFE verisi yayimlanacak. UFE’nin
subatta bir 6nceki aya goére %0,3 artmasi beklenirken degismemis, yillik bazda ise %3,2 artisla beklentinin
altinda kalmisti. Cekirdek UFE aylik %0,3 artis beklentisine karsin %0,1 azalirken yillik %3,4 ile beklentinin
altinda kaldi. Martta, UFE'nin aylik %0,2, yilik %3,3, cekirdek UFE’nin aylik %0,3, yilik %3,6 artmasi
beklenmektedir.

ABD’de bugiin Michigan Universitesi’nin nisan ayi énci tiiketici gliven endeksi takip edilebilir. Martta 64,7'den
57,0'ye gerileyen endeksin nisanda 54,0'e gerilemesi beklenmektedir. Endeks, ocak ayindan beri
gerilemektedir.

Almanya TUFE verisi (Mart)

Haftanin son islem giiniinde Almanya’nin mart ay1 TUFE verileri de agiklanacak. Almanya’da TUFE subatta aylik
%0,3, yillik %2,2 artisla piyasa beklentisini karsilamisti; martta aylk %0,3, yillik %2,2 artis beklenmektedir.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Haftanin son islem glintinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) nisan ayi Piyasa Katilimcilar Anketi
yayimlanacak. Reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinin yanitlarindan derlenen anketin sonuglarina goére
mart ayinda katilimalarin TUFE beklentileri 2025 sonu icin %28,30’dan %?28,04’e, 12 ay igin %25,26'dan
%24,55'e, 24 ay igin %17,26,’'dan %17,06'ya gerilemisti.

Katihimcilarin mart sonu igin bir hafta vadeli repo ihale faizi beklentisi %42,50 olarak gergeklesmisti. USDTRY
kuru yilsonu beklentisi %42,79, 12 sonrasi beklentisi 44,42 oldu. 2025 GSYIH blyiume beklenti %3,0'ten
%3,1'e, 2026 beklentisi %3,9'dan %4,0’e yikseldi.

TUIK perakende satislar (Subat)

Dun agiklanan subat sanayi Uretimi verisinin ardindan bugiin ayni déneme iliskin perakende satis hacmi verisi
takip edilecek. Ocakta, perakende satis hacmi aylik %2,0, yillik %12,5 artmisti.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da Gin CSI300 Endeksi
%1,31, Hong Kong’da Hang Seng Endeksi %2,06, Gliney Kore Kospi Endeksi %6,60, Japonya Nikkei225
Endeksi %9,13 yikseldi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %3,70, Fransa CAC40 Endeksi %3,83,
Almanya DAX Endeksi %4,53, ingiltere FTSE100 Endeksi %3,04 deder kazandi. ABD'de ise S&P500 Endeksi
%3,46, Dow Jones Endeksi %2,50, Nasdaq Bilesik Endeksi %4,31 distu.

Borsa istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,68 deder kazanarak 9.338 puandan kapandi.
BIST 100'de islem hacmi 91,66mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,53 yilikselerek10.162 puandan
seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,50 duserken BIST Sinai Endeksi %1,21 yikseldi.

ABD TUFE verisi (Mart)

ABD’de TUFE aylik bazda beklentinin altinda %0,1 gerilerken, yillik bazda beklenti altinda %?2,4 artti. Cekirdek
TUFE ise beklentinin altinda aylik 50,1, yillik %2,8 artti. TUFE son alti ayin en disiik artisini gergeklestirirken,
cekirdek TUFE dért yilin en dusik artigini gergeklestirdi.

Mart ayinda keskin bir sekilde yavaslayan enflasyon Baskan Trump'in agresif ticaret hamleleri 6ncesinde
ekonominin giigli ve direngli olmaya devam ettiginin altini gizdi.

Piyasalar ise Fed'in haziran ayinda faiz oranlarini disirmeye devam etmesini bekliyor. Fed ocak ayinda
gevseme donglsuni durdurmustu. Carsamba giini yayimlanan Fed'in 18-19 Mart toplantisinin tutanaklari
politika yapicilarin ekonominin ayni anda daha ylksek enflasyon ve daha yavas biyume riskleriyle karsi karsiya
oldugu konusunda neredeyse hemfikir oldugunu gosterdi.

Yurt icinde sanayi Uretimi (Subat)

Subat ayinda, sanayi Uretimi aylk %1,6, yillik ise %1,9 azaldi. Ocak ayinin ardindan subat ayinda da sanayi
uretiminde aylk daralma gorulda.

o Beklenti Onceki
ingiltere 09:00  GSYH(Aylik) Sub -%0,1
ingiltere 09:00  GSYH(Yillik) Sub %1,0
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Sub -%0,9
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Sub -%0,5
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Sub -17,85mlr
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Mart %0,3 %0,4
Almanya 09:00 Ttketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Mart %2,2 %2,3
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Nis
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Sub %?2,0
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Sub %12,5
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Mart %0,0
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %3,2
ABD 15:30 Gida ve Eneriji Harig UFE(Aylik) Mart -%0,1
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Mart %3,4
Almanya 15:45 Cari islemler Dengesi(Euro) Sub 11,80mir
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi(Oncii) Nis 57,0
ingiltere 23:30 S&P Global Kredi Notu Nis AA/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

LIDER 11.04.2025 0,09 0,1426 0,1212 23.529 3

Sirket Haberleri

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-31.03.2025 dénemine ait prim Uretimi;
toplam 4,82mlr TL olarak gergeklesmis, gegen yilin ayni ayina goére prim tretimi %50 oraninda artis géstermistir.

Alarko Holding (ALARK,Pozitif): (KAP) Sirket bagli ortakligi Nata Tarim Uretim ve Ticaret A.S'nin Eskisehir ili
Mahmudiye ilgesinde gercgeklestirmesi planlanan yaklasik 850 dénim jeotermal enerjiye dayali teknolojik sera
yatirimi igin Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD) kaynakh 2 yili anapara geri 6demesiz toplam 12 yil
vadeli 80mn Euro tutarinda krediye iliskin olarak Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ile proje finansmani kapsaminda
kredi sdzlesmesi imzalanmistir.

Koleksiyon Mobilya (KLSYN,Pozitif): (KAP) Sirket ile Turkiye'de yerlesik yurt ici finans kurulusu arasinda,
mobilya tedariki kapsaminda ihtiyag duydugu Urlin ve/veya hizmetlerin saglanmasina yonelik olarak, toplam
76,09mn TL+KDV tutarinda bir sézlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

ABD'nin Cin'e uyguladig: tarifeler yiizde 145'e ulasti. Beyaz Saray, ABD'nin Cin'e uyguladidi gimrik
tarifeleri toplam ytizde 145'e ulastigini agikladi. (Bloomberg HT)

ABD'de negatif aylik enflasyon. ABD'de tiketici fiyatlari Mart ayinda aylk olarak yizde 0,1 geriledi.
(Bloomberg HT)

ABD'de biitce acigi Mart'ta geriledi. ABD federal hiikiimetinin bltce acigi, Mart'ta gecen yilin ayni ayina kiyasla
yaklasik ylizde 32 azalarak 161 milyar dolara geriledi. (Bloomberg HT)

AB'den de celik ve aliminyum tarifelerine ara. AB, ABD'nin gelik ve aliminyum ithalatina y6nelik tarifelerine
karsi hazirladigi tedbirleri 90 glin icin askiya alacadini duyurdu. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlar 3 haftada 8,8 milyar dolar artti. Yurt igi yerlesiklerin doviz mevduatlari, parite etkisinden
arindirilmis veri setine gbére 4 Nisan haftasinda 3,3 milyar dolar artti. Bdylelikle son (¢ haftada doviz
mevduatlarinda 8,8 milyar dolarlik artis gorildi. (Bloomberg HT)

Swap harig net rezervlerde ii¢ haftada 34,3 milyar dolarhk diisiis. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) rezervlerinde hizli dists ivmesi 4 Nisan haftasinda da devam etti. (Bloomberg HT)

Yabancinin hizh gikisi siirliyor. Yabanci yatinmcilar hisse ve tahvil tarafinda 4 Nisan haftasinda 2,5 milyar
dolar net satis gerceklestirdi. Yabancinin iki haftalik tahvil satisi 4,4 milyar dolar oldu. Yurt disi yerlesikler 28 Mart
haftasinda da 3 milyar dolarin lizerinde satis yapmisti. (Bloomberg HT)

KKM'de yilin en yavas diisiisii. Kur korumali mevduat blyikliga 4 Nisan haftasinda ylizde 1,9 gerilemeyle bu
yilin en yavas diusutsini kaydetti. (Bloomberg HT)

Sanayi iliretimi Subat'ta da ayhk olarak daraldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére sanayi
Uretimi Subat ayinda aylik olarak ylzde 1,6 daralma gergeklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

11 Nisan Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Mart 170,5mir
ingiltere 09:00  GSYH(Aylk) Sub -%0,1
ingiltere 09:00  GSYH(Yillik) Sub %1,0
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Sub -%0,9
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Sub -%0,5
ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Sub -17,85mir
Almanya 09:00 Tulketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Mart %0,3 %0,4
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Mart %?2,2 %?2,3
Tarkiye 10:00 TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi Nis
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Sub %2,0
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Sub %12,5
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %0,0
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %3,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Mart -%0,1
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Mart %3,4
Almanya 15:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Sub 11,80mir
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Nis 57,0
ingiltere 23:30 S&P Global Kredi Notu Nis AA/Duragan

14 Nisan Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Sub %?2,5 -%1,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Sub %2,2
Tuarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Sub -4,30mir -3,80mir
15 Nisan Sah

Donem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00  issizlik Orani Sub %4,4
Ingiltere 09:00  ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Sub %5,8
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Sub %?2,5
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Sub %6,0
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi(TL) Mart -310,1mlr
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub %0,8
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub %0,0
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Nis 51,6
ABD 15:30 New York Fed Imalat Endeksi Nis -20,0

16 Nisan Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Gin 05:00 GSYH(Do6nemsel) 1G25 %1,6
Cin 05:00  GSYH(Yillik) 1G25 %5,4
Gin 05:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Mart %0,5
Gin 05:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Mart %5,9
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Mart %0,35
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Mart %4,0

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 05:00  issizlik Orani Mart %5,4

ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %0,4
ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Mart %?2,8
Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(Aylk) Mart %0,4
Ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Mart %3,5
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Aylk) Mart %?2,70
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Mart %?29,89
Turkiye 10:00 Konut Satiglar Mart 112.818
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Sub 35,4mir
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Mart %0,6 %0,4
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Mart %2,2 %2,3
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Mart %1,0
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Mart %2,4 %2,6
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Mart %0,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Mart %3,1
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Nis -19,3
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Mart %0,7
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Mart %1,4

17 Nisan Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi(Yen) Mart 584,5mir
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Mart -%0,2
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %0,7
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Ayhk) Mart %?2,8
Tiarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %31,3
Tiarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Nis %42,50
Euro Bolgesi 15:15 ECB Mevduat Faiz Orani Nis %?2,50
Euro Bolgesi 15:16 ECB Faiz Orani Karari Nis %?2,65
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk

ABD 15:30 Konut Baslangiglari Mart 1,501mIn
ABD 15:30  Insaat izinleri(Onci) Mart 1,459mlIn
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Nis 12,5
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullarn Endeksi Nis 5,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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