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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 07 Nisan 2025 Pazartesi Euro Bolgesi; Sentix Yatinmci Glven Endeksi (Nisan), Perakende Satis Hacmi (Subat)

e 08 Nisan 2025 Sal Tirkiye; iSO Turkiye Ihracat Iklimi Endeksi (Mart), Hazine Nakit Dengesi (Mart)

e 09 Nisan 2025 Carsamba ABD; FOMC Toplanti Tutanaklari

e 10 Nisan 2025 Persembe Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Subat) Cin; TUFE/UFE (Mart) ABD; TUFE (Mart)

e 11 Nisan 2025 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anket, Perakende Satis Hacmi (Subat) Almanya; TUFE (Mart) ABD;
UFE (Mart), Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Nisan-Oncii)

- Kuresel piyasalarda ABD istihdam raporu, Avrupa enflasyon verileri, kiiresel PMI verileri ve ABD Baskani Donald Trump’in son
gumrik tarifelerinin piyasalar tzerindeki sarsici etkilerinin takip edildigi haftanin ardindan bu hafta daha sakin bir veri akisi takip
edilecek. Piyasalarin dikkati ABD enflasyon verilerinde, Fed toplanti tutanaklarinda ve Trump tarifelerinin etkilerine odaklanacak.
Ayrica, ABD’de buylk bankalarin finansallariyla birlikte ilk geyrek bilango sezonu bashyor.

ABD TUFE/UFE verileri (Mart)

ABD’de persembe ve cuma giinleri sirasiyla mart TUFE/UFE verileri yayimlanacak. Subatta, TUFE aylik %0,2, yillik %2,8, cekirdek
TUFE aylk %0,2, yillik %3,1 artisla beklentinin altinda kalmisti; martta TUFE’nin aylik %0,1, yillik %2,6 artis, cekirdek TUFE'nin
aylik %0,3, yillik %3,0 artmasi beklenmektedir.

UFE'nin subatta bir &nceki aya gére %0,3 artmasi beklenirken dedismemis, yillk bazda ise %3,2 artisla beklentinin altinda
kalmisti. Gekirdek UFE aylik %0,3 artis beklentisine karsin %0,1 azalirken yillik %3,4 ile beklentinin altinda kaldi. Martta, UFE’nin
aylik %0,2, yillik %3,3, gekirdek UFE’nin aylk %0,3, yillik %3,6 artmasi beklenmektedir.

ABD Bagkani Donald Trump’in acgikladigi son gimrik tarifelerinin ardindan majér ekonomilerin enflasyon verileri daha yakindan
takip edilecektir. Zira tarifelerin enflasyon gériinimuni dedistirdigi, ABD’li ithalatgilarin ylikselen maliyetleri tuketiciye yansitmasi
halinde enflasyonun ytikselebilecegi distintilmektedir. Mart verileri bu baglamda énem arz etmektedir; beklentileri 6nemli 6lgiide
asmasi halinde piyasanin enflasyon ve faiz beklentilerinde belirgin dedisimler olabilir. Trump’in son tarifelerini agiklamasinin
ardindan gegen hafta Fed faiz fiyatlamalari dedismisti. Yikselen enflasyon ile tarifelerden kaynakli yavaslayan blyumenin
stagflasyon endiselerini glglendirmesi halinde ABD Dolari'nin kiresel paralar karsisindaki asagi yonla seyri devam edebilir.

Almanya TUFE verisi (Mart)

Haftanin son islem giiniinde Almanya’nin mart ay1 TUFE verileri agiklanacak. Almanya’da TUFE subatta aylik %0,3, yillik %2,2
artisla piyasa beklentisini kargilamisti; martta aylik %0,3, yillik %2,2 artis beklenmektedir.

FOMC tutanaklari

ABD’de garsamba gini Fed’in 18-19 Mart Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplanti tutanaklari yayimlanacak. Fed faiz
oranlarini beklentilere paralel olarak %4,25-%4,50 aralidinda tuttu. Fed Baskani Jerome Powell, basin toplantisinda, merkez
bankasinin ylksek enflasyon beklentisinin “buylk bir kisminin” tarifelerden kaynaklandidini ifade etti. Powell ayrica "Politika
durusumuzu ayarlamak igin acele etmemize gerek yok, daha fazla netlik icin iyi bir konumdayiz." dedi. Kurum, 2025te hala iki
faiz indirimi bekliyor.

Fed ayrica finansal piyasalari sakinlestirmeye calistigi Covid-19 salgini sirasinda sisen bilangosunu azaltmaya calisiyor. Toplantida
bilanconun kigtlme hizini nisan ayindan itibaren yavaslatacadini duyurdu. Hazine varliklarinin satis hizinin nisan ayindan itibaren
aylk 25mlir USD’den 5mir USD'ye yavaslatilacadi belirtildi. Ancak, ipotek teminath menkul kiymetler icin 35mlir USD'lik st sinir
degistirilmedi.

ABD’li politika yapicilar, glincellenen projeksiyonlarina gére 2025 yil igin blylime tahminini %2,1'den %1,7 seviyesine cekti.
Cekirdek PCE tahminini ise %2,5'ten %2,8'e cikardi. issizlik tahminini %4,7'den %4,8 seviyesine revize etti. Bu tahminlerin
altinda, Trump'in politikalarinin tam olarak nasil sekillenecedi ve isletmelerin ve tiketicilerin nasil tepki verecedi konusunda
Onemli derecede belirsizlik yatiyor.

Euro Bélgesi’nde perakende satislar (Subat,

Pazartesi gliinu Euro Bdlgesi‘nde subat ayi perakende satis hacmi takip edilebilir. Perakende satiglar ocakta bir énceki aya gore
hafifce artis beklentisine karsin %0,3 azalirken yillik bazda %1,5 ile beklenenden daha az artmisti; subatta aylik %0,5, yillik
%1,8 artis beklenmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa ve ABD’de gliven endeksleri

Pazartesi Euro Bélgesi'nde nisan ayi Sentix Yatinmci Giiven Endeksi, cuma ise ABD’de Michigan Universitesi’nin nisan ayi éncii
Tuketici Guven Endeksi takip edilecek. Martta -12,7’den -2,9'a ylikselen Sentix yatirimci gliveni, 2022'nin ilk geyredinden bu yana
eksi dederler almaktadir. Euro Bolgesi’nin alti aylik ekonomik gorinimuni 6lcen endeks sifirin Gzerinde iyimserligi, sifirin altinda
ise kotumserligi isaret etmektedir.

Michigan tuketici glveni martta 64,7'den 57,0'ye gerilemisti; nisanda 54,0’e gerilemesi beklenmektedir. Tuketicilerin cari ve
gelecek ekonomik kosullara iliskin duyduklari given seviyesini 6lcen endeks ocaktan bu yana gerilemektedir. Michigan
Universitesi Tiketici Gliiven Endeksi'nde genellikle 85 puanin izerindeki degerler iyimser, altindaki degerler ise kétimserligi isaret
etmektedir. Endeksin yorumlanmasinda sadece mevcut seviyeler dedil, ayni zamanda son aylardaki hareketin yonli de 6nem arz
etmektedir.

ABD 1¢25 bilango sezonu

ABD’de cuma gind blylk bankalarin finansallariyla 1C25 bilango sezonu basliyor. Haftanin son islem giniinde BlackRock,
JPMorgan, Morgan Stanley, Wells Fargo finansallari agiklanacak. Ayrica, carsamba ginl acgiklanacak Delta Air Lines finansallari,
jeopolitik gerginligin tirmandidi son dénemde havayolu tagimaciidinin gériinimane iliskin ipuglar verebilir.

- Yurt icinde TUFE/UFE verilerinin takip edildigi, Ramazan Bayrami dolayisiyla kisa siren islem haftasinin ardindan bu hafta da
sakin bir veri akisi olacak. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi‘'nden gikacak sonuglar piyasanin enflasyon beklentilerini isaret etmesi
agisindan 6nem arz etmektedir. Ayrica, sanayi Uretimi ve perakende satis hacmi de bu hafta 6ne gikacak veriler arasinda
bulunuyor.

Piyasa Katilimcilari Anketi

Haftanin son islem gundnde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) nisan ay! Piyasa Katilimcilar Anketi yayimlanacak.
Reel sektér ve finansal sektér temsilcilerinin yanitlarindan derlenen anketin sonuglarina gére mart ayinda katihmcilarin TUFE
beklentileri 2025 sonu igin %?28,30'dan %28,04’e, 12 ay igin %?25,26'dan %?24,55’e, 24 ay igin %17,26,/dan %17,06'ya
gerilemisti.

Katilimcilarin mart sonu igin bir hafta vadeli repo ihale faizi beklentisi %42,50 olarak gergeklesmisti. USDTRY kuru yilsonu
beklentisi %42,79, 12 sonrasi beklentisi 44,42 oldu. 2025 GSYiH biyiime beklenti %3,0'ten %3,1’e, 2026 beklentisi %3,9'dan
%4,0’e yikseldi.

Sanayi lretimi ve perakende satislar (Subat)

Yurt iginde persembe glini subat ayi sanayi Uretimi, cuma ginl perakende satis hacmi verileri agiklanacak. Ocak ayinda, sanayi
Uretimi aylik %2,3 azaldi, yilik bazda %1,2 artti; perakende satis hacmi aylik %2,0, yilhk %12,5 artti.

ISO Ihracat Iklimi Endeksi, Hazine Nakit Dengesi (Mart)

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) sali giinii Tiirkiye Ihracat Iklimi Endeksi'ni yayimlayacak. Ocakta 51,2 iken subatta 51,1’e gerileyen
endeks, 50,0 esik dederin (zerinde biylme bolgesinde kaldi. Subat verisi imalatgilarin ihracat talep kosullarindaki giiglenmenin
slirdigunu isaret etti. Subat verisiyle Turk imalatcilarinin ihracat iklimindeki kesintisiz iyilesme trendi 14 aya ulasti.

Rapora gore subatta en gligli ekonomik blylime Suudi Arabistan’da gergeklesirken en belirgin daralma Fransa’da kaydedildi.
Ekonomik aktivite Almanya‘da hafif gerilerken Ingiltere’de degisim gdstermedi. Hollanda ve Romanya gibi diger énemli pazarlarda
yasanan Uretim daralmasina karsilik, Italya ve ispanya'da biiyime gerceklesti.

Sali glnd, ayrica, Hazine ve Maliye Bakanlidi (HMB) mart ayl Hazine nakit gerceklesmeleri yayimlanacak. Subatta, Hazine nakit
dengesi 397,60mIr TL, faiz disi denge 265,87mir TL acik verdi. Ocak-subat déneminde Hazine nakit dengesi 602,62mlr TL, faiz
disi denge 320,46mlr TL agik verdi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda ABD Baskani Donald Trump’in acikladigi yeni tarifelerle resmen ticaret savasini baslattigi
haftada Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %3,94, Japonya Nikkei225 Endeksi %9,00, Gliney Kore Kospi Endeksi %3,62, Hong
Kong Hang Seng Endeksi %2,46, Tayvan Taiex Endeksi %1,41, Cin CSI300 Endeksi %1,37 distl. Cin, Hong Kong ve Tayvan’da
dususlerin sinirl kalmasinin nedeni piyasalarinin Cuma ginu tatil nedeni ile kapali olmasina baglanabilir. Avrupa’da Stoxx Europe
600 Endeksi %8,44, Almanya DAX Endeksi %8,10, Fransa CAC40 Endeksi %8,10, ingiltere FTSE100 Endeksi %6,97 dulstd.
ABD’de ise S&P500 Endeksi %9,08, Nasdaq Bilesik Endeksi %10,02, Dow Jones Endeksi %7,86 duistu.

Dolar Endeksi (DXY) %1,07 diserek 102,893 puandan kapandi. EURUSD paritesi %1,30 deder kazanarak 1,09625 oldu. USDJPY
paritesi %1,94 diserek haftayl 146,904 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi 268 bp dlserek %3,644, on yilliklarinin faizi 251 bp diserek %4,000 olarak gergeklesti. Ons altin %1,54
duserek haftayr 3.037USD’den kapatti. Brent petrol vadelileri %8,91 distsle 65,95USD, WTI petrol vadelileri %9,71 disUsle
68,97USD seviyesinden haftayr tamamladi.

Kiresel hizmet ve imalat PMI verileri (Mart-Nihai)

Dunya genelinde PMI verileri agiklandi. Hizmet ve imalat disi PMI tarafinda;

e (Cin’de Caixin hizmet PMI beklenti Gizerinde 51,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,4 idi.
Japonya’da hizmet PMI beklenti tizerinde 50,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 53,7 idi.
Almanya’da hizmet PMI beklenti lizerinde 50,9 seviyesinde gergeklesti. Gectigimiz ay 51,1 idi.

Euro Bolgesi'nde hizmet PMI beklentinin Gzerinde 51,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,6 idi.
ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 52,5 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ay 51,0 idi.

ABD’de S&P Global hizmet PMI beklentinin Gizerinde 54,4 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,0 idi.
ABD’de ISM imalat digi PMI beklenti altinda 50,8 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 53,5 idi.

Imalat PMI tarafinda;

e Japonya imalat PMI beklentinin Gzerinde 48,4 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ay 49,0 idi.

Cin Caixin imalat PMI beklentinin Gzerinde 51,2 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,8 idi.
Almanya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,3 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 46,5 idi.
Euro Bolgesi’nde imalat PMI beklentinin altinda 48,6 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 47,6 idi.
ingiltere’de imalat PMI beklentinin izerinde 44,9 seviyesinde gerceklesti. Gectigimiz ay 46,9 idi.
ABD’de imalat PMI (S&P) beklentinin tzerinde 50,2 olarak gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,7 idi.

e ABD’de ISM imalat PMI ise beklentinin altinda 49,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,3 idi.
ABD Baskani Trump'in yeni gimrik tarifeleri

ABD Baskani Donald Trump, Gin’den ithal edilen driinlere %34, Avrupa Birligi'nden %20, Japonya’dan %24, Ingiltere ve
Turkiye'den gelen Urlinlere ise %10 gumrik vergisi uygulayacagini agikladi. Ayrica, dis Ulkelerde Uretilen otomobillere de %25
vergi uygulanacagdi belirtildi.

Baskan Trump (Ulkelere yonelik yeni vergi tarifelerini acgiklarken kendilerine zarar veren ticaret duvarlarini yikacaklarini da
belirterek "ABD'nin altin ¢adi geri geliyor. Bugiin ekonomik bagimsizligimizi ilan edecegiz." dedi.

ABD istihdam raporu (Mart)

ABD’de tarim digi istihdam, subatta (Asadi revize) 117 bin rakaminin ardindan martta 228 bin kisi artti. Ortalama saatlik
kazanglar aylik bazda tahminlere paralel olarak %0,3 artarken, yillik bazda %3,8 ile Temmuz 2024’ten bu yana en dulstk
seviyeye ulast. Issizlik orani, % 4,1 olan tahminlerin lizerine cikarak % 4,2’ye cikti.

Manset rakamlari tahminleri assa da rapor, ABD Baskani Donald Trump’in gimrik vergisi duyurusunun ardindan kiresel ticaret
savasinin ekonomik bliyimeye zarar verebilecedi korkularini yogunlastirmasinin ardindan oldukca belirsiz bir ortamda geliyor.

ABD Calisma Bakanlidi ise cuma ginu yaptidi aciklamada, mart ayindaki is blyimesinin beklentilerden daha gliclii oldugunu ve
bu durumun isgicu piyasasinin istikrarli olduguna dair en azindan gegcici bir glivence sagladigini bildirdi.

ABD ADP istihdam raporu (Mart)

ADP EnstitUslnln 6ncu veri niteligindeki istihdam raporuna gére istihdam artisi beklentinin Gzerinde 155 bin seviyesine ylkseldi.
Gegtigimiz ay 77 bin (revize edilmis: 84 bin) idi. Beklenti tzeri bu veri, Donald Trump’in agresif tarifelerinin firmalari personel
sayisini artirmaktan caydirabilecegdi ve buna bagli olarak is ve tiketici faaliyetlerini yavaslatabilecedi endiseleri arasinda geldi.

ABD’de JOLTs Acik Is Sayisi (Subat)

ABD’de Calisma Istatistikleri Biirosu'nun yayimladigi JOLTS raporuna gére, is giicii piyasasi talebinin bir 6lgiisii olan acgik is sayisi
subat ayinda 7,57 milyona dustl. Subat ayi verisi, mevcut is sayisinin 7,76 milyona ylkseldigi ocak ayina goére bir gerilemeyi
isaret ediyor.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) son toplanti tutanaklari, politika yapicilar arasindaki ayrismayi ortaya koydu. Bazi Uyeler,
ticaret gerilimleri ve gucli euronun enflasyonda asagi yonlu riskler olusturdugunu savunurken, digerleri yapiskan hizmet
enflasyonu ve Almanya’daki mali genisleme nedeniyle daha temkinli bir durusun gerekliligine dikkat gekti.

Glvercin Uyeler, bu gelismenin faiz indirimi igin ek bir gerekge sundugunu belirtirken, sahin Uyelerin de benzer bir tutum
sergileme ihtimali gindeme geldi. AB tarafindan sert bir misilleme yapilmadigi strece enflasyonda yukari yonla risklerin sinirh
kalmasi bekleniyor. Bu gercevede, AMB’nin Nisan toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirme olasiligi gliglenmis goruniyor.

Euro Bélgesi’nde TUFE/UFE (Mart-Oncii)

Euro Bélgesi'nde TUFE martta aylik %0,6 artarken, yillik bazda %2,2 artis kaydetti. Cekirdek TUFE aylik %1,0 artarken yillik
bazda beklentinin hafifge altinda %2,4 artti.

Euro Bdlgesi'nde UFE aylik bazda beklentinin altinda %0,2 artarken, yillik bazda %3,0 artarak Temmuz 2023'ten bu yana son iki
aydir ylkselis kaydetmektedir.

Almanya‘da TUFE (Mart-Oncii)

Almanya’da TUFE martta beklentiye paralel aylik %0,3, yillik ise 2,2 artt.

- Yurt icinde Borsa Istanbul endeksleri, yurt disi hisse senedi endekslerden daha az kaybettirdi; BIST100 Endeksi %2,90 diiserek
9.379 puandan, BIST30 Endeksi %3,37 dlserek 10.220 puandan haftayl tamamladi. Banka Endeksi %1,72, Sinai Endeks %?2,47
deder kaybetti. USDTRY kuru 37,93, EURTRY kuru 41,51 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi
haftayi %43,08’den, on yilliklarin faizi %30,19’dan kapatti.

TUIK TUFE/UFE verileri (Mart)

TUIK'in agikladigi verilere gére TUFE mart ayinda beklentinin altinda aylik %2,46, yillik ise %38,10 artti. Endeksinin yillik artisinin
ITO ucretliler gecinme endeksi ile farki 12.7 puana, ITO tiiketici fiyat endeksi ile farki 8.1 puana ylikselmis oldu. Ana harcama
gruplarina bakildiginda aylik en ylksek artis %9,96 ile alkolll icecekler olurken yillik en yliksek artis %80,42 ile editim grubunda
gergeklesti. Enflasyona en fazla katkiyi ise 1,23 puan ile gida ve alkolsiiz icecekler grubu sagladi.

Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitiin Grinleri ve altini harig tutan C grubu TUFE aylik %1,46, yillk %37,42
yiikseldi. UFE ise aylk %1,88, yillik %23,50 artti.

Mevsim etkisinden arindirilmis TUFE aylik %2,60 artarken C grubu TUFE aylik %1,91 artti.

ForInvest’in mart anketine gére uzmanlarin mart TUFE igin medyan tahmini aylik %2,90, yillik %38,70 idi. Anket katiimcilarinin
2025 sonu TUFE tahmini ise %28,25ten %30,10’a yiikselmisti. Ankete gére yurt icinde yasanan siyasi gerginlikten kaynakl kur
soku yil sonu tahminlerinin ylkselmesinde etkili oldu.

ITO Istanbul Tiiketici Fiyat Indeksi (Mart)

2025 Mart ayinda Istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan ITO Istanbul Tiketici Fiyat indeksi aylik %3,79, yillik
ise %46,23 arttl.

ISO Tirkiye Imalat PMI (Mart)

iSO imalat PMI martta 48,3'ten 47,3’e geriledi. Yurt ici ve kiiresel piyasalardaki zorlu kosullar, Tirk imalat sektdriinde yeni
siparislerin azalmasina ve Uretimdeki yavaslamanin siirmesine neden oldu. Talep dustsi, tedarikgilerin teslimat stirelerini 6nemli
Olctide kisaltmasini saglarken, liradaki deger kaybi maliyetler (izerinde baski olusturmaya devam etti.

Dis ticaret verileri (Mart-Oncii)

Ticaret Bakanligi verilerine goére 2025 yili mart ayinda gegen yilin ayni ayina goére ihracat %3,2 artarak 23,38mlr USD, ithalat
%2,3 artarak 30,65mlir USD, dis ticaret hacmi %?2,7 artarak 54,36mlir USD oldu. 2025 yili Ocak-Mart déneminde gecgen yilin ayni
dénemine gore ihracat %2,5 artarak 65,30mlr USD, ithalat, %4,6 artarak 87,88mir USD, dis ticaret hacmi %3,7 artarak
153,19mir USD oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %2,90 dusls ile 9.379 puandan kapatti. Gegtigimiz haftayr 9.339-9.643 puan araliginda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay trend direnci olan 9.420 seviyesi takip edilebilir. Yatay trend
destegdinin yukari yonla kirnlmasi durumunda Mayis 2023'ten gelen ylkselen trend direnci olan 9.955 seviyesi izlenebilir.
Yikselen trendin yukari yonli kirilmasi durumunda yatay trend direnci olan 10.280 seviyesi hedeflenebilir. Asadi yonlu
hareketlerde ilk etapta Mart 2020’den gelen yikselen kanal Ust bandi destedi olan 9.070 seviyesi izlenebilir. Yikselen kanal Ust
bandinin asadi yonlu kirilmasi durumunda ise yatay trend destedi olan 8.570 seviyesi takip edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gegctigimiz hafta endeks %2,9 gerilerken; XTEKS endeksi %2,44 ylkselerek en olumlu ayrisan sektér endeksi oldu.

iletisim endeksi ise; %7,09 gerileyerek en negatif ayrisan sektér endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Tekstil Deri I 2,44%
BIST Orman Kagit Basim Endeksi I 1,7 2%
BIST Madencilik Endeksi I 1,45%
BIST GYO Endeksi I 1,34%
BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi I 1,25%
BIST Bilisim Endeksi E 0,79%
BIST Turizm Endeksi H 0,17%
BIST Sigorta Endeksi =0,01%
BIST Elektrik Endeksi -0,05% |
BIST Ulastirma Endeksi -0,97% I
BIST Teknoloji Endeksi -1,15% I
BIST Gida Igecek Endeksi -1,38% |
BIST Banka Endeksi -1,72% I
BIST Ulusal Tiim Endeksi -2,01% I
BIST Holding ve Yatirim Endeksi -2,07% I
BIST Sinai Endeksi -2,47% I
BIST Metal Ana Endeksi -2,84% I
BIST Metal Esya Makina Endeksi -2,88% I
BIST 100 Endeksi -2,90% I
BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi -3,14% I
BIST 30 Endeksi =3,37% I
BIST Ticaret Endeksi =3,42% I
BIST Insaat Endeksi -3,73% I
BIST Tas Toprak -3,86% I

BIST Iletisim Endeksi =7,09% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 AKBNK 52,25 1.902.890.000 -1.580.059.000 322.831.000
2 YKBNK 24,02 1.465.210.000 -1.162.939.000 302.271.000
3 BIMAS 437,50 675.886.800 -518.427.100 157.459.700
4 PEHOL 16,31 426.853.100 -296.722.800 130.130.300
5 SAHOL 79,70 656.280.100 -530.386.700 125.893.400
6 KOZAL 29,50 671.292.700 -552.624.700 118.668.000
7 KTLEV 71,90 253.368.100 -137.129.700 116.238.400
8 FROTO 1.048,00 461.133.400 -362.946.200 98.187.200
9 THYAO 304,75 1.298.969.000 -1.217.578.000 81.391.000
10 TTKOM 47,46 528.740.600 -454.080.500 74.660.100
11 TAVHL 236,10 471.566.300 -408.521.200 63.045.100
12 DOHOL 16,46 349.202.800 -293.271.400 55.931.400
13 VSNMD 215,70 221.126.700 -167.094.400 54.032.300
14 SKBNK 5,06 175.777.700 -130.969.400 44.808.300
15 PASEU 38,22 127.877.300 -87.810.780 40.066.520
16 TRGYO 61,30 108.800.000 -73.420.020 35.379.980
17 PEKGY 1,51 88.925.540 -58.338.580 30.586.960
18 RAYSG 269,50 90.708.200 -60.898.870 29.809.330
19 POLHO 15,63 86.622.130 -57.415.450 29.206.680
20 KCHOL 160,60 779.718.600 -751.381.400 28.337.200
21 DOAS 229,30 100.584.800 -74.368.780 26.216.020
22 FENER 50,95 75.794.880 -52.133.430 23.661.450
23 ISCTR 12,02 670.135.100 -646.863.600 23.271.500
24 RALYH 97,50 109.860.900 -87.076.680 22.784.220
25 BIOEN 19,05 72.542.550 -50.562.230 21.980.320
26 ENERY 3,44 47.792.570 -26.645.240 21.147.330
27 GRSEL 271,25 143.696.000 -122.571.500 21.124.500
28 SUNTK 36,30 468.520.400 -449.535.600 18.984.800
29 TURSG 17,83 140.237.400 -121.781.000 18.456.400
30 BULGS 24,80 83.695.960 -65.785.440 17.910.520
31 ANSGR 94,00 127.639.700 -110.315.000 17.324.700
32 DAGHL 73,45 70.529.710 -53.287.650 17.242.060
33 LINK 575,00 44.021.840 -27.159.050 16.862.790
34 ALKLC 46,32 120.301.200 -103.620.900 16.680.300
35 BEGYO 16,00 121.787.800 -105.413.800 16.374.000
36 CEMZY 13,80 36.463.920 -20.561.820 15.902.100
37 ORGE 91,20 53.509.410 -37.633.120 15.876.290
38 GUNDG 56,10 57.030.500 -41.315.610 15.714.890
39 GLYHO 7,36 55.574.820 -39.882.000 15.692.820

40 ENJSA 58,05 86.682.840 -71.232.600 15.450.240

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIKISI OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum (TL) 02-04 Nisan 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 PATEK 71,50 282.154.100 -571.490.700 -289.336.600
2 CIMSA 45,16 288.703.000 -519.947.000 -231.244.000
3 ULKER 110,50 294.405.000 -491.605.900 -197.200.900
4 TKFEN 130,30 308.770.200 -489.030.700 -180.260.500
5 TCELL 88,30 800.858.200 -937.028.400 -136.170.200
6 DYOBY 17,48 180.700.100 -313.589.500 -132.889.400
7 KRDMD 26,76 345.496.300 -455.232.600 -109.736.300
8 HALKB 19,76 214.161.100 -307.236.300 -93.075.200
9 MGROS 475,25 255.832.400 -335.766.600 -79.934.200
10 KOZAA 84,60 162.696.000 -234.940.200 -72.244.200
11 DOCO 5.800,00 106.126.700 -176.873.100 -70.746.400
12 SISE 36,54 221.519.100 -290.088.000 -68.568.900
13 PGSUS 254,75 705.305.300 -771.391.000 -66.085.700
14 VRGYO 2,35 57.099.950 -117.563.600 -60.463.650
15 YAPRK 535,00 87.184.420 -141.441.200 -54.256.780
16 ISMEN 39,36 117.200.800 -170.560.600 -53.359.800
17 ENKAI 59,60 703.639.700 -755.607.400 -51.967.700
18 GLRMK 147,00 116.968.100 -166.322.300 -49.354.200
19 AEFES 161,30 327.260.300 -370.271.800 -43.011.500
20 HLGYO 2,60 59.394.020 -99.963.460 -40.569.440
21 GARAN 110,80 691.701.600 -731.760.600 -40.059.000
22 KONTR 28,52 125.999.600 -163.925.800 -37.926.200
23 DERHL 55,90 76.307.660 -112.019.300 -35.711.640
24 FORMT 6,45 83.563.740 -118.665.000 -35.101.260
25 ARCLK 132,70 115.551.200 -150.311.900 -34.760.700
26 DSTKF 148,00 199.715.800 -233.218.200 -33.502.400
27 USAK 4,37 70.055.470 -100.397.900 -30.342.430
28 ALARK 102,10 164.225.100 -193.791.200 -29.566.100
29 REEDR 11,96 53.572.100 -82.548.360 -28.976.260
30 ASTOR 105,60 244.053.800 -272.913.400 -28.859.600
31 KLYPV 65,65 37.923.590 -66.298.820 -28.375.230
32 MAVI 67,20 121.719.800 -148.807.900 -27.088.100
33 EREGL 21,60 840.641.800 -866.781.600 -26.139.800
34 MOPAS 23,56 32.481.470 -58.226.930 -25.745.460
35 CLEBI 3.150,00 92.620.520 -117.676.100 -25.055.580
36 TUPRS 134,30 399.690.200 -423.039.200 -23.349.000
37 LIDER 184,50 26.507.670 -49.251.680 -22.744.010
38 PETKM 16,30 132.859.400 -154.745.700 -21.886.300
39 EMKEL 20,54 28.238.670 -49.384.740 -21.146.070
40 CGCAM 30,30 46.891.320 -67.355.780 -20.464.460

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




7 Nisan Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Sub 17,8mlir -16,0mlr
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Sub -1,10% %?2,0
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub -%1,5
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar(Aylik) Sub 0,50% -%0,3
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar(Yilhk) Sub 1,80% %1,5
Tirkiye 18:00 ISKUR Acik Is Mart 154.518
8 Nisan Sali

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Sub 3,80mlr -257,6mir
Tirkiye 10:00 1SO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Mart 51,1

9 Nisan Carsamba

Beklenti Onceki
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
Japonya 08:00 Tiketici Gliven Endeksi Mart 34,9 35,0
ABD 21:00 FOMC Tutanaklar

10 Nisan Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %0,0
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart 3,90% %4,0
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart -%0,2
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart 0,00% -%0,7
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart -%0,1
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart -2,30% -%?2,2
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub -%2,3
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub %1,2
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %0,2
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %2,8
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Mart 0,30% %0,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig¢ TUFE(Yillik) Mart 3% %3,1
ABD 15:30 issizlik Basvurular Haftalik 225K 219K
ABD 21:00 Hazine Bltge Dengesi($) Mart -127mlr -307mlr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




11 Nisan Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Mart 170,5mir
ingiltere 09:00 GSYH(Aylk) Sub -%0,1
ingiltere 09:00 GSYH(Yilhk) Sub %1,0
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub -%0,9
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub -%0,5
ingiltere 09:00 Toplam Dig Ticaret Dengesi(GBP) Sub -17,85mlir
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Mart %0,3 %0,4
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Mart %2,2 %2,3
Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Nis
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Sub %2,0
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Sub %12,5
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %0,0
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %3,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢c UFE(Aylik) Mart -%0,1
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Mart %3,4
Almanya 15:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Sub 11,80mir
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi(Oncii) Nis 57,0
ingiltere 23:30 S&P Global Kredi Notu Nis AA/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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