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BIST 100 9.484,26 -0,41
BIST 30 10.332,36 -0,64
BIST BANKA 12.534,25 -1,10
BIST SINAI 12.620,28 -0,13
BIST TUM 11.231,06 -0,20
BIST TUM-100 37.140,93 0,45
BIST TUM Hacim (mn TL) 126.669,2 1,01
VIOP30 Yakin Vade 10.614,00 -0,96
[pae [ epans|  Degos]
USDTRY 37,9347 -0,03
EURTRY 41,9333 1,81
EURUSD 1,1055 1,84
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XAUUSD 3.114,13 -0,60
BRENT 69,63 -5,44
DAGI 10,00 || YAPRK -10,00
YBTAS 10,00 || DYOBY -9,99
SNKRN 9,99 || PATEK -9,76
IEYHO 9,99 || USAK -9,34
ATSYH 9,98 || TKFEN 7,11
[ism e vikseiier | kopans| o
THYAO 304,00 5.628,04
ASELS 117,30 5.369,74
AKBNK 52,55 4.428,95
YKBNK 23,96 4.106,63
ISCTR 12,12 3.657,24

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD Bagkani Donald Trump’in son giimriik tarifeleri sonrasi kiiresel piyasalardaki sert satig
dalgasi devam etmektedir. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah asagdi yonlu bir seyir izlendi. Japonya Nikkei225
Endeksi %?2,44, Topix Endeksi %3,21 dustl. Guney Kore'de anayasa mahkemesinin Cumhurbagskani Yoon Suk
Yeolin azlini onaylamasinin ardindan hisse senetlerinde karisik bir seyir izlendi; Kospi Endeksi %1,22 dustu, kayiplar
ve kazanglar arasinda dalgalanan Kosdaq Bilesik Endeksi %0,37 yukseldi. S6z konusu karar Yoon’un derhal gérevden
alinmasi anlamina gelmekte olup Giney Kore yeni cumhurbaskani segmek Uzere 60 gun igerisinde erken segime
gidecek. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %2,44 dusls kaydetti. Cin, Hong Kong ve Tayvan piyasalari bugiin bayram
tatili nedeniyle bugiin kapaliydi. ABD'nin lig major endeksinde de 2020'den beri en sert gtinliik disiisiin ardindan
vadeli kontratlar agsagi yonlu seyrin devam edecegini isaret etmektedir. Avrupa piyasalar da sert satiglarin ardindan
buglin de dususle agilmaya hazirlanmaktadir.

ABD istihdam raporu (Mart)

Bugtlin kiresel piyasalar igin haftanin en kritik gelismesi ABD istihdam raporu takip edilecek. ABD’de tarim disi
istihdam artisi subatta (Asagi revize) 125 binden 151 bine yiikselmisti; martta 139 bine gerilemesi bekleniyor.
istihdam artisindaki asagi yénli seyir devam etmektedir. Igsizlik orani subatta %4,0'ten %4,1'e yiikseldi, martta
%4,1 olmasi beklenmektedir. Ortalama saatlik kazanglar subatta aylik %0,3, yillik %4,0 artmisti; martta da ayhk
%0,3 artis beklenmektedir. Istihdam verisi Fed'in faiz patikasina iliskin piyasa beklentileri izerinde etkili olabilir.
Fed federal fonlama faizi vadeli kontratlarina goére martta %71 ihtimalle faizin %4,25-4,50 araliginda sabit
birakilmasi, haziran toplantisinda %66,5 ihtimalle 25bp indirim beklenmektedir; yilsonuna kadar %37 ihtimalle
toplam 100bp, %26 ihtimalle 125bp ve %23 ihtimalle 75bp indirim bekleniyor.

Dis ticaret verileri (Mart-Oncti)

TUIK'in nihai dis ticaret istatistiklerine gére subatta genel ticaret sistemine gére ihracat yillik %1,6 azalarak 20,76mir
USD, ithalat %2,4 artigla 28,53mir USD olurken dig ticaret agigi %14,8 artisla 7,77mlIr USD oldu. Ocak-subat
déneminde ihracat %2,0 artisla 41,92mlr USD, ithalat %?5,9 artisla 57,24mlr USD olurken dis ticaret agigi 57,24mlr
USD oldu. Bugun Ticaret Bakanligi'nin mart ay1 6nct dis ticaret verileri takip edilecek.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda negatif seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi
%?2,77, Guney Kore Kospi Endeksi %0,76, Cin CSI300 Endeksi %0,59, Hang Seng Endeksi %1,52 distu. Avrupa
tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %2,67, Fransa CAC40 Endeksi %3,31, Almanya DAX Endeksi %3,01, ingiltere
FTSE100 Endeksi %1,55 deder kaybetti. ABD'de ise Baskan Trump’in agikladigi yeni tarifelerden sonra S&P500
Endeksi %4,84, Nasdaq Bilesik Endeksi %5,97, Dow Jones Endeksi %3,98 distu.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,41 degder kaybederek 9.484 puandan kapandi.
BIST 100’de islem hacmi son zamanlarda gergeklesen islem hacimlerinin altinda kalarak 88,95mlr TL seviyesinde
seyretti. BIST30 Endeksi %0,64 diserek 10.332 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,10, BIST Sinai
Endeksi %0,13 dustu

Kiiresel hizmet PMI verileri (Mart-Nihai)
Bugiin diinya genelinde mart ayinin nihai hizmet PMI verileri agiklanacak. Hizmet ve imalat disi PMI tarafinda;

Cin’de Caixin hizmet PMI beklenti tizerinde 51,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,4 idi.
Japonya‘da hizmet PMI beklenti tizerinde 50,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 53,7 idi.
Almanya’da hizmet PMI beklenti tUzerinde 50,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,1 idi.

Euro Bolgesi’nde hizmet PMI beklentinin Gzerinde 51,0 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,6 idi.
ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 52,5 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,0 idi.

ABD’de S&P Global hizmet PMI beklentinin Uzerinde 54,4 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,0 idi.
ABD’de ISM imalat disi PMI beklenti altinda 50,8 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 53,5 idi.

AMB para politikasi toplanti tutanaklari

Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) son toplanti tutanaklari, politika yapicilar arasindaki ayrismayi ortaya koydu. Bazi
uyeler, ticaret gerilimleri ve giglu euronun enflasyonda asadi yonlu riskler olusturdugunu savunurken, digerleri
yapiskan hizmet enflasyonu ve Aimanya’daki mali genisleme nedeniyle daha temkinli bir durusun gerekliligine dikkat
cekti.

Guvercin Uyeler, bu gelismenin faiz indirimi igin ek bir gerekge sundugunu belirtirken, sahin tyelerin de benzer bir
tutum sergileme ihtimali gindeme geldi. AB tarafindan sert bir misilleme yapilmadigi stirece enflasyonda yukari
yonlu risklerin sinirh kalmasi bekleniyor. Bu gergevede, AMB'nin Nisan toplantisinda politika faizini 25 baz puan
indirme olasihgr gliglenmis gériniyor.

Euro Bélgesi UFE verisi (Subat)

Euro Bélgesi'nde UFE aylik bazda beklentinin altinda %0,2 artarken, yillik bazda %3,0 artarak Temmuz 2023'ten bu
yana son iki aydir ylikselis kaydetmektedir.

TUIK TUFE/UFE verileri (Mart)

TUIK'in agikladigi verilere gére TUFE mart ayinda beklentinin altinda aylik %2,46, yillik ise %38,10 artti. Endeksinin
yillik artisinin ITO dcretliler geginme endeksi ile farki 12.7 puana, iTO tiketici fiyat endeksi ile farki 8.1 puana
yiikselmis oldu. Ana harcama gruplarina bakildiginda aylik en yiiksek artis %9,96 ile alkollii icecekler olurken yillik
en yuksek artis %80,42 ile egitim grubunda gergeklesti. Enflasyona en fazla katkiyi ise 1,23 puan ile gida ve alkolstiz
icecekler grubu sagladi.

Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollu igkiler ile tutin drinleri ve altini harig tutan C grubu TUFE aylik %1,46,
yillik %37,42 yikseldi. UFE ise aylik %1,88, yillik %23,50 artti.

ForInvest'in mart anketine gére uzmanlarin mart TUFE igin medyan tahmini aylik %2,90, yillik %38,70 idi. Anket
katiimailarinin 2025 sonu TUFE tahmini ise %28,25ten %30,10’a yikselmisti. Ankete gére yurt iginde yasanan
siyasi gerginlikten kaynakli kur soku yil sonu tahminlerinin ylikselmesinde etkili oldu.

Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
Gin Tum giin Tatil
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri(Aylk) Sub -%7,0
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri(Yillik) Sub -%2,6
Turkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Mart

15:30 Tarim Digi istihdam Mart 151.000
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Ayhk) Mart %0,28
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Mart %4,02
ABD 15:30 issizlik Orani Mart %4,1
Tirkiye 16:00 MA TUFE Mart %2,33
Tirkiye 16:00 MA TUFE C Endeksi Mart %2,36

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan, Pasifik boélgesindeki bir misterisi ile deniz platformlarina yoénelik;
radar, silah, hava savunma ve veri bagi sistemlerinin dogrudan satisi kapsaminda toplam tutari 52,7mn USD olan
ihracat s6zlesmeleri imzalamistir.

Cagdas Cam (CGCAM,KLYPV,Pozitif): (KAP) Sirket, tamami %100 ithal edilen 2-2,5 mm bifacial panel caminin
Turkiye'de ilk Ureticisi olarak, solar panel Ureticisi Kalyon Gines Teknolojileri Uretim A.S.'den 6n siparis almistir.

Sirket, yurt ici beyaz esya Ureticilerinden 129,08mn TL tutarinda cam siparisi almistir. Teslimatlarin, Mayis ayi
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Turk ilag (TRILC,Pozitif): (KAP) Sirketin Ankara/Akyurt tesislerinde “Turkfleks” markasi ile Uretilen GMP
onayll IV parenteral soliisyonlarinin (serumlarin), ABD'nde serbest satisina FDA (ABD Gida ve Ilag Dairesi)
tarafindan onay verilerek NDC kodlar tahsis edilmis ve bu kodlar FDA'nin resmi internet sitesinde yayinlanmistir.
Mevcut verilere gore, ABD serum pazarinda yillik 1,5mlr adet serum kullanilmakta olup, toplam ihtiyacin yaklasik
%37'si ithalat yoluyla karsilanmaktadir. Ortalama ithalat birim fiyati, Girline goére dediskenlik gostererek 1,6USD
ile 2,3USD araliginda olup, ithal edilen serumlarin toplam pazardaki maliyeti yaklasik 1,2mlr USD'dir. ABD'ye
serum ithalati, yalnizca FDA tarafindan onaylanmis NDC kodlarina sahip ureticilerden yapilabilmektedir.

Ekonomi Haberleri

Fitch, Cin'in kredi notunu diisiirdii. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cin'in kredi
notunu "A+" seviyesinden "A" seviyesine dusurirken, not gorinimunid "duradan" olarak belirledi. (Bloomberg
HT)

Giiney Kore'de Anayasa Mahkemesi, Devlet Baskani Yoon'un azline karar verdi. Gliney Kore'de Anayasa
Mahkemesi, Devlet Baskani Yoon Suk Yeol'lin, 3 Aralik 2024'teki sikiyonetim ilaninin anayasaya aykiri olduguna
hikmederek gérevden azline karar verdi. (Bloomberg HT)

Trump'tan tarifelerde miizakere sinyali. Karsilikli tarife agiklamasiyla dinya ticaretini ve piyasalari sarsan
ABD Baskani Donald Trump llke bazinda mizakereye acik oldugu sinyalini verdi. (Bloomberg HT)

ABD'de ISM hizmet PMI 9 ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de Mart'ta ISM hizmet PMI 50,8 dederini alarak
9 ayin en dislk seviyesine geldi. (Bloomberg HT)

ABD'de devam eden issizlik basvurular 4 yilin zirvesinde. ABD'de 22 Mart itibariyle devam eden igsizlik
basvurulan 1,9 milyon ile 2021'den bu yana en ylksek seviyeye gikti. (Bloomberg HT)

OPEC+'dan Mayis karari. OPEC+ Mayis'ta petrol Gretimini artirma planina sadik kalacagini duyurdu. (Bloomberg
HT)

Mart'ta aylik enflasyon yiizde 2,46; yillik enflasyon yiizde 38,10 oldu. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
Mart ayina iliskin tlketici ve Uretici fiyat endekslerini yayimladi. Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) agikladigi
verilere gére Subat'ta aylik %2,27 artan tiketici fiyat endeksi gecen ay yizde 2,46 ylikseldi. (Bloomberg HT)

"ABD ile yiizde 10 ilave giimriik vergilerinin kaldirilmasi konusunu ele almak istiyoruz". Ticaret Bakani
Omer Bolat, ABD ile Tlirkiye'nin tabi olacadi ylizde 10 ilave giimrik vergilerinin kaldiriimasi konusunu ele almak
istediklerini sdyledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

4 Nisan Cuma

Beklenti
Gin Tdm gin Tatil
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Sub -%7,0
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Sub -%2,6
Tilrkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Mart
ABD 15:30  Tarm Digi istihdam Mart 151.000
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Mart %0,28
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar(Yilhk) Mart %4,02
ABD 15:30 Igsizlik Orani Mart %4,1
Tarkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindiriimis TUFE Mart %2,33
Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE C Endeksi Mart %2,36

7 Nisan Pazartesi

Beklenti

Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Sub -16,0mir
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub %2,0
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi(Yillik) Sub -%1,5
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar(Aylik) Sub -%0,3
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar(Yillik) Sub %1,5
Tirkiye 18:00  ISKUR Acik is Mart 154.518
8 Nisan Sali

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Sub -257,6mlir
Tirkiye 10:00 1SO Turkiye Ihracat iklimi Endeksi Mart 51,1

9 Nisan Carsamba

Beklenti
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk
Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi Mart 35,0
ABD 21:00 FOMC Tutanaklari

10 Nisan Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %0,0
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %4,0
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart -%0,2
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Mart -%0,7
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Mart -%0,1
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart -%2,2
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub -%2,3
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub %1,2
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Mart %0,2
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Mart %2,8
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Aylik) Mart %0,2
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig TUFE(Yillik) Mart %3,1
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 21:00 Hazine Bitce Dengesi($) Mart -307mlr
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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