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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izlendi.

BIST 100 9.299,36 2,82 Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para politikasi tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan
BIST 30 10.215,46 3,14 Nikkei22_5 Endeksi %0,55,. Topix _Er_1deksi °/oQ,33vyt'.'|kseIdi. Tutanaklara g('j_re k_urul tyeleri,
ekonomik ve enflasyon gelismelerinin beklenti dogrultusunda devam etmesi halinde gelecek
BIST BANKA 12.586,66 1,70 toplantilar igin faiz artinmlarini dederlendirdi. Japonya’nin bes ve on yillik Hazine tahvili
faizleri 2008’den beri en yilksek seviyelerde seyretmektedir. Cin ana kara endeksleri bugiin
BIST SINAI 12.144,83 1,89 fazla degismedi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,02 dusulsle Asya’daki kayiplara 6nculik

BIST TUM 10.850,26 2,45 etti. Giney Kore Kospi Endeksi %0,51, Kosdaq Bilesik Endeksi %1,19 dlstl. Tayvan Taiex
Endeksi %0,75 yukselirken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi yatay seyretti.

BIST TUM-100 34.319,98 1,36 . ) R, . ’

Bugu_n takvimde ABD’de mart ayi Consumer_ Bqard Tiketici Gliven Endeksiyle Richmond
BIST TUM Hacim (mn TL) 222.720 11,46 Fed Imalat Endeksi ve Almanya’da mart ayi Is Iklimi Endeksi verileri takip edilebilir. Yurt
icinde Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) ve sektorel giiven endeksleri agiklanacak.

VIOP30 Yakin Vade 10.520,00 4,43

Reel kesim gliven endeksi, sektérel giiven endeksleri (Mart)
_1 Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) aciklayacagl RKGE ve Imalat
| Parite U Kapanis I Deg /° Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) ile TUIK'in aciklayacadi sektdrel giiven endeksleri

USDTRY 38,00 0,44 takip edilecek.

EURTRY 41,00 -0,17 TCMB verilerine gore subatta mevsimsellikten arindirlmis RKGE aylik 0,2 puan artisla 102,8
olmustu. Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis KKO bir énceki aya gére

EURUSD 1,08 -0,20 0,1 puan artisla %74,9 olmustu.

TUIK verilerine gére subatta, mevsim etkilerinden arindinimis giiven endeksi hizmet
|“ sektoriinde %1,9 azalarak 114,2, perakende ticaret sektoriinde %1,6 artarak 116,3 ve
insaat sektérinde %2,7 azalarak 89,3 degerini aldi.

XAUUSD 3.007 -0,56 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.
BRENT 72,3 0,78 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da,

Cin CSI300 Endeksi %0,51, Hang Seng Endeksi %0,91 yukselirken Japonya Nikkei225
. | ol o | ooco | Endeksi %0,18, Giney Kore Kospi Endeksi %0,42 distl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe

En Cok Artan En Cok Digen 600 Endeksi %0,13, Fransa CAC40 Endeksi %0,26, Almanya DAX Endeksi %0,17, ingiltere

FTSE100 Endeksi %0,10 deder kaybetti. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,76, Dow Jones

YBTAS 10,00 || BALAT Endeksi %1,42, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,27 ylkseldi.
DURDO 10,00 || ATEKS . . i . .
Borsa Istanbul’da, gectigimiz hafta son 17 yilin en kot haftasi kaydedilirken din satiglar
SNKRN 10,00 || DERHL bir miktar geri alindi. BIST100 Endeksi %2,82 deger kazanarak 9.299 puandan kapandi.
EMNIS 10.00 || ETILR BIST 100’de islem hacmi 183,38mlr TL ile ortalamanin Ustiinde seyretmeye devam etti.
L BIST30 Endeksi %3,14 ylkselerek 10.215 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
TRILC 9,99 || EUPWR %1,70, BIST Sinai Endeksi %1,89 deder kazandi.
- - ) Diinya genelinde PMI verileri (Mart-Oncii)
| Islem Hacmi Yiksekler _ Dinya genelinde Japonya, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de mart ayinin éncii
AKBNK 53 95 17.191.70 PMI verileri takip edildi.
THYAO 303.00 16.540 58 imalat PMI tarafinda;
ISCTR 12 31 15.259.93 > Japonya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,3 olarak gergeklesti. Gegtigimiz ay 49,0 idi.
L == >  Almanya’da imalat PMI beklentinin Gizerinde 48,3 olarak gergeklesti. Gectigimiz ay 46,5 idi.
YKBNK 24,20 14.558,75 > Euro Bélgesi'nde imalat PMI beklentinin Gzerinde 48,7 olarak gergeklesti. Gegtigimiz ay 47,6
idi.
BIMAS 414,00 10.118,00 > ingiltere’de imalat PMI beklentinin altinda 44,6 olarak gerceklesti. Gegtigimiz ay 46,9 idi.

> ABD’de imalat PMI (S&P) beklentinin altinda 49,8 olarak gergeklesti. Gectigimiz ay 52,7 idi.

Hizmet PMI tarafinda;

> Japonya hizmet PMI 49,5 olarak gerceklesti. Gegtigimiz ay 53,7 idi.

> Almanya’da hizmet PMI beklentinin altinda 50,2 olarak gerceklesti. Gectigimiz ay 51,1 idi.

> Euro Bélgesi'nde hizmet PMI beklentinin altinda 50,4 olarak gerceklesti. Gectigimiz ay 50,6
idi.

> ingiltere’de hizmet PMI beklentinin lizerinde 53,2 olarak gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,0 idi.

> ABD’de hizmet PMI (S&P) beklentinin tzerinde 54,3 olarak gerceklesti. Gegctigimiz ay 51,0

idi.

Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Arindinimis Kapasite Kullanim Orani Mart 74,9
Tarkiye 10:00 Arindinimis Reel Kesim Gilven Endeksi Mart 102,8
Tarkiye 10:00 Ingaat Sektérii Given Endeksi Mart 89,3
Tarkiye 10:00 Perakende Sektériu Glven Endeksi Mart 116,3
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Mart 85,2
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Sub 1,46Mn 1,47Mn
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Mart -13,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Sub 657.000
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Mart 6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

NUHCM 25.03.2025 3,65 10,1000 8,5850 1.952.777 106

Sirket Haberleri

Hitit Bilgisayar (HTTBT,Pozitif): (KAP) Karadag'in ulusal havayolu sirketi Air Montenegro ile gizlilik sézlesmesi
hikimleri cercevesinde akdedilen so6zlesme kapsaminda, Havayolu Sirketi 5 yil boyunca rezervasyon,
biletleme, check-in, acenta ve call center portallari ve e-bilet hublariyla ilgili sirketin teknolojisini kullanacaktir.

Margiin Enerji (MAGEN,Pozitif): (KAP) Sirket yenilebilir enerji alanindaki yatirimlarini artirma hedefi ve halka
arz taahhutleri dogrultusunda, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi catisi altinda gelistirilmis ve kurulmus olan,
biinyesinde 12MWm kurulu giice sahip RSC-1 Seferihisar JES elektrik iretim santrali bulunan RSC Elektrik Uretim
insaat  Turizm A.S.'nin %100 oranindaki payinin tamamini satin almak Uzere, Haydar  Arda
Cakmak ile 30.06.2024 tarihinden itibaren tiim gelirler sirkete ait olacak sekilde 24.03.2025 tarihinde hisse devir
sOzlesmesi imzalamistir. S6z konusu satin almaya yonelik, 16mn USD bedel Gizerinden anlasmaya varilmistir.
Satisa konu yenilenebilir enerjiden elektrik Ureten santral Izmir ilinde isletmede olup, toplam kurulu giici
12MWm'dir. Bu santralin Urettigi elektrigi, kabul tarihinden itibaren 5 yil slre ile yerli katki payiyla beraber 12,5
USDcent/kWh fiyatla ve kalan yillarda 10,5 USDcent/kWh fiyatla 5346 sayili YEK Kanunu geregince 10 yil boyunca
devlet alim garantisi altinda satmaktadir. 2025 yilinda bu santrallerden yaklasik 51,34mn kWh (retim ve 6,42mn
USD satis geliri ile yaklasik 3,58mn USD FAVOK beklenmektedir. Sirketin 31.12.2024 sonu itibari ile GES
portfoyl toplam kurulu glci 118,03MWm idi. Bu vyil icerisinde toplam 12MWm bulyutkligindeki isletmede
Jeotermal santrali satin alinmasi ile sirketin toplam kurulu gict 130,03MWm'ye gikacaktir. Ayrica Marglin Enerji
4 hidroelektrik, 5 rlizgar, 1 jeotermal ve 3 giines toplam 200,04MWm elektrik Gretim santrali bulunan Enda Enerji
Holding A.S.'nin en blyulk hissedaridir. Bu satin alma sonucunda, sirketin istirakleri ile birlikte toplam kurulu gict
330,07MWm'ye ulasacaktir.

Reysas GYO (RYGYO,Pozitif): (KAP) Sirket portféyiinde yer alan Kocaeli ili Gebze Ilcesi 563 Ada 2 Parselde
Uzerinde bulunan 27.300m2 (1/2 hissesi sirkete ait 13.650m?2) arsa lzerinde, 26.264m?2 toplam kapali alana sahip
(1/2 hissesi sirkete ait 13.132m2) depo insaatina baslanmistir. Insaati tamamlanacak deponun 01.04.2026
tarihinde kiraya verilmesi hususunda Kigih  Giyim Ticaret A.S. ile soOzlesme imzalanmistir.
Sézlesme 5+5 Yil seklinde imzalanmis olup, yillik kira artisi 12 aylik TUFE ortalamasina gére belirlenecektir.
Sozlesme geredince aylik toplam kira bedeli 8mn TL+KDV, yillik olarak ise 96mn TL+KDV olacaktir. Kiralamanin
ilk yili icin, sirket 1/2 hissesi oraninda aylik 4mn TL+KDV, yillik 48mn TL+KDV kira geliri elde edecektir.

Sasa Polyester (SASA,Negatif): (KAP) Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan
21.03.2025 tarihinde yapilan duyuruda Sasa Polyester Sanayi A.S.'nin Uzun Vadeli Kredi Notu "B"den "B-
" seviyesine duslrilmuis, Gériinimi "Duragan" olarak belirlenmistir.

Turk Ilag (TRILC,Pozitif): (KAP) Sirket, Polonya'da yerlesik Pharmaget Sp. ilag Dagditim Sirketi ve Zeus Ecza
Deposu arasinda 24.03.2025 tarihinde 50mn adet farkli formulasyon ve farkl hacimlerde serum satis anlasmasi
imzalanmistir. Bu anlasma ile sirketin Turkfleks markali IV Paranteral SolGsyonlari (Serum) Avrupa Pazarina giris
yapmistir. S6z konusu sdzlesmenin toplam bedeli 42,5mn Euro'dur. Sézlesme kapsamindaki ilk siparisler sevk
edilmeye basglanmistir.

Turkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-28.02.2025 dénemi bagimsiz denetimden
gegmemis brit prim dretimi 28,43mlr TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine gdére %47 oraninda artisla
gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de imalat aktivitesi yeniden daralma bolgesinde. ABD'de imalat sekt6ri aktivitesi, tarifelere bagli
hammadde maliyetlerinde yasanan artisin da etkisiyle 2 ay sonra yeniden daralma bdélgesine girdi. (Bloomberg
HT)

Euro Bolgesi'nde 6zel sektor aktivitesi 7 ayin zirvesinde. Euro Bélgesi'ndeki is aktivitesi, imalat sektdrinin
tahminlerden daha fazla toparlanmasiyla Mart'ta yedi ayin en yuksek seviyesine ulasti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Trump'tan karsilikh tarifelerde muafiyet adimi. ABD Baskani Donald Trump, 2 Nisan'da agiklanmasi
planlanan karsilikli tarifelerde birgok Ulkeye muafiyet taniyabilecegini belirtti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

25 Mart Sah

Beklenti  Onceki

Tarkiye 10:00 Arnndinimig Kapasite Kullanim Orani Mart 74,9
Tarkiye 10:00 Arindinimis Reel Kesim Guven Endeksi Mart 102,8
Tarkiye 10:00 Insaat Sektérii Giiven Endeksi Mart 89,3
Tarkiye 10:00 Perakende Sektori Glven Endeksi Mart 116,3
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Mart 85,2
ABD 15:00 ingaat izinleri(Final) Sub 1,46Mn 1,47Mn
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Digi Aktivite Endeksi Mart -13,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 657.000
ABD 17:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Mart 6

26 Mart Carsamba

Beklenti  Onceki

ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Sub -0,10%
Ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub 3,00%
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Aylik) Sub -0,40%
ingiltere 10:00 GCekirdek TUFE(Yillik) Sub 3,70%
ingiltere 10:00 Uretici Girdi Fiyatlari(Aylik) Sub 0,80%
ingiltere 10:00 Uretici Girdi Fiyatlari(Yillik) Sub -0,10%
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri(Ayhk) Sub 3,10%

27 Mart Persembe

Beklenti  Onceki

Tarkiye 10:00 Issizlik Orani Sub 8,40%
Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi(Final-$) Sub -7,54Mr -8,8Mr
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik

ABD 15:30 GSYH(Final) 4C24 2,30% 3,10%
ABD 15:30 PCE 4C24 2,40% 1,50%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 4C24 2,70% 2,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Aylik) Sub -4,60%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Sub -5,20%
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Mart -5
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Uretim Endeksi Mart -13

28 Mart Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart 0,30%
Japonya 02:30 Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart 2,90%
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Ayhk) Mart 0,20%
Japonya 02:30 Tokyo Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Mart 2,20%
ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Oca -2,82mlr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00 Cari islemler Dengesi(GBP) 4G24 -18,1mlr

Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Sub 1,70%
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar(Yillik) Sub 1,00%
Ingiltere 10:00 GSYH(Final-Dénemsel) 4G24 0,10% 0,00%
Ingiltere 10:00 GSYH(Final-Yillik) 4G24 1,40% 0,90%
Tarkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Mart 52,7
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Mart 51,1
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Mart 51,9
Tarkiye 10:00 Ekonomik Guven Endeksi Mart 99,2
Almanya 11:55 Mevsimsel Duzeltilmig igsizlik Orani Mart 6,20%
Gin 12:00 Cari islemler Dengesi(Final-$) 4G24 180,7mir
Euro Bdlgesi 13:00 Tuketici Guven Endeksi(Final) Mart -13,6
Euro Bdlgesi 13:00 Ekonomik Goérunim Endeksi Mart 96,3
ABD 15:30 PCE(Aylik) Sub 0,30%
ABD 15:30 PCE(Yilhk) Sub 2,50%
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Aylik) Sub 0,30%
ABD 15:30 Cekirdek PCE(Yillik) Sub 2,60%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Guven Endeksi(Final) Mart 57,9

29 Mart Cumartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Aylik) Mart 0,50%
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Mart 3,90%
31 Mart Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Sub -1,10%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Sub 2,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Sub 0,50%
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Sub 3,90%
Gin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Mart 50,2
Gin 04:30 NBS Genel PMI Mart 51,1
Cin 04:30 NBS Imalat Disi PMI Mart 50,4
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Aylik) Sub 0,20%
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillk) Sub 2,90%
Almanya 15:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Onci-Aylik) Mart 0,40%
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Mart 2,30%
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Mart -8,3
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Uretim Endeksi Mart -9,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:asegmen@piramitportfoy.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

