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BIST- Endeksler } Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izlenmektedir.

_ Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,25 gerilerken Topix Endeksi %0,45 yukseldi. Cin Merkez Bankasi'nin
BIST 100 9.860,29 8,72 (PBoC) faiz degistirmemesinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,46, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,76
BIST 30 10.940,26 -89 disus kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,73 azaldi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,24 artarken
. 4 ! Kosdaq Bilesik Endeksi %1,69 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %1,90, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
BIST BANKA 14.888,58 -9,88 %1,16 prim yapti.
BIST SINAI 12.610,53 -7,83 Bok faiz karan
BoJ ve Fed'in para politikasi toplantilarinin ardindan bugiin ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) para
BIST TUM 11.460,71 -8,54 politikasi toplantisi takip edilecek. Politika faizinin subat toplantisinda 25bp indirimle %4,50 seviyesine
BIST TUM-100 35.829 16 -8.00 gekilmesinin ardindan bu hafta sabit birakilmasi beklenmektedir.
. ’ ’
N Politika faizini Austos 2023'te %5,25'e kadar ylkselten BoE, ardindan yedi toplantida sabit tuttu. Agustos
BIST TUM Hacim (mn TL) 214.469 25,11 2024'te faiz indirimlerine bagladi. Agustos 2024, Kasim 2024 ve Subat 2025 toplantilarinda 25’er bp
. indirime giden BoE, politika faizini %4,75'e kadar indirdi. Bir sonraki faiz indiriminin ise haziran
VIOP30 Yakin Vade 11.144,00 -10,11 toplantisinda gelmesi ve bu yil toplam iki kez daha faiz indirimine gidilmesi beklenmektedir.
Ayrica, Ingiliz politika yapicilar subatta, kasim toplantisindaki 2025 biiyiime tahminini %1,5'ten %0,75'e
|1 disurdd. Banka enflasyonun %2 hedefine geri dénmesinin 2027 sonuna kadar stirmesini bekliyor.
arite apanis ed% j
77USDTRY "7737 89 "773 >7 1 Almanya UFE verisi (Subat)
L L Bugiin Almanya’nin subat ayina ilisin UFE rakamlari agiklanacak. Aimanya’da UFE ocakta aylik bazda %0,1
EURTRY 41,30 2,85 azalirken yillik %0,5 artis kaydetti. Subatta, aylik %0,2, yillik %1,1 artmasi beklenmektedir.
EURUSD 1,09 -0,39 Is Giicii Istatistikleri (Subat)

Yurt icinde TUIK subat ayina iliskin is giicii istatistiklerini yayimlayacak. Ocakta, mevsim etkisinden
— - arindirilmis (Ma) issizlik orani 0,1 puan azalarak %8,4 seviyesinde gergeklesirken geng nifusta Ma issizlik

| orani 0,8 puan azalarak %14,9 oldu. Ma atil isglicii orani 0,1 puan artarak %28,1 oldu.

XAUUSD 3.047 0,43 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
* ’
BRENT 70.5 0,68 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300
’ ’

Endeksi yatay seyrederken, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,25 distl. Glney Kore Kospi Endeksi %0,62,
Hang Seng Endeksi %0,12 ylkseldi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,19, Fransa CAC40
Endeksi %0,70 yiikselirken Almanya DAX Endeksi %0,40 disti. ingiltere FTSE100 Endeksi’'nde yatay bir
seyir hakimdi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,08, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,41, Dow Jones Endeksi
%0,92 deger kazandi.

En Cok Artan

En Cok Diisen

YBTAS 10,00 || THAAS -10,00 Yurt iginde yasanan siyasi calkanti ve belirsizligin etkisiyle Borsa istanbul giine sert satislarla baslad ve

YKSLN 9,91 || LUKSK -10,00 codu hisse gun iginde taban fiyatina kadar geriledi. BIST100 Endeksi %8,72 deder kaybederek 9.860
puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi 170,95mlIr TL olarak gergeklesti. BIST30 Endeksi %8,90

COSMO 9,01 || MTRKS -10,00 diserek 10.940 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %9,88, BIST Sinai Endeksi %7,83 dustu.

EUYO 7,62 || PLTUR -10,00 Fed faiz karari

SUNTK 6,66 | RYSAS -10,00 Fed faiz oranlarini %4,25-%4,50 araliinda tutmaya devam etti ancak 2025te hala iki faiz indirimi

beklediklerini sdyledi. Fed Bagkani Jerome Powell, diizenledigi basin toplantisinda, merkez bankasinin
ylksek enflasyon beklentisinin “biylk bir kisminin” tarifelerden kaynaklandigini ifade etti. Powell ayrica
"Politika durusumuzu ayarlamak igin acele etmemize gerek yok, daha fazla netlik beklemek igin iyi bir
konumdayiz" dedi. Powell'in agiklamalarinda "netlik" veya netligin eksikligi tekrar eden bir tema olarak
ortaya giktr.

-

[ slem Hacmi vukseker

THYAO 301,25 19.527,77

Fed ayrica finansal piyasalari sakinlestirmeye galistigi Covid-19 salgini sirasinda sisen bilangosunu
YKBNK 29,70 10.130,98 azaltmaya calisiyor. Toplantida bilanconun kiigiilme hizini gelecek aydan itibaren yavaslatacagini duyurdu.
Hazine varliklarinin satis hizinin nisan ayindan itibaren aylik 25mlir USD’den 5mir USD’ye yavaslatilacagi

ASELS 112,30 9.233,54 belirtildi. Ancak, ipotek teminath menkul kiymetler igin 35mlr USD'lik Gst sinir degistirilmedi.

KCHOL 165,70 8.969,12 ABD'li politika yapicilar giincellenen projeksiyonlarina gore 2025 yili igin buytime tahminini %2,1'den %1,7
S . ; L T \ o . N S \ o

BIMAS 455,50 7.715,31 seviyesine gekti. Cekirdek PCE tahminini ise %2,5'ten %2,8'e gikardi. Issizlik tahminini %4,7'den %4,8

seviyesine revize etti. Bu tahminlerin altinda, Trump'in politikalarinin tam olarak nasil sekillenecegi ve
isletmelerin ve tiketicilerin nasil tepki verecegdi konusunda énemli derecede belirsizlik yatiyor.

BolJ faiz karari

Japonya Merkez Bankasi’nin (Bol) para politikasi toplantisi takip edildi. Diger major merkez bankalarinin
aksi yonunde, sikilastirmaci bir politika izleyen BoJ, politika faizini beklentilere paralel olarak %0,50
seviyesinde sabit tuttu. Banka, ocak toplantisinda faizi 25bp artirmla %0,50 ile 2008’den beri en ylksek
seviyeye gekmisti.

Euro Bélgesi TUFE verisi (Subat-nihai)

Bugilin Euro Bélgesi’nde subat ayi nihai TUFE rakamlari aciklandi. TUFE beklentinin altinda aylik bazda
%0,4 artarken, yillik bazda %2,3 artti. Cekirdek TUFE ise aylik bazda beklentinin altinda %0,5 artarken,
yillik bazda beklentilere paralel %2,6 artti. Veriler, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) enflasyonda %2
hedefine dogru istikrarli bir sekilde ilerledigi yonindeki beklentileri giiglendirdi.

Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya Tum gun Tatil

Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub -%0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %0,5
ingiltere 10:00 issizlik Orani Oca %4,4
ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Oca %6,0
Turkiye 10:00 issizlik Orani 2024 %9,4
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %2,13
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Oca %32,49
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Mart %4,50
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalik

ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi($) 4C24 -310,9mlr
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Mart 18,1
ABD 17:00 ikinci El Konut Satiglari Sub 4,08min

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim  Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

KODU Tarihi Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL) (Bin TL) Orani
(%)

Sirket Haberleri

Yibitas Yozgat Cimento (YBTAS,Pozitif): (KAP) Sirketin 13.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu Kararinda; 100 bin
TL olan 6denmis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle %300 bin oraninda artis ile
299,9mn TL artinlarak 300mn TL'ye cikariimasina katilanlarin oy birligi ile karar verilmis, bu kapsamda,
19.03.2025 tarihinde esas stzlesme tadili icin SPK'na basvuru yapiimistir.

Ekonomi Haberleri

Cin Merkez Bankasi, Fed'i takip ederek faizleri sabit tuttu. Cin Merkez Bankasi, 1 yillik kredi faiz oranini
ylzde 3,1'de, 5 yillik LPR'yi ise ylizde 3,6'da sabit tuttu. (Bloomberg HT)

Fed Mart toplantisini pas gecti. Fed politika faizini ylizde 4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Baskan Jerome
Powell para politikasinda ayarlama igin aceleci olmayacaklarini belirtti, tarifelerin enflasyondaki ylkselisin bir
pargas! oldugunu kaydetti. (Bloomberg HT)

ABD'de mortgage faizi 9 hafta sonra yiikseldi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama
faiz orani gegen hafta yilizde 6,72'ye cikarak 9 hafta sonra ilk kez artarken, basvurular ylzde 6,2 azaldi.
(Bloomberg HT)

Euro Bélgesi'nde yillik enflasyon Subat'ta yavasladi. Euro Bélgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Subat
ayinda yilhk bazda ylzde 2,3'e geriledi. (Bloomberg HT)

SPK'dan geri alimlarla ilgili duyuru. SPK biilteninde yer alan diizenlemeye gére ilke karari cercevesinde geri
alinan paylar, geri alindigi tarihten itibaren 30 glnlik slire boyunca satilamayacak. 30 gunlik surenin
hesaplanmasinda "ilk giren ilk gikar" yéntemi uygulanacak. (Bloomberg HT)

Borsada aciga satisa yukari adim. Borsa Istanbul, 20 Mart islem giiniinde de BIST 50 endeksindeki paylar icin
aciga satisa yukari adim kuralinin uygulanmaya devam edecegini styledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

20 Mart Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tim glin  Tatil

Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Mart %3,10
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Mart %3,60
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub -%0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %0,5
ingiltere 10:00 issizlik Orani Oca %4,4
ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Oca %6,0
Tiirkiye 10:00  issizlik Orani 2024 %9,4
Tiarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %2,13
Tiarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Oca %32,49
ingiltere 15:00 BoE Gdsterge Faiz Orani Mart %4,50
ABD 15:30 issizlik Basvurular Haftalik

ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi($) 4C24 -310,9mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kogullari Endeksi Mart 18,1
ABD 17:00 ikinci EI Konut Satiglari Sub 4,08min
21 Mart Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,5
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %4,0
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Aylik) Sub %0,4
Japonya 02:30 Gida Harig TUFE(Yillik) Sub %3,2
Japonya 02:30 Gida-Enerji Hari¢ TUFE(Aylik) Sub %0,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(YIllik) Sub %?2,5
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Given Endeksi Mart 82,1
Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Sub 2,17min
Euro Bdlgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Oca 38,4mir
Euro Bdlgesi 18:00 Tiketici Given Endeksi(Oncii) Mart -13,6

24 Mart Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 49,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Mart 52,0
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Mart 53,7
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 46,5
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektorii(Oncii) Mart 51,1
Almanya 11:30 HCOB Bilesik(Oncii) Mart 50,4
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 47,6
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektérii(Oncii) Mart 50,6
Euro Bdlgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Mart 50,2
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 46,9
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Mart 51,0
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Mart 50,5
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Sub -0,03
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 52,7
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdrii PMI(Onci) Mart 51,0
ABD 16:45  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Mart 51,6
ABD 18:00 Chicago Fed Ekonomik Kosullar Endeksi Mart -10
25 Mart Sah

Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Arindiriimis Kapasite Kullanim Orani Mart 74,9
Tarkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi Mart 102,8
Tarkiye 10:00 insaat Sektérii Giiven Endeksi Mart 89,3
Tiarkiye 10:00 Perakende Sektodrt Gliven Endeksi Mart 116,3
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Mart 85,2
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Sub

ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Mart -13,1
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Sub 657.000
ABD 17:00 Richmond Fed Imalat Endeksi Mart 6

26 Mart Carsamba

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti  Onceki

Ingiltere 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub -%0,1
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Sub %3,0
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Ayhk) Sub -%0,4
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Sub %3,7
ingiltere 10:00 Uretici Girdi Fiyatlari(Ayhk) Sub %0,8
ingiltere 10:00 Uretici Girdi Fiyatlari(Yillik) Sub -%0,1
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparigleri(Aylik) Sub %3,1
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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