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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda satis agirlikli bir seyir izlenmektedir.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi yatay seyrederken Topix Endeksi %0,17 yikseldi. Cin Sanghay
Bilesik Endeksi %0,74, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,37 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,23 diustl. Glney Kore’de Kospi Endeksi %0,33, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,59 azaldi. Tayvan
Taiex Endeksi %1,42 gerilerken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,48 dusti. ABD endekslerinde
karisik kapanisin ardindan vadelileri asadi yonll bir acilisi isaret etmektedir.

Diin beklenenden dustk gelen TUFE rakamlarinin ardindan bugin UFE rakamlari takip edilecek.
Ocakta, UFE aylik %0,4, yillik %3,5, gekirdek UFE aylik %0,3, yillik %3,6 ile beklentiyi asmisti.
Subatta, UFE'nin aylik %0,3, gekirdek UFE'nin aylik %0,3 artmasi beklenmektedir.

XAUUSD 2.935 0,66
BRENT 69,7 1,59
ETILR 10,00 || GEDZA -9,98
KERVN 10,00 || ADEL -9,98
EUYO 9,96 || DAGHL -9,98
KFEIN 9,96 || YGYO -9,94
KSTUR 9,96 || DGNMO -9,60
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ISCTR 15,96 12.453,40
YKBNK 33,06 10.642,12
THYAO 333,50 10.558,28
KCHOL 180,90 10.036,31
AKBNK 73,55 8.125,38

Buglin Euro Bélgesi'nin ocak ayl sanayi Uretimi rakamlari agiklanacak. Ocakta, aylik %1,1 ile
beklenti Ustl, yillik bazda ise %?2,0 ile beklenti alti bir daralma olmustu. Subatta, aylik %0,5

TCMB, buglin, gegen hafta persembe glnkl para politikasi toplantisinin 6zetini yayimlayacak.
TCMB, politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak 250bp indirimle %42.50 seviyesine gekti.
TCMB, enflasyon edilimine iliskin olumlu dederlendirmelerini ve para politikasi durusuna iliskin ana
mesaj cimlesini korudu. Politika faizine iliskin atilacak adimlarin veri odakl, ihtiyath ve toplanti
bazh bir yaklagimla belirleyecedi mesaji yinelendi.

BIST 100 10.580,26 1,36

BIST 30 11.895,55 1,63

BIST BANKA 16.521,58 2,84

BIST SINAL 13.290,16 0,81 ABD TUFE/UFE verileri (Subat)
BIST TUM 12.220,32 1,11

BIST TUM-100 37.461,17 0,34

BIST TUM Hacim (mn TL) 192.039 10,63 Euro Bélgesi sanayi iretimi (Ocak)
VIOP30 Yakin Vade 12.384,00 2,13

ST blyime, yillik %0,9 daralma beklenmektedir.
[Prte [ epans] _Deuv. ||

USDTRY 36,59 0,00

EURTRY 39,85 -0,32

EURUSD 1,09 -0,32

Karar metninde, enflasyon goériinimu konusunda iyimser bir tutum sergilenirken ig talebe yonelik
daha temkinli bir sylem benimsendi. Enflasyonun ana egilimi ocak ayindaki artis sonrasinda subat
ayinda gerilerken yurt igi talep dordlincli ceyrekte ©ngorilenin Uzerinde olmakla birlikte
enflasyondaki distist destekleyici seviyelerde seyretti. Subat ayinda temel mal enflasyonu gérece
disiik seyrini korurken hizmet enflasyonu ise ocak ayina 6zgi artisin ardindan yavasladi. Oncii
verilerin bu destekleyici gérinimdin yilin ilk ceyredinde de slirdigunl ima ettigi ifade edildi.

Konut satis istatistikleri (Subat)

TUIK subat ay! Konut Satis istatistiklerini agiklayacak. Tirkiye genelinde konut satislari ocakta bir
onceki yilin ayni ayina goére %39,7 artisla 112 bin 173 oldu.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Cin
CSI300 Endeksi %0,36, Hang Seng Endeksi %0,76 diserken Glney Kore Kospi Endeksi %1,47
ylkseldi. Japonya Nikkei225 Endeksi ise yatay seyretti. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600
Endeksi %0,81, Almanya DAX Endeksi %1,56, Fransa CAC40 Endeksi %0,59, ingiltere FTSE100
Endeksi %0,53 yukseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,49, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,22
ylkselirken Dow Jones Endeksi %0,20 deder kaybetti.

Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,36 deger kazanarak 10.580
puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 146,20mIr TL ile giigll bir seviyede gergeklesti. BIST30
Endeksi %1,63 ylkselerek 11.895 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,84
ylikselisle Borsa Istanbul’daki kazanglara énciiliik ederken BIST Sinai Endeksi %0,81 yiikseldi.

ABD TUFE verisi (Subat)

Subatta, TUFE aylik %0,2, yillik %2,8, cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %3,1 artisla piyasa
beklentisinin altinda kaldi.

Gelecek hafta gergeklestiriimesi beklenen Federak Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda faiz
oraninin %4,25-%4,5 araliginda tutulmasi beklenmektedir. Politika yapicilar, “Trump tarifelerinin”
enflasyon Uzerinde sinirli etkisi oldugunu ve uzun vadeli gostergeler Uzerinde kalici etkisi
olmayacadini ifade etmektedir.

Cari islemler dengesi (Ocak)

Cari Islemler Hesabi ocakta 3,79mir USD agcik verirken altin ve enerji harig 2,40mlir USD fazla
verdi. Yilliklandiriimis olarak ise ocak ayinda 11,5mlIr USD agik verdi.

ForInvest Haber anketine goére ocak ayina iliskin medyan tahmin 3,25mlir USD acik verildigi
yoniinde olugsmustu.

Onceki

DOonem Beklenti

Tarkiye 10:00 Konut Satislari Sub 80.308
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%1,1
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%2,0
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 221K
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,5
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Sub %0,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Hari¢c UFE(Yillik) Sub %3,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

Sirket Haberleri

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Sirket, "Gold Bayi"leri ile "Bakir Iletkenli Enerji Kablolari Satisi" sézlesmesi
imzalamistir. S6z konusu s6zlesmelernin toplam dederi 8,62mn USD’dir.

Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2025-28.02.2025 donemi badimsiz denetimden
gegmemis brit prim Uretimi 15,72mlir TL tutarina ulasarak bir dnceki yilin ayni dénemine gére %49 oraninda
artis gostermistir.

Mia Teknoloji (MIATK,Pozitif): (KAP) Sirket bagli ortadi Tripy Mobility Teknoloji A.S., kiresel elektrikli mobilite
sektérinin 6nde gelen Ureticilerinden Dynalion Technology Co. Ltd. (Dynabike, Cin) ile minhasir distribatérltuk
anlasmasi imzalamistir. Bu anlasma kapsaminda Tripy Mobility Teknoloji A.S., Turkiye ile AB Ulyesi 23
Ulkede paylasimh elektrikli bisikletlerin tek yetkili distribitéri olmustur. S6z konusu bdlgede satis, dagitim ve
misteri talepleri yalnizca Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan ydnetilecektir.

Naturelgaz (NTGAZ,Pozitif): (KAP) Cay Isletmeleri Genel Midirligiu'niin 17 adet fabrika icin acmis oldugu
“Dogalgaz LNG (Sivilastiriimis Dogal Gaz) CNG (Sikistirilmis Dogal Gaz) ihalesi” icin 12.03.2025 tarihinde teklif
verilmis olup sirket dahil toplam 7 firmanin katildidi ihalede, 17 adet fabrikanin tamami igin en iyi teklifin sirket
tarafindan verildigi ihale Komisyonu tarafindan EKAP (izerinden 12.03.2025 aciklanmistir. Ihaleye konu 310mn
kWh eneriji, 29.135.338 Sm3 dodal gaz karsilidi olup s6z konusu miktar sirketin 2024 yili toplam satis hacminin
%9'una tekabiil etmektedir. Ihale konusu dogal gazin gecmis yillarda oldudu gibi 2025 yili Nisan ayi sonundan
itibaren yil sonuna kadar tiiketilmesi beklenmektedir. ihale bedeli; 534,7mn TLdr.

Ozata Denizcilik (OZATD,Pozitif): (KAP) Sirket, 12.03.2025 tarihinde yurt disinda mukim 2 farkh firma ile 3mn
USD tutarinda “2 Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim” s6zlesmesi imzalamistir.

Ozyasar Tel (OZYSR,Pozitif): (KAP) Sirketin %51 oraninda bagl ortakhidi olan Cokyasar Tel'in, Adana Organize
Sanayi Bodlgesi'nde yeni bir galvaniz hatti yatinmi yapmasina karar verilmistir. Fizibilite analizlerine gore,
s6z konusu yatirimin toplam tutarinin yaklasik 2mn Euro civarinda olmasi beklenmektedir. Yatirimin 2026 yilinin
ilk ceyreginde devreye alinmasi planlanmakta olup, bu yatirnmla sirkete saglanmasi 6ngorilen Gretim katkisinin
yillik yaklasik 51 bin ton seviyesinde olmasi hedeflenmektedir. Dolayisiyla bu yatirrmla Cokyasar Tel'in mevcut
Uretim kapasitesinin 2 kat artarak yillik yaklasik 100 bin ton olmasi amaglanmaktadir.

Segmen Kardesler Gida (SEGMN,Pozitif): (KAP) Sirketin 12.03.2025 tarihli yonetim kurulu toplantisinda;
Sirketin blylUme hedefleri dodrultusunda, gida sektoriinde faaliyet goOsteren, ihracat odakh ve 06zellikle
saglikli/organik icerikli atistirmaliklar Gretimi ve satisini yapan izmir merkezli bir sirketin gogunluk hisselerinin
edinilmesi igin gorlismelere baslanmasina, hisse ediniminin s6z konusu sirketin sermaye artirimi sirasinda
ortaklarin yeni pay alma haklarn kisitlanarak, sermaye artirnmina sirket tarafindan istirak edilmesi suretiyle
yapilmasi, karar verilmistir. Planlanan istirak edinimi ile, daha 6ncesinde agiklanan Hollanda ve Dubai sirket
kurulumlarina paralel olmak Uzere, sirketin yurtdisi satis yelpazesinin genisletilmesi ve ihracatin artiriimasi
hedeflenmektedir.

Ekonomi Haberleri

ABD hiikiimetinde kapanma riski. Bloomberg'in haberine gére, ABD Demokratlar hikimetin kapanmasini
O6nlemek amaciyla Cumhuriyetgiler tarafindan hazirlanan yasa tasarisini bloke etmeye hazirlaniyor. (Bloomberg
HT)

Trump'in gelik ve aliiminyum tarifeleri yiiriirliige girdi. ABD Baskani Donald Trump'in gelik ve aliminyum
ithalatina getirdigi ylizde 25'lik gimriik vergisi uygulamasi ydrirlige girdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD'de enflasyon beklentinin altinda. ABD'de aylik enflasyon ylizde 0,2 ile beklentilerin altinda kaldi.
(Bloomberg HT)

ABD mortgage faizi bes ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin
ortalama faiz orani gegen hafta ylizde 6,67 ile Ekim 2024'ten bu yana en distk seviyesine inerken, basvurular
yuzde 11,2 artti. (Bloomberg HT)

ABD'de biitce acigi rekor seviyeye ulasti. ABD federal hiikiimetinin butce agigi, subatta gegen yilin ayni ayina
kiyasla yaklasik ylizde 4 artarak 307 milyar dolara yikseldi. Bltge acigi mali yilin ilk 5 ayinda ylzde 38 artisla
1,15 trilyon dolara ulasarak rekor kirdi. (Bloomberg HT)

Kanada'dan ABD'nin gelik ve aliiminyum tarifelerine misilleme. Kanada ydnetimi, ABD'nin celik ve
aliminyum tarifelerine misilleme olarak, tGlkeden yapilan 29,8 milyar Kanada dolari (20,8 milyar dolar) tutarindaki
ithalata ylizde 25 oraninda glimrik vergisi uygulayacagini duyurdu. (Bloomberg HT)

Kanada Merkez Bankasi faiz indirdi, tarife vurgusu yapti. Kanada Merkez Bankasi (BoC), politika faizini 25
baz puan dislrerek ylizde 2,75'e gekti. Artan ticari gerilimler ve ABD tarafindan uygulanan tarifelerin Kanada'da
ekonomik faaliyetlerin hizini yavaslatacagina dikkat cekildi. (Bloomberg HT)

Cari denge yila acikla girdi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ayina iliskin 6demeler dengesi
istatistiklerini yayimladi. (Bloomberg HT)

BDDK'dan elektrikli tasit kredilerinde diizenleme. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
sadece elektrikli motoru olan araglar igin kredi tutari ve vadelerinde diizenlemeye gitti. Dizenlemeyle nihai fatura
dederi 5 milyon liraya kadar olan araglarda vade 36 ay olarak belirlendi. Nihai fatura dederi 2 milyon 500 bin
liranin altinda olan tasit alimlarinda kredileride vade 48 ay olarak dlzenlendi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

13 Mart Persembe

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Konut Satiglar Sub 80.308
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%1,1
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%?2,0
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalik 221K
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,5
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Sub %0,3
ABD 15:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Sub %3,6

14 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Sub %0,4
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Sub %?2,3
Almanya 10:00 Tarim UFE(Aylik) Oca %1,3
Almanya 10:00 Tarim UFE(Yillik) Oca %4,1
ingiltere 10:00 GSYH(AyIk) Oca %0,4
ingiltere 10:00 GSYH(Yillik) Oca %1,5
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %0,5
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%1,9
Ingiltere 10:00 ingaat Uretimi(Aylik) Oca -%0,2
Ingiltere 10:00 ingaat Uretimi(Yillik) Oca %1,5
Ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Oca -2,82mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 16:45 Cari islemler Dengesi(Euro) Oca 24,0mlr
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Mart 64,7
17 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca-Sub %0,64
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca-Sub %6,2
Cin 05:00 Perakende Satiglar(Ayhk) Oca-Sub %0,12
Cin 05:00 Perakende Satiglar(Yillk) Oca-Sub %3,7
Cin 05:00 Issizlik Orani Oca-Sub %5,1
Turkiye 10:00 Tarnim UFE(Aylik) Sub %?2,74
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Sub %35,54
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) Sub

ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillik) Sub -%0,9
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Mart 5,7
18 Mart Sah

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Ayhk) Sub %4,7
Tarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %31,9
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Mart 26,0
Euro Bolgesi 13:00 Dig Ticaret Dengesi(Euro) Oca 15,5mir
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Sub 1,366mIn
ABD 15:30 Konut Baslangiglari(Aylik) Sub -%9,8
ABD 15:30 Konut Baslangiglari(Yilhk) Sub -%0,7
ABD 15:30 Insaat izinleri(Onci) Sub 1,473mln
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Mart -10,5
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub %0,5
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub %2,0

19 Mart Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Sub

Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Mart %0,50
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Oca -%1,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Oca %2,6
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Sub %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Sub %2,4
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Sub %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Final-Yillik) Sub %?2,6
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Mart %4,50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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