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ULKER 4G24 FINANSAL ANALizZ

Sektér Gida Sirket’in ana ortaklik net kari 4G24'te geyreklik %444, yillik ise
%60 artarak 2,72mlr TL ile 1,22mlr TL olan piyasa beklentisinin

Son Kapanis (11.03.2025) 135,30 oldukga Ulizerinde aciklanmistir. 2024 mali yilinda (2024/12)
sirketin net kar 2023 yilina kiyasla %52 artisla 7,40mir TL

Son 1 Yil En Yuksek 188,70 olmustur.

Son 1 Yil En Dusuk 97,70 2024 yilinda, biskiivi, cikolata ve kek gruplarinin_tamaminda

) . satislarini__hacimsel olarak artiran Sirket, hasilatini 4C24'te
Piyasa Degeri mn TL 49.963 ceyreklik %16, yillik bazda ise %7 artisla 22,45mlr TL seviyesine
4091 ylkselterek beklentiyi karsilamistir. 2024/12 hasilati yillik %4
! artigla 84,10mlr TL'ye yiikselmistir.

Fiili Dolagim %

Hem net cgeyreklik donemde hem de mali yilin tamaminda

Performans 1 Aylik 3 Aylik Yilbasina Son maliyetlerin oransal olarak hasilattan daha az artmasi karhhdi
Gore 1 il desteklemistir. Brut kar marji bir dnceki ceyrede gére 2,1 puan,
TL 9,11% 15,74% 14,95%  18,79% bir onceki yiin ayni ceyredine goére 1,8 puan artisla %?29,2
seviyesinde gergeklesmistir. 2024/12 ddéneminde ise bir dnceki
usb 7,58%  10,42% 11,07% 3,82% yila gére 0,8 puan artisla %29,8 olmustur.
TL (XU100'e gore) 3,31%  11,53% 8,26% 3,92% Karlilik korunurken FAVOK piyasa beklentisini asti

Faaliyet giderlerindeki gorece sert artisa ragmen faaliyet karliligi
blylk Olcide korunmustur. Net faaliyet kan (NFK) geyreklik

Garpanlar AN %31, yillik %10 artarken 2024/12 donemindeki artis %1,3 ile
ULKER 6,75 1,60 4,59 0,85 ha}snlat artisinin hafifce aItana kaJm|§t|r. Si.rk?t"!.n esas faaliyet
kar (EFK), 2024/12'de kambiyo karlarindaki diisise karsin %10
XGIDA 11,90 1,57 6,03 0,88 ile oldukga sinirli bir distsle 14,28mir TL'ye gerilemistir. Net
ceyreklik incelendiginde, 4C24'te EFK’'nin 3C24’e gére %33 artsa
XU100 12,30 1,36 7,76 0,74 da 4C23’e gbre %1 azaldigi gériilmektedir. FAVOK ise 4C24'te

beklentilerin uzerinde 4,04mir TL olarak gergeklesmistir. Béylece
FAVOK marji bir dnceki ceyrege gore 2,1 puan, bir dnceki yilin

Ozet Gelir

4G24 3C24 ayni ceyredine gére 0,8 puan artarak %18 oldu.
Net satislar 22.445  20.945 7% 22.445 19.337 16% Sirket %100 hane penetrasyonu ile 24,2 milyon haneye girerek
pazar payini %35 oranina ulastirmis ve atistirmalik sektdrinin
SMM 15.894 15.210 4% 15.894 14.097 13% lideri olmaya devam etmistir.
Briit satis kari 6.551 5.735 14% 6.551 5.240 25% Finansman gideri ve finansal bor¢ pozisyonundaki

gerileme dikkat cekmektedir
Faaliyet giderleri 3.028 2.524  20% 3.028 2.560 18%

Esas faaliyet kin Sirket’in yatinm faaliyetlerinden kaynakl net geliri, yine baslica
(EFK) 3.453  3.495 -1% 3.453  2.594 33% kambiyo karlarindaki duststen kaynakli olarak gerilemistir.
Yatinm faaliyetlerinden 4C24'te 1,35miIr TL, 2024/12'de ise

A s SHELE L2 ulnd iz sl 15,60mIr TL net gelir elde edilmistir. Sirket hem son geyrekte
Finansal 2133  -4.432  ad. 2133  -4.042  ad. hem de yilin tamamlndg net finansman. giderini belirgin bir
gelir/gider sekilde azaltmistir. Net finansal borg pozisyonu 2023 sonunda
Net parasal 403 25  ad. 403 670 -40% 27,29mlr TL iken 2024 sonu itibariyla 21,70mlir TL seviyesine

pozisyon kazanci

Ana ortaklik net gerilemistir.

2.722 1.702 60% 2.722 500 444%

kér Enflasyon muhasebesinden kaynakli olarak son c¢eyrekte
402,9mn TL net parasal pozisyon kazanci kaydedilirken yilin
Oranlar 4C24  4C23 PE:;k 4C24  3G24 PE:;k tamaminda kaydedilen 3,71mir TL parasal kazang bir 6nceki yila
gore dnemli dlglide azalmistir.
Brat kar Mariji 29,2% 27,4% 1,8 29,2% 27,1% 2,1
4C24 donemi kar marjlar1 giiclii performansi isaret
EFK Mariji 15,4% 16,7% -1,3  154% 13,4% 2,0 etmektedir
FAVOK Mariji 18,0% 17,3% 0,8 18,0% 15,9% 2,1 Sirket’in kar marjlari 4C24 net ceyreklik donemde finansal
performansin genel olarak arttigini isaret etmektedir. Net kar
Net Kar Marji 12,1%  8,1% 40 121%  2,6% 9,5 marjl %12,1, brit kdr marji %29,2, EFK marji %15,4 ve FAVOK
marji %18,0 seviyesinde gergeklesmistir. 2024/12 déneminde
*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir. net kar marji %8,8, brit kar marji %29,8, EFK marji %17,0 ve

FAVOK marji %18,5 olmustur. Sirket’in 4C24 finansallarini pozitif
olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgdi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse “ Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3 “
ULKER 135,30 124,90 107,80 100,00 136,5 156,5 188,7 H

Ana trendi ylkselen olan hisse, fake bir hareketle ylikselen kanalinin alt bandinin disinda bir haftalik kapanis yapsa da
tekrardan kanalin igine girip ylkselis hareketine baslamistir. Hisse sekiz aylik disen trendini ve 124,90 seviyesindeki
yatay destedini de glglia kinip kanalin orta bandina dogru hareketine baslamistir. (192,70). Bu seviye hissenin daha 6nce
gordiigl en ylksek seviyeye de denk gelmektedir. 50 gunlik hareketli ortalamasinin lzerinde islem goéren hissenin
acikladigi glcla finansal veriler ile birlikte daha fazla momentum kazanmasini bekliyoruz.

INDIKATORLER
- 5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik -
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD H
ULKER 123,10 118,60 128,70 86,80 57,63 117,68 + + H
MESIUKER  [HAF[ TL  [L0G [KHN|SVD [SYMTMP|v]¥] [FICHTETNE  MATR:KS EEET

250,
225,
200,

o0
a0,
Momentum o
20,
_/M\/_\/\ A 150,
o
e foo,
—— —~—— '
- Vs S \ /_/\ 7 &
. N\ e N e :
MA.Conv.Div /‘— 20,
4/_‘*——‘._,___———— —_— 10,
Lss 20 - 200 - 17:08:48 23 [ s L

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgdi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmdissuyu Mah. Indni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgdi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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